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FINANSIJSKI IZVESTAJI ZA GODINU KOJA
SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2016. GODINE




KOMBANK INVEST A.D., BEOGRAD

SADRZAJ

Izvestaj nezavisnog revizora

Bilans stanja na dan 31.12.2016. godine

Bilans uspeha u periodu od 01.01.2016. godine do 31.12.2016. godine

Izvestaj o ostalom rezultatu u periodu od 01.01.2016. godine do 31.12.2016. godine
Izvestaj o promenama na kapitalu u periodu od 01.01.2016. godine do 31.12.2016. godine
lzvestaj o tokovima gotovine u periodu od 01.01.2016. godine do 31.12.2016. godine
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31.12.2016. godine

Godisnji izvestaj o poslovanju za godinu zavr$enu 31.12.2016. godine
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKCIONARIMA KOMBANK INVEST A.D., BEOGRAD

lzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK INVEST A.D., Beograd, drustva za
upravljanje investicionim fondovima (u daljem tekstu: “Drustvo”) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2016. godine, bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitalu i izvestaj o novéanim tokovima
za godinu koja se zavrsila na taj dan, kao i pregled zna€ajnih raCunovodstvenih politika i ostalih napomena
uz finansijske izvestaje.

Odgovernost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu i ostalim propisima koji reguliSu finansijsko izveStavanje u Republici Srbiji,
kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izvestaja
koji ne sadrze materijalno znagajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Naga je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izve3tajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili,
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu
da se pridrzavamo etickih normi i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omogucava da se, urazumnoj
meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izve$tajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izvestaji sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze
nastale usled prevare ili greSke. Vr3eci procenu takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izrazavanja miSljenja o efikasnosti internih kontrola
Drustva. Revizija takode uklju€uje ocenu opravdanosti primene odgovarajuéih raCunovodstvenih politika i
racunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbede osnovu za
izraZzavanje naseg misljenja.

Misljenje .

Po nasem misljenju, finansijski izve$taji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2016. godine i rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavrsila na taj
dan, u skladu za Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije i ostalim propisima koji regulidu
finansijsko izveStavanje u Republici Srbiji.
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lzveStaj o drugim pravnim i zakonskim zahtevima

lzvrsili smo pregled godisnjeg izvestaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo DruStva je odgovorno za
pripremanje godinjeq izvestaja o poslovanju u skladu sa propisima Republike Srbije. Nasa odgovornost je
da ocenimo da li je godi¥nji izveStaj o poslovanju uskladen sa godiSnjim finansijskim izvestajima za istu
poslovnu godinu. Nase procedure u vezi godiSnjeg izveStaja o poslovanju su bile cgraniCene na
procenjivanje da ii su ratuncvodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o poslovanju uskladene
sa godidnjim finansijskim izveStajima i nisu ukljuivale pregled ostalih informacija uklju€enih u godisnji
izvestaj o poslovanju koje proisti€u iz nerevidiranih finansijskih ili drugih evidencija. Po naSem misljenju
ratunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izveStaju o poslovanju su uskladene, po svim
materijalno znaéajnim aspektima, sa finansijskim izveStajima Drudtva za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2016. godine.

Ostala pitanja
Finansijski izvestaji Drustva za godinu zavr3enu 31, decembra 2015. godine su revidirani od strane drugog

revizora koji je izrazio nekvalifikovano misljenje na ove finansijske izvestaje dana 29. februara 2016.
godine.

Beograd, 28, februar 2017. godine
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Monykwaea ApywTBO 3a ynpaBake UHBECTULUOHUM (hOHAOBUMA
20379758 6630 105428701

MaTuyHu 6poj Ludpa genatHocTH M
MocnosHo ume: 13Y Kombank UHBECT a.a. Beorpapg
Ceauwre: Kparba NeTtpa 19, Beorpag

BUITAHC CTAHA
APYLUTBA 3A YNPABJbAHE UHBECTULIMOHUM ®OHOOBUMA
Ha aaH 31.12.2016. roanHe

-y Xxureafama juHapa -

Fpyna W3knoc
padyHa, NO3ULIKUJA Aon Haqﬁomaua
ayyH poj
payy Tekyha roguHa npeTXoAHa roguHa
1 2 3 4 5 6
AKTMBA
A. CTANHA UMOBUWHA
(0002+0003+0004+0005+0009) il % oRaaz
00 | HEMATEPUJANHA UMOBUHA 0002 3(e)12
01 I MATEPUJANTHA MMOBUHA 0003 3 ()13 50 51
02 Il YYEWRA Y KANUTANY 0004
03 ocum IV AYTOPOYHU ©®MHAHCUJICKI NAACMAHN
032 |(0006+0007+0008) i 3305
03&:(}0}39 1. XapTuje on BpeAHOCTU Koje ce Apxe A0 poka aocneha 0006 3(g) 14 109.306
03;&2[?)39 2. XapTuje oA BpeaHOCTM pacnonoxvee 3a npoaajy 0007
03;‘;:00)39 3. OcTanu AyropoyHu UHaHCKCKU NnacMaHu 0008
04 V OYTOPOYHA NOTPAXUBAHA 0009
5. OEPTHA UMOBWHA (0011+0012+0013+0022+0026) 0010 151.767 14.101
10u12 |l SANUXE U NNATEHW ABAHCK 0011
11 ll. CTANHA CPEACTBA HAMEHSEHA NPOJAJM U 0012
CPEACTBA NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbLA
I NOTPAMUBAHA
(0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020+0021) ke el fga2
20&';02)09 1 TloTpaxuBara No OCHOBY HaKHaje 33 yNpaBibake 0014 3 (h) 15 1.468 885
201 v 209 (2. ToTpaxuBaka 3a HAKHAAY N0 OCHOBY KYNOBUHE W OTKYNa 0015
(neo) |vMHBECTULMOHWX jeAMHULIA
20312509 3. MNoTpaxuearsa N0 OCHOBY yNpasibaksa NnopTdhonuom 0016
2031202}09 4 [loTpaxuBaka No OCHOBY MHBECTULIMOHOT CaBETOBaka 0017
20312509 5. Ocrana noTpaxvuBama No ocHoBYy o0asrbaksa genartHoctTu (0018
21 6. MNoTpaxuBaka 3a KamaTy, AUBUAEHAE W OCTana ynarawa 0019 3(h) 15 1 2
22 7. Octana noTpaxuBakba 0020 3(h)15 7 7.765
25 8. lNopea Ha poaaty BpeaHoCT 0021




Ipyna

pasyHa, nosuuuJA Aon “a%‘;‘;f“a
pauyH
1 2 3 4 51
232(:;)25;1M :\éogapg'l{')g?:%ggr DGUHAHCWUICKM NNACMAHIK 0022 4.942 4756
230 ; E;r:(:xpamje 041 BPEAHOCTU No hep BPeaHoOCTH Kpo3 GunaHc 0023
23(1.11:02}39 2. [leo ayropoyHor nnacMaxa Koju Aocnesa 40 jeAHe roguHe 0024 3(i)18
2381:02)39 3. Ocranu huHAHCK|CKKM NNacMaHi 0025 3 (i) 4,942 4.756
24 V FOTOBWUHA U TOTOBUHCKM EKBUBANEHTK 0026 3()17 145.349 693
288 |B. OANOXEHA NOPECKA CPEAICTBA 0027 3 (n)ii
232%%“'“ r. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHSA 0028 23 23
O. YKYNHA BUNAHCHA AKTUBA (0001+0010+0027+0028)  |0029 151.840 123.481
88 . BAHEMNAHCHA AKTUBA 0030 22 200 200
NMACHUBA
%4%22)?33%4044-040&0406+04ﬂ?-0408+0409-0412-0415} 2 0{040% Labls s L
30 | OCHOBHW KAMNMUWUTAN 0402 3 (k) 18.1 140.000 140.000
31 I YOIUCAHW A HEYNINAREHWU KANUTAN 0403
32 Il KAMUTANHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE W3 JOBWUTKA 0405
340 |V PEBANOPWU3ALIMOHE PE3EPBE 0406
341, 343 |VI HEPEANM30BAHW OOBULIM NO OCHOBY XOB 0407
342, 344 X:iTHfAi%A&HESBBMATIﬂ{WEMuM Mo OCHOBY XOB W HETO 0408 30) 18.1 151 121
35 VIl HEPACNOPEBEHW IOBUTAK (0410+0411) 0409 3 (k) 18.1 27.191 5.204
350 1. HepacnopeReHu 4oBUTak NpeTxoaHUX roamMHa 0410 1.857
351 2. HepacnopefieHu aobutak Tekyhe roguHe 0411 27.191 3.347
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412 18.318 23.522
360 1. FyBuUTaK NPETXOAHUX roAUHA 0413 3 (k) 18.1 18.318 23.522
361 2. l'yBurak Tekyhe roguHe 0414
032, 232 |X OTKYNIbEHE COMCTBEHE AKUWJE 0415
&Eﬁ:&l’féﬁ&g;ﬂEPBMCA}bA W OBABE3E 0416 2369 843
40 I OYrOPOYHA PE3EPBUCAHA 0417 319 798 742
41 il AYrOPOYHE ®HUHAHCUJCKE OBABE3E 0418
(0419+0420+0421)
410, 411 [1. dyropodHe xapTuje o BpEAHOCTU 0419
412 2. [yropoyHu KpeauTu 0420




Tpyna Wanoc
. NO3ULIMJIA Aon “a'é‘;“‘;?““
payyH Texyha roguHa npeTXoAHa roguHa
1 2 4 5 6
413, 419 |3. OcTane pyropoyHe duHaHcujcke obasese 0421
42, 43, 44 |Ill KPATKOPOYHE OBABE3E
W45 [(0423+0424+0425+0426+0427+0428+0429+0430) pa=z s W
420 1. KpaTtkopouHe XapTuje 04 BpegHocTU 0423
421 2. KpaTkopouHu kpeauti 0424
422 3. Obasese no ocHoBy 3aKkyna 0425
4. [leo pyropouHux thuHaHcujckux obasesa koju Aocnesa 3a
423 0426
nnahame y poky A0 roguHy gana
429 5. Ocrane kpaTkopodHe uHaHcujcke obaseae 0427
43 6, Obasese u3 nocnosawa 0428 3(m) 20 741 101
44 7. Obasease 3a nopese u AONpUHoCce 0429 830
45 8. Obaeese 3a nopes Ha AOAATY BpeAHOCT 0430
468 B. OANOXEHE NOPECKE OEABE3E 0431
ol [ 77 EMEHC Ets 2
468 . WBHA BP KA PA3rPAHUHMEHA 043 3 (0) 21 749 1.077
A. OBABE3E MO OCHOBY CTANHE UMOBUWHE
47 HAMEHEHE NPOAAJWA U CPEACTABA NOCNOBAHA KOJE [0433
CE OBYCTABILA
H.IYBUTAK U3HAQ BUCUHE KAMUTANA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407-0409) 2 0 (0434
= (0416+0431+0432+0433-0029) =2 0
E. YKYNHA BUNAHCHA NACUBA
(0401+0416+0431+0432+0433-0434) Lo 151340 Was)
89 XK. BAHBUNAHCHA NACUBA 0436 22 200 200
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ObBpasay nponucad MNpaBunHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W ¢uHaP«anCKMM HaBEuTa]uma 3a ApywTea

thoHposuma (,Cnyx6eHu rnacHuk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).
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Monywaea ApywTBO 3a ynpaemate WHBECTULMOHUM dhoHOOBUMMA

20379758 6630 105428701
MaTW9HI Bpo) LLindpa genatnocru TG

MocnosHo ume: A3Y Kombank UHBECT a.n. beorpap

[Ceauwre: Kparsa Metpa 19, Beorpan

BUITAHC YCMNEXA

APYLITBA 3A YNPABIbAHE UHBECTULIMOHUM ®OHOOBUMA

y nepuoay op 01.01. o 31.12.2016. roguHe

- Y Xurbagama auHapa -

Tpyna WU3Hoc
pavyHa, Nosuumja Aon Ha'%oﬂf“a
pauyH P Tekyha roguHa npeTxXofHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHW NPY XO4W 1 PACXOOu
I NOCNOBHM NPUXOaM (1002+1003+1004) 1001 45.555 8.961
600, 601,
602,609 | 1. Mpuxoau no ocHosy ynpasrsatba donaosuma | 1002 3(c)5 16.630 7.440
(aeo)
603, 604, 2. Npuxoan No ocHosy 06asfbaka AenaTHocTH 1003
609 (neo) WHBECTUUWOHOT ApYWTEa
61 3. Oo6uyu u3 ocTeapete paanuke Y LieHu 1004 3(c)6 28.925 1.521
Il. MOCNOBHK PACXOOM
(1006+1007+1008+1009+1010+1011) 1005 iAsh 708
50 1. Pacxoau no ocosy obasroatea aenatHocty | 1006 3(c)7 1.528 860
2. TpoluKoBY 3apaja, HakHaAa 3apana v ocTanu
52 AWMHN pacxoqu 1007 3(c)8 14.033 13.366
511 3. Tpowkoeu am opTusauvje 1008 3(c)9 37 74
512 4. Tpowkosu pesepsucarsa 1009 3(c)
51(ocum
511u 5. OcTanu NocnosHK pacxoau 1010 3(c)10 3.761 3.550
512), 53
54 6. M'ybuun Ha octeapenoj paznuuu ¥ UeHu 1011 3(c), 6 101 58
1. TOCNOBHU AOBUTAK (1001-1005) 1012 26.095
IV. MOCNOBHU r'YBUTAK (1005 -1001) 1013 8.947
64 V OCTANU NPUXOONU 1014 22
57 VI OCTANK PACXO[M 1015
VIl AOBUTAK N3 MOCNOBHE AKTUBHOCTU
1016 26.117
(1012-‘1013+1014-1D!5}
VIl TYBUTAK U3 NOCNOBHE AKTUBHOCTHU
1017 8.947
(1013-1012+1015-1014)
B. ®MUHAHCWUJCKW NPUXoau u PACXOA4u
63 I ®MHAHCUICKU NPUXON 1018 3(d)11.1 1,752 12.331
56 Il ®UHAHCUJICKI PACXOOU 1019 3(d)11.2 11 10
Il AOBUTAK 13 ®UHAHCUJICKUX AKTUBHOCTH
(1018 —1019) 1020 1.741 12.321
IV TYBUTAK U3 ®UHAHCUJCKNX AKTUBHOCTM 1021
(1019 ~1018)




Mpyna

padyHa,

pavyH

Mosuuuja

Aon

Hanomena
Bpoj

WaHoc

Texkyha roguHa

NPETX0AHA FOAWHA

2

4

5

6

B. JOEUUU U TYBULIW O YCKNABUBAKA
BPEAHOCTW UMOBWHE

62-55

. JOBUTAK Of1 YCKNABUBAHA BPEAHOCTK

1022

187

128

55-62

1. TYBUTAK O] YCKNABWUBAHA BPEOHOCTU

1023

r. AOBULUK U TYBULIU U3 NOCNOBAHA KOJE
CE OBYCTABIBbA

| IOBUTAK U3 MOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABIbA, EPEKTU MPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE MNONUTUKE, UCMNPABKE
MPELUAKA PAHUJUX NEPVOMA U NPEHOC
NPUXOA

1024

58-65

Il TYBUTAK U3 NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABIBA, EQEKTU NPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE, UCNPABKE
MPELWIAKA PAHUWJUX NEPUOJA U NMPEHOC
NPUXOAOA

1025

O. PE3YNTAT NPE ONOPE3UBAKLA

| OOBUTAK NPE ONOPE3UBAHA
(1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025)

1026

28.045

3.494

Il TYBUTAK MPE OMNOPE3NBAHA
(1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024)

1027

. MNOPE3 HA QOBUTAK

721

I TIOPECKW PACXOA NEPWOOA

1028

3(n)

854

142

722

Il OANOMEHW NOPECKW PACXOQW NEPUOAA

1029

3(n)

723

1 OANOXEHW NOPECKU NPUXOAW MEPUOLA

1030

E. HETO PE3YNTAT

| HETO JOBUTAK (1026-1027-1028-1029+1030)

1031

27191

3.347

Il HETO N'YBMUTAK (1027-1026+1028+1029-1030)

1032

XK. 3APAA NO AKLUWJU

| OCHOBHA 3APAJA MO AKLIMJU

1033

Il YMAHSEHA (PA3BO[IHSEHA) 3APALIA MO
AKLIMIU

1034

Y Beorpaay,
OaHa 28.02.2017. roguHe

%
K

Obpasau nponucaH [paBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (OUHAEHCH mjuﬁg_sfigﬁ;j.ajﬂﬁa 3a ApywTea
poHaosuma (,Cnyxbenu rnaciuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

33 ynpaerbake WHBECTULIMOHUM




Oonv a ApywTBO 3a yn WUMOHUM (bOHOOBUMA
20379758 6630 105428701
MaTuyHu Bpoj Undpa genatHocTu MAB

NocnosHo ume: A3Y KomBank UHBECT a.n. beorpag

Ceauwre: Kparea lNetpa 19, beorpag

MU3BELLUTAJ O OCTAINOM PE3YNTATY
3a nepuopa op 01.01. po 31.12.2016. roauHe

- Y Xureafiama guHapa -

Tpyna WzHoc
padyHa, NMO3IUUKUJA AOMN| HanomeHa 6poj
payvyH Tekyha roguHa npeTxofHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAH:A
. HETO AOBUTAK (AOM 1031) 2001 27191 3.347
ll. HETO F'YBUTAK (AOM 1032) 2002
BE. OCTANU CBEOEYXBATHU fJOBUTAK UMK
YBEUTAK
a) Cmaske koje Hehe 6umu pexnacugpukosare y
Bunatcy ycnexa y 6ydyhum nepuoduma
1. Npomene pesanopuaauyvje
340 |8) nosehawe pesanopusauuoHux pesepsun 2003
) cMaere pesanopuaaLMoHux pesepBu 2004
2. Hepeanuzosauu no6uuy unu rybuuu no ocHosy
ynarawa y 8NacHWYKe UHCTPYMEHTE KanuTana u HeTo
aKTyapcku AobuTak/rybuTak
341, 342 |a) nobuum 2005
6) ry6uym 2006 30 93
6) Cmaexe koje HakHadHo Mozy 6umu
pexnacuguroeaHe y Bunancy ycnexa y 6ydyfRum
nepuoduma
1. HepeanuaosaHu ryBuuu u ao6uum no OCHOBY xapTuja
OA BPEAHOCTH PacnonoxuBux 3a npoaajy
343, 344 (2) noGuum 2007
6) ryBuuu 2008
. NOBUTAK NO OCHOBY MOPE3A KOJU CE 2009
OHOCK HA OCTANW PE3YNTAT MEPUOOA
Il. T'YBUTAK NO OCHOBY NOPE3A KOJW CE 2010
OJHOCU HA OCTANWU PE3YNTAT NEPUOOA
1. YKYMAH OCTAMN CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2011
(2003+2005+2007+2009) - (2004+2006+2008+2010) 2 0
IV YKYNAH OCTA/IM CBEOBYXBATHW IN'YEUTAK 2012 30 03
(2004+2006+2008+2010) -(2003+2005+2007+2009) = 0




Fpyna W3Hoc
padyHa, NO3ULUUJIA Aon Hanomena 6poj
pavyH Tekyha roguna npeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
NEPUOOA
I YKYTIAH HETO CBEOEYXBATHU JOBUTAK
(2001-2002+2011-2012) = 0 ) 47,3 42
1. Npunucan sehuHckum BnacHUUMMa kanuTana 2014
2. MNpunucaH BnacHuuMmMa Koju Hemajy KoHTpony 2015
Il. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW INYBUTAK 2016
(2002-2001+2012-2011) 2 0
1. Mpunucan sefhiHcKkUM BRacHUUMMa KanuTana 2017
2. Mpunucan BnacHuyuMa KOju Hemajy KoHTpony 2018
—
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Monyxasa ApywWTBO 3a ynpaBrbake MHBECTULMOHUM (hOHAOBMMA

7N37975R 6630 1054728701
MaTuynu 6poj Lucpa genatHocTu 1S
MocnosHo nme: A3Y Kombank UHBECT a.a. Beorpaa
|Ce;1m.u7e: Beorpag, Kparsa Metpa 19

U3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KANUTANY

APYLWITBA 3A YNPAB/bAHE UHBECTULMOHUM dOHOOBUMA
y nepuoay on 01.01. go 31.12.2016. roguHe

- M3HOCW Y XUrbapama AuHapa-

KomnoHeHTe kanutana
g 30 i 032 232 35
a2 onuc 32133 36
o
L £ OcHOBHM ADH “::":::1:;';:“ e Posabis A FyGurak sl OTkynrbexe el Hepacnopehenu
KkanuTan :ann'ran P! y concTeeHe akuuje pobuTak
1 2 3 4 5 6 7 8
MoyeTHo cTake NpeTXxogHe roaMHe Ha aaH 01.01.2015.
1 |a) AyroeHu canao padyHa 4001 4019 4037 4055 24.757 4073 4091
6) noTpamHW cango padyHa 4002 140.000 4020 4038 4056 4074 4092 3.092
Wcnpaexa matepujanio aHavajHux rpewaka u
NpoMeHa pa4yHoBOACTBEHMX NONMWTHKA
2 |a) ucnpasxe Ha AYroBHOj CTPaHW pauyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) ucnpaeke Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopuroBaHo noyeTHo cTarbe npeTxofHe roguHe Ha
AaH 01.01. 2015.
3 |a) kopuroBaHW AyroBHW canao payyHa (1a+2a-26)20 |4005 4023 4041 4059 24.757 4077 4095
G) kopurosaHu noTpaxHK cango padyyHa (16 - 2a + 26) 2 0 | 4006 140.000 4024 4042 4060 4078 4096 3.092
Mpomene y npeTxogHoj 2015. rognHm
4 |a) npoMeT Ha AyroeHoj CTpaHK payyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 1.235
§) npoMeT Ha NoTpaxHoj CTpaHu padyHa 4008 4026 4044 4062 1.235 4080 4098 3.347
Cratke Ha kpajy npeTxogHe rogune 31.12.2015.
5 |a) AyroeHW canfo padyHa (3a + 4a-46) 20 4009 4027 4045 4063 23.522 4081 4099
G) noTpaxHn canpo pauyHa (36 - 4a + 46) 2 0 4010 140.000 4028 4046 4064 4082 4100 5.204




KomnoHeHTe ocTanor pesynrara
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noGuum ryGuum
1 2 9 10 11 12 13
Moy4eTHO cTawe NpeTxofHe rogvHe Ha gax 01.01.2015.
1 a) AYroBHV canpo padyHa 4108 4127 4145 28
4163 118.307 4172
6) noTpaxHu canao padyHa 4110 4128 4146
Wcnpaeka maTepujanHo 3HauajHWUX rpewaka v
NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NOMMUTHKA
2 |a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHW pavyHa 4111 4129 4147
4164 4173
6) Micnpaske Ha NoTpaxHoj cTpaHu padyHa 4112 4130 4148
KopuroBaHo no4eTHO cTake NpeTXoAHe roauHe Ha
aax 01.01. 2015.
3 |a) kopurosaHu AYroBHKW canpo padyHa (1la+2a-26)20 4113 4131 4149 28
4165 118.307 4174
6) KopWrosaHw NoTpaxHu canao padyHa (16 -2a + 26) 20 (4114 4132 4150
MNpomene y npeTxogHoj 2015. rogmuHn
7 a) NPOMET Ha [YroBHOj CTPaHW padyHa 4115 4133 4151 93
4166 3,254 4175
6) NnpomeT Ha NOTPamHOj CTPaHW padyHa 4116 4134 4152
Crarbe Ha Kpajy nperxogHe roguHe 31.12,2015.
5 a) AYroBHW cango padyHa (3a + 4a-46) 20 4117 4135 4153 121
4167 121.561 4176
6) noTpamHu cango padyHa (36 - 4a + 46) 20 4118 4136 4154
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WcnpaBeka MaTepujanHo 3HauajHUX rpewaka U npoMena
pavyHOBOACTBEHMX NOMNWUTHUKA
6 |a) ncnpaeke Ha AYrOBHOj CTPaHN payyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ucripaske Ha NOTpaxHoj CTPaHU pauyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
Kopurosano no4etHo ctakse Tekyhe roanna Ha gaH
01.01. 2016.
7 |a) Kopurosanu ayrosHu cango padyHa (5a + 6a - 66)=0 (4013 4031 4048 40867 23.522 4085 4103
6) kopuroBaHm NOTpaXHU canao padyHa (56 - 6a + 66) 2 0 |4014 140.000 4032 4050 4068 4086 4104 5.204
Mpomexe y Texyhoj 2016. rogutm
8 @) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 5.204
6) npomeT Ha NOTPaxHOj cTpaHn padyHa 4016 4034 4052 4070 5.204 4088 4106 27.191
Crawe Ha kpajy Texyhe roguHe 31.12. 2016.
9 a) ayrosHv canpo padyHa (7a + 8a-86) 2 0 4017 4035 4053 4071 18.318 4089 4107
G) noTpax+u canpo pauyHa (76 - 8a + 86) 2 0 4018 140.000 4036 4054 4072 4090 4108 27.191
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Wcnpaeka MaTepujanHo 3HadajHuX rpetaka u
npomeHa pa4yHOBOACTBEHUX MOMUTHKA
6 |a) ucnpaeke Ha AYroBHOj CTPaHK padyHa 4119 4137 4155
4168 4177
) Mcnpaeke Ha NOTPAXHOj CTPaHW padyHa 4120 4138 4156
KopurosaHo noyeTHo crare Tekyhe roguHa Ha gaH
01.01. 2016.
7 |a) xopuroBaHmu AyrosHm cango padyHa (5a+6a-66)20 |[4121 4139 4157 121
4169 121.561 4178
B) kopurosanu noTpaxmu canno pavyHa (56 - 6a + 66) 2 0 |4122 4140 4158
MNpomene y Texyhioj 2016. roguum
8 a) NpOMeT Ha AYroBHOj CTPaHKU padvyHa 4123 4141 4159 30
4170 27.161 4179
6) NpomeT Ha NOTPaXHO] CTPaHW payyHa 4124 4142 4160
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe 31.12, 2016.
9 a) AYroBHM canao padyHa (7a + 8a-86) 20 4125 4143 4161 151
4171 148.722 4180
16) noTpaxHu cango padyHa (76 - Ba + 86) 20 4126 |4144 4162
| |
S\,
(‘/1\
Y Beorpapy, \ % 3akoHck# 3
LI o /'
.! Vi

faHa 28.02.2017. roanHe

2 © v/"

-
OBpasal nponucaH MpasUHUKOM 0 KOHTHOM OKBMPY W thMHAHCW]CKUM W3BELLTajuMa 33 ApyLITEA 3ay\npaarbame WHBECTMLMOHWUM thoHaoBuMa (.CnyxBGenn rnacunk PC Gp, 15/2014, 137/2014 v 143/2014).




Monyx-aBa ApYyWTBO 33 ynpaBrbatbe WHBECTULUOHUM hOoHOOBMMA

20379758 6630 105428701

MaTuyHm Bpoj Wudpa penatHocTu %]

MNocnosHo ume: A3Y KomBank MUHBECT a.n.

Cepuwre: Beorpag, Kpanja MeTpa 19

U3BELUTAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE

APYLUTBA 3A YNPABILAHE UMHBECTULIMOHUM POHOBUMA
y nepuoay on 01.01. go 31.12.2016. roaune

- ¥ Xuibagama AuHapa -

W3Hoc
Moauuwuja Aon
Tekyha roguna nperxofHa roguMHa
1 2 3 4

A. TOKOBU TOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
e e oI Cer X ATHEHCTH
1. NMpunueu of HakHage 3a ynpaersawse qioHA0BMMA 3002 16.047 6.986
2. Mpunueu of HakHaae 3a KYNOBUHY UHBECTULIMOHUX jeAuHULA 3003
3. MNpunueu op HakHage 3a OTKYN UHBECTULIMOHUX jeanHUua 3004
4. Mpunueu og HakHage 3a ynpaersatse nopTgonuom knujeHarta 3005
5. Npunuewu no ocHosy obasrbatba AENaTHOCTW MHBECTULWOHOr CABETHUKA 30086
6. Octanu npunueu 3007 133.291 14.996
|:I:§BOE‘,§J;I;‘IOI3;LS+F§())1;?}BMHE W3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3008 18.175 17.402
1. Oanueu no ocHosy pacxoaa of ynpaemnsawa oHa0BUMA 3009 1.124 908
2. OANUBM NO OCHOBY PaCX0Aa U3 APYIUX NOCNOBHUX aKTMBHOCTH 3010 17.051 16.494
3. Ocranu oanuau 3011
|lIl. HETO NPUNKWB FOTOBWHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW (3001- 3008) 3012 131.163 4.581
IV. HETO OiNMUB MOTOBWHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU (3008-3001) 3013
E. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHSA
I. TPUNVBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHSA (3015+3016+3017) [3014 572.323 84.433
1. Mpunueu o npoaaje maTepujantux u HeMaTepujanHux ynarawa 3015
2. Mpunueu oa npoaaje (Hannare) ayropouHux duHaHcKickux ynarata 3016
3. Ocranu npunueu 3017 572.323 84.433
IIl. OANUBWU FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTM WMHBECTUPAHA (3019+3020+3021) (3018 558.830 88.333
1. OAnuBM No OCHOBY MaTepujanHux u HeMaTepujanHux ynarama 3019
2. OANWBK N0 OCHOBY ynaramwa Y AyropodHe thuHaHcujcke nnacMane 3020
3. Ocranu ognusm 3021 558.830 88.333
lIl. HETO NPUNUB FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAILA (3014- 3018) | 3022 13.493
IV. HETO OANMB rOTOBWUHE M3 AKTUBHOCTU WHBECTUPAHA (3018-3014) 3023 3.900




W3noc

(3037-3038+3039+3040-3041)

Mosuuuja Aon
Texyha roguMHa nperxogHa roguHa
1 2 3 4

B. TOKOBW U3 AKTUBHOCTU GPUHAHCUPAHA

1. NPUNWBU MTOTOBWHE U3 AKTUBHOCTW oUHAHCUPAHA 3024

(3025+3026+3027+3028)

1. Mpunuen of emucHje akuuja 3025

2. Mpunusu of AYropodHUX KpeauTa 3026

3. Mpuwnuen oa KPaTKOPOYHWX KpeauTa 3027

4. OcTanu Nnpunuen 3028

II. OANUBKM TOTOBUHE M3 AKTMBHOCTWU ®UHAHCUPAHA 3029

(3030+3031+3032+3033+3034)

1. OAnuBK NO OCHOBY OTKYNAa CONCTBEHWX aKuuja 3030

2. Opnuew 3a oTNNaTe AyropovHUX Kkpeauta 3031

3. OanNuMBKM 33 OTNNATE KPaTKOPOYHUX KPEAUTa 3032

4. OpnuveM 3a gueuaeHne 3033

5. Octanu ognuen 3034

Ill. HETO NPUNUB FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHSA (3024-3029) | 3035

V. HETO ONWB rOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA (3029-3024) | 3036

r. HETO NPUNUB NrOTOBUHE (3012+3022+3035-3013-3023-3036) 3037 144.656 681
4. HETO OANKUB rOTOBUWHE (3013+3023+3036-3012-3022-3035) 3038

. FTOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3039 693 12
|E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA NrOTOBUHE 3040

K. HEFTATMBHE KYPCHE PA3NTUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBWHE 3041

3. TOTOBUHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOI NEPUOOA (AOT 0026) 3042 145.349 693

WMJIE IN | :\" .

Y Beorpagy,
fana 28.02.2017. roguHe

rd

/
3aKoHeKW 3acTynHu

Sl

O6pasay nponucan MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (DUHEHCjGKUM U3BEuITajumMa 3a APYWTBA 38 YNpaBrbate WHBECTULMOHUM

doHaosuma (,Cnyxbenu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 v 143/2014).




KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Drustvo za upravljanje investicionim fondom
KomBank INVEST AD Beograd

Napomene uz Finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2016. godine

Beograd, 28. februar 2017. godine



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

1. Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje investicionim fondom ,,KomBank INVEST* AD Beograd (daljem u tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom
o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima (,,SI.Glasnik RS“ br. 46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014), Zakonom o privrednim drustvima (“Sl. Glasnik RS* br.
36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr.zakon i 5/2015) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju
dozvole druStvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivaéu DruStva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog uceséa u
Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uceSéa u kapitalu Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2295/5-08 o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog
fonda ,,KomBank IN FOND* (u daljem tekstu:IN Fond). Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine kao fond rasta vrednosti imovine i
organizovan je na neodredeno vreme. Nadzorni odbor Drustva je dana 24.12.2014. godine doneo odluku o promeni vrste fonda
iz kategorije fonda rasta vrednosti imovine u kategoriju balansiranog fonda. Ovu odluku Komisija za hartije od vrednosti je
potvrdila izdavanjem reSenja o davanju saglasnosti na izmene prospekta otvorenog investicionog fonda br. 5/0-38-3921/6-14 od
19.01.2015. godine. Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31.05.2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2015/4-13 o davanju dozvole
za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda
.KomBank NOVCANI FOND* (u daljem tekstu: Nov&ani Fond). Novéani Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 05. Jula 2013. godine. Novéani Fond se
svrstava u kategoriju fonda ocuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema
vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala ReSenje br.5/0-34-3423/514 o davanju
dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,,KomBank DEVIZNI FOND* (u daljem tekstu: Devizni fond). Devizni
fond je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-
14 od 12. decembra 2014. godine. Devizni fond se svrstava u kategoriju fonda oéuvanja vrednosti imovine i organizovan je na
neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smislu zakona kojim se ureduje trziste
kapitala i upisano je u registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i za spoljnotrgovinski promet i
usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupstina Drustva. Nadzorni odbor ima 3 ¢lana, koje bira Skupstina Drustva a
na ¢ije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednosti.

ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br.5/0-36-2114/3-16 od 01.07.2016. godine, data je saglasnost na ¢lanove
Nadzornog odbora i direktora DruStva. Nadzorni odbor bio je u sledeé¢em sastavu: Jelena Burovié¢ — predsednik
Nadzornog odbora, Miroslav Todorovi¢ — élan Nadzornog odbora i Bojan Todorovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora.
Direktor Drustva bio je Danilo Vuksanovic.

ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-3477/4-16 od 19.01.2017. godine, data je saglasnost na
imenovanje ¢lanova uprave i direktora ¢ime su napred naveden ¢lanovi Jelena Burovi¢ i Miroslav Todorovié razreseni
duZznosti. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Alexander Picker dok je za ¢lana Nadzornog odvora
imenovan Dejan Tesi¢. Istim ReSenjem Komisije, direktor Danilo Vuksanovi¢ je razreSen duznosti dok je za novog
direktora DruStva saglasnost data Vladimiru Garicu.

Mati¢ni broj DruStva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banke sa kojom Drustvo ima zakljuéen ugovor
su Banca Intesa ad Beograd i Societe Generale banka Srbija. SediSte Drustva je u Beogradu, u ulici Kralja Petra 19.

Na dan 31.decembra 2016. godine Drustvo ima 4 zaposlena (31. decembar 2015. godine 4 zaposlena radnika).



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

2. Osnova za sastavljanje finansijskih izveStaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o raéunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS
62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srhiji.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i prezentuju finansijske izveStaje u
skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju
primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir), Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (,,MRS"),
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI,
koji je u primeni, ne ukljuéuje osnove za zakljuéivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna miljenja, razradene
primere i drugi dopunski materijal.

Prevod IFRS koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi IAS, odnosno IFRS, izdati od Odbora za medunarodne
ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje rac¢unovodstvenih standarda u obliku u kojem su
izdati i koji ne ukljuéuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere
i drugi dopunski objaSnjavajué¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito
ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumaéenja. Prevod IFRS utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju
prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda,
odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno
u ,,Sluzbenom glasniku RS* br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod IFRS primenjuje se od finansijskih izveStaja koji se
sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati IFRS i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni
i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim izveStajima za drustva
za upravljanje investicionim fondom ("SI. glasnik RS" br. 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje primenu seta finansijskih izveStaja,
¢ija forma i sadrzina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom IAS1 — Prikazivanje finansijskih izve$taja,

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje ra¢unovodstvene postupke koji u
pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva IFRS kao i to da je Zakonom o rac¢unovodstvu dinar utvrden kao zvaniéna valuta
izveStavanja, rac¢unovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva IFRS $to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima
sastavljenim u saglasnosti sa IFRS na nacin kako je to definisano odredbama IAS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja“.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.
c) Nacéelo stalnosti poslovanja (“going concern)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje podrazumeva da
¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d) Zvaniéna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu izveStajnu
valutu u Republici Srbiji.

e) KoriSéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DruStva koriSéenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki,
koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je
procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem provere utvrdi
da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izveStajima u
periodu kada je doSlo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utiée samo na taj obracunski period, ili u periodu kada
je doSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u proceni utiée na tekuéi i buduée
obracunske periode.
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Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Drustva za period od 01. januara do 31.
decembra 2016. godine su sledece:

(@  Konsolidacija

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje DruStva. DruStvo nema ulaganja u zavisna i povezana pravna
lica.

(b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu
valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima plaéanja u toku godine kao
i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvaniéni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2016. 31.12.2015.
EUR 123,4723 121,6261
usb 117,1353 111,2468
(c) Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode koje Drustvo obracunava i napla¢uje od fondova kojima upravlja a koje ¢ine: prihodi po
osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog drustva i dobici iz ostvarene
razlike u ceni.

Prihodi od upravljanja investicionim fondovima, kao obrac¢unska kategorija predstavlja prihod nezavisno od priliva. Obracunava se
dnevno, a ra¢unovodstveno evidentira meseéno.

Naknada za upravljanje investicionim fondom KomBank IN FOND iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade koju IN Fond plac¢a
iznosi 0,00821%. Osnovica za obraéun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine IN Fonda na dan obracuna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Vrednost
imovine IN Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja IN Fonda, nekretnina u vlasniStvu IN Fonda,
novéanih sredstava IN Fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava IN Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i
potrazivanja IN Fonda. Obracun naknade se vrsi dnevno dok se naplata naknade vrsi meseéno. Naknada za upravljanje se naplacuje
iz imovine IN Fonda.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica IN fonda se ne naplacuje po Odluci Nadzornog odbora br. 136/11 od 26. marta
2014. godine.

Za upravljanje imovinom NOVCANOG Fonda, Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje u iznosu od 1,0% godi$nje, dok je u
skladu sa ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-38-983/4-16 od 20.05.2016. godine o davanju saglasnosti na Prospekt,
naknada za upravljanje imovinom DEVIZNOG Fonda smanjena sa 1% na 0,5%. Naknade za upravljanje imovinom NOVCANOG i
DEVIZNOG Fonda obracunavaju se na neto vrednost imovine fondova, kraju svakog dana, a napla¢uju zadnjeg dana u mesecu.

Naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se napla¢uje od élana fonda u sluéaju prenosa
investicionih jedinica sa ¢lana fonda na treée lice po osnovu nasledstva ili poklona. Kod prenosa investicionih jedinica sa jednog
¢lana na drugog ¢élana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drustvo naplaéuje naknadu u iznosu od RSD 500.

Naknada za prelazak ¢élana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo se ne naplaéuje.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica NOVCANOG fonda se ne naplaé¢uje po Odluci Nadzornog odbora br. 166/5
od 17. maja 2013. godine.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica DEVIZNOG fonda se ne naplaéuje po Odluci Nadzornog odbora br. 406/6 od
15. oktobra 2014. godine.
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Poslovni rashodi Drustva proisti¢u iz uobicajenih poslovnih aktivnosti. Okvirom za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja
propisana su nacela i elementi priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa smanjenjem buduéih ekonomskih koristi, koji
se moZe pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obrac¢unskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje
sredstava ili povecanje obaveza.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu obavljanja delatnosti, troskove zarada, naknada zarada i ostalih liénih rashoda,
troSkove amortizacije, troSkove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj razlici u ceni.

(d) Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa naéelom uzroénosti prihoda i rashoda. Finansijske prihode
¢ine prihodi po osnovu kamata na orocena dinarska sredstva, kamata po osnovu drzavnih zapisa, prihodi po osnovu valutne
klauzule i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode ¢€ine rashodi po osnovu valutne klauzule i negativne kursne razlike.

(e) Nematerijalna imovina

/il Nematerijalna imovina na dan 31. decembar 2016. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.
Nematerijalna imovina obuhvata softver i licence.

Pocetno merenje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja, koja obuhvata fakturisanu cenu
dobavljaca uveéanu za direktne troSkove neophodne za stavljanje nematerijalne imovine u upotrebu. Za naknadno merenje
nematerijalne imovine nakon pocetnog priznavanja Drustvo primenjuje model nabavne vrednosti, odnosno nematerijalna imovina
se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti.

/il Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku procenjene preostale vrednosti sredstva
na kraju procenjenog veka koriséenja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje su odredene tako da
se izvrsi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne imovine pocinje
od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena stopa amortizacije 20%.

fiil Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od
prodaje i sadaSnje vrednosti sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

0] Materijalna imovina
/il Materijalna imovina na dan 31. decembar 2016. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

Materijalna imovina u koju spadaju nekretnine i oprema se poéetno priznaju u visini nabavne cene uvecane za zavisne troSkove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, a umanjene za popuste i rabate. Naknadna ulaganja u
nekretnine i opremu, koja utiéu na poboljSanje stanja sredstava iznad njegovog pocéetno procenjenog korisnog veka upotrebe,
uveéavaju nabavnu vrednost nekretnina i opreme. Ulaganja po osnovu tekuéeg odrZavanja nekretnina i opreme priznaju se kao
rashod perioda u kom su nastala.

Nakon poéetnog priznavanja, nekretnine i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu obracunatu
amortizaciju i gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

fiil  Amortizacija se obraéunava na nabavnu vrednost nekretnina i opreme po odbitku procenjene preostale vrednosti sredstva
na kraju procenjenog veka kori$éenja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje su odredene tako da se
izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja. Obraéun amortizacije nekretnina i opreme pocinje od
narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja opreme je 4 godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.

(9) Dugoroéni finansijski plasmani

Dugoroéni finansijski plasmani obuhvataju stanje i promene na hartijama od vrednosti koje se drZze do roka dospeéa, a koji je duzi
od godinu dana, hartijama od vrednosti koje su raspoloZive za prodaju, a éije se unovéenje ne ocekuje u roku kracem od godinu

dana i ostalim dugoroénim finansijskim plasmanima.

Hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeca su finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim
rokovima dospeéa, za koje Drustvo ima pozitivnu nameru i moguénost da ih drZi do roka dospeéa.

Hartije od vrednosti koje se drZze do roka dospeca inicijalno su evidentirana po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su iskazana
po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti budué¢ih tokova gotovine utvrdenih primenom ugovorene kamatne
stope sadrZane u instrumentu.



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

(h) Potrazivanja

PotrazZivanja obuhvataju potrazivanja od fondova kojima drustvo upravlja po osnovu naknade za upravljanje, potraZivanja za
naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potraZivanja za upravljanje portfolijom, potrazivanja po osnovu investicionog
savetovanja, ostala potraZivanja po osnovu obavljanja delatnosti, potrazivanja za kamatu, dividendu i ostala ulaganja, ostala
potrazivanja kao i potrazivanja za porez na dodatu vrednost.

Ostala potrazivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu deponovanih sredstava kod poslovnih banaka.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, $to predstavlja nominalnu vrednost umanjenu za
ispravke vrednosti nenaplativih potraZivanja.

Drustvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinaéno za svako potraZivanje i vrsi ispravku vrednosti
potrazivanja starijih od 60 dana od dana dospeéa naplate.

(=i) Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, deo dugoroénog plasmana
koji dospeva do jedne godine i ostale kratkoroéne plasmane.

Ostali kratkoroéni plasmani obuhvataju plasmane u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova.
@) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoroéna, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznacajnog uticaja
rizika od promene vrednosti.

(k) Kapital
Kapital DruStva obuhvata osnovni kapital, gubitak prethodnog perioda i dobitak tekuée godine.

Kapital DruStva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivac¢a Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga i srazmerno svom
ulogu u Drustvu, akcionar stic¢e akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnivaci ne mogu povlaciti
sredstva uloZena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokriée rizika iz poslovanja.
0} Dugoroéna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih zakonom
propisanih uslova i rezervisanja za neiskoriséene dane godiSnjih odmora zaposlenih. Rezervisanja za primanja zaposlenih su
formirana na osnovu aktuarskog obraéuna na godi$njem nivou. Rezervisanja za primanja zaposlenih su iskazana u iznosu sadasnje
vrednosti ocekivanih buduéih isplata zaposlenima pri odlasku u penziju.

(m) Kratkoroéne obaveze

Kratkoroéne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavljacima, obaveze prema zaposlenima za naknadu dolazak i odlazak sa posla,
obaveze po osnovu taksi za isticanje firme i obaveze za poreze i doprinose.

(n) Porez na dobit
(i) Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit (,,SI.Glasnik RS“, br. 25/2001,80/2002, 80/2002-dr.zakon,
43/2003,84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 — dr.zakon, 142/2014, 91/2015 - autentiéno
tumacenje i 112/2015) . Poreski organ utvrduje meseéni iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2016. godinu
je 15% (2015.: 15%) i pla¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom
bilansu ukljuéuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove
korekcije ukljuuju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i poveéanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza
pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje
poreske osnovice buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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A. Komponente poreza na dobitak

31. decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.

Poreski rashod perioda (854) (142)

Gubitak od kreiranja odloZenih poreskih obaveza i ukidanja

poreskih sredstava - (5)
(854) (147)

B. UsaglaSavanje tekuéeg poreza na dobitak sa rezultatom primene poreske stope na dobit pre oporezivanja

31. decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 28.045 3.494
Obracun poreza po vazecoj stopi 15% (2015.:15%) 4.207 524
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu 10
Poreski efekti neto kapitalnih dobitaka 854 142
Poreski efekti razlike amortizacije za poreske svrhe i ra¢unovodstvene amortizacije 41 37
Poreski efekti gubitka u poreskom bilansu (411) (1.542)
Korekcija poreskih efekata (iskoriséene i efekat novih) (4.691) 829
Porez obracunat na kapitalni dobitak 854 147
PORESKI EFEKTI ISKAZANI U BILANSU USPEHA (854) (147)
C. Efektivna poreska stopa 3,05 421

Efektivna poreska stopa za 2016. godinu je 3,05%. Poreski rashod perioda od RSD 854 hiljada obuhvata samo porez na ostvarene
neto kapitalne dobitke.

Transferne cene

Poreski bilans za 2016. godinu nije predat do dana odobravanja finansijskih izveStaja Drustva s obzirom da je rok za predaju 30.
jun 2017. godine. Drustvo je pripremilo nacrt studije transfernih cena, koja obuhvata transakcije sa povezanim licima koje nisu
materijalno znacajne i vrSene su po trzisnim uslovima. Rukovodstvo smatra da nema materijalno znacajnih efekata na 2016. godinu.
(ii) OdloZeni porezi

OdlozZeni porezi se utvrduju koriS¢enjem metode koja omogucava sagledavanje privremenih razlika izmedu knjigovodstvenih
vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izveStajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske svrhe. Poreski efekti koji se odnose
na privremene razlike su priznati primenom poreske stope od 15%.

Priznavanje sredstava je moguée samo do granice do koje se oéekuje da ¢e njihov knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku
ekonomskih koristi koje pritiéu u Drustvo u narednim periodima tj. da ¢e iz koriSéenja te imovine biti moguée ostvariti oporezive
ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleze oporezivanju se smanjuje u momentima kada nije izvesno da ¢e
oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(i) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uklju¢uju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret poslodavca, kao i
druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru
poslovnih rashoda.

(0) Pasivna vremenska razgraniéenja

Pasivna vremenska razgranic¢enja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljaé¢ima.
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Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva. Rizik
nikada nije moguée u potpunosti izbedi, ali ga je moguée svesti na najmanju moguéu meru zahvaljujuéi kvalitetnim postupcima
upravljanja rizikom. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i
nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u Drustvu sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva.
Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlaS¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru DruStva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika. Zaduzena lica
sprovode sistem upravljanja rizikom koiji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obiéajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji omoguéavaju njihovo efikasno
identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a naroéito:

TrziSnog rizika

Operativnog rizika

Rizika likvidnosti

Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.

(@  Trzisni rizici

Trzidni rizici kojima je Drustvo izloZeno, predstavljaju rizike éjjom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski
rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti i nepokretnosti.

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izloZeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo posebno analizira izlozenost po osnovu:

Rizika neuskladenosti dospeéa (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i ponovnog odredivanja cena (za stavke s
promenljivom kamatnom stopom) za pojedinacne stavke aktive i pasive (repricing risk)

Baznog rizika (rizika imperfektne korelacije u kretanju stopa primanja i pla¢anja na razli¢ite kamatno osetljive stavke sa inace
sliénim karakteristikama $to se ti¢e dospeéa, odnosno ponovnog odredivanja cena)

Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke aktive i pasive.

Drustvo meri izloZzenost kamatnom riziku pomoc¢u GAP i racio analize. Merenje kamatnog rizika GAP analizom podrazumeva
utvrdivanje razlike izmedu potraZivanja i obaveza razvrstanih prema roku dospeca. Racio analiza meri odnose pozicija aktive i
pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva. DruStvo u cilju minimiziranja izloZzenosti kamatnom riziku
koristi regulatorne i interno postavljene limite izloZzenosti i vodi racuna da se izloZzenost kamatnom riziku kreée u okviru utvrdenih
limita.



4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Pregled izloZenosti Drustva riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Promenljiva Fiksna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Materijalna imovina - - 50 50
PotraZivanja za naknadu za upravljanje - 1.468 - 1.468
Potrazivanja za depozite 5 - - 5
Potrazivanja za kamatu 1 - - 1
Ostala potrazivanja 2 2
Kratkoroéni finansijski plasmani 4.942 - - 4.942
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 145.349 - 145.349
Aktivna vremenska razgrani¢enja - - 23 23
Ukupno imovina 4.942 146.817 75 151.840
Promenljiva Fiksna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Kapital i obaveze
Kapital - - 148.722 148.722
Dugoroéna rezervisanja - 798 798
Kratkoroéne obaveze - - 1571 1571
OdloZene poreske obaveze - - - -
Pasivna vremenska razgraniéenja - - 749 749
Ukupno kapital i obaveze - - 151.840 151.840
Neto neuskladenost 31.12.2016. 4.942 146.817 (151.765) -
Neto neuskladenost 31.12.2015. 12.388 110.884 (123.272) -

(ii) Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izlozeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili otvorenu poziciju u zlatu, koja
moZe dovesti do gubitaka zbog promene medu valutnih odnosa, promene vrednosti domaée valute prema drugoj stranoj valuti i

promene vrednosti zlata.

Vrste izloZzenosti deviznom riziku su:

Transakciona izloZzenost — predstavlja izloZenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne postoji vremenska podudarnost

izmedu potraZivanja i obaveza u odredenoj valuti

Bilansna izloZzenost — predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja DruStva i uticaj promene
deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Drustva.

Ciljevi upravljanja deviznim rizikom realizuju se kroz upravljanje izlozenoSéu deviznom riziku pojedinaéno po valutama i ukupno
za sve valute. DruStvo u cilju minimiziranja izloZzenosti deviznom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite izloZenosti

i vodi racuna da se izloZzenost deviznom riziku kre¢e u okviru utvrdenih limita.



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Izlozenost Drustva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabel:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Materijalna imovina - 50 50
PotraZivanje za naknadu za upravljanje - 1.468 1.468
Potrazivanja za depozite - 5 5
Potrazivanja za kamate - 1 1
Ostala potrazivanja 2 2
Kratkoroéni finansijki plasmani 4.942 4.942
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 145.349 145.349
Aktivna vremenska razgrani¢enja - 23 23
Ukupno imovina - 151.840 151.840
U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno

Kapital i obaveze

Kapital - 148.722 148.722

Dugorocéna rezervisanja - 798 798

Kratkoroéne obaveze - 1571 1571

OdloZene poreske obaveze - - -

Pasivna vremenska razgraniéenja 729 20 749
Ukupno kapital i obaveze 729 151.111 151.840
Neto devizna pozicija 31.12.2016. 729 (729) -
Neto devizna pozicija 31.12.2015. 1.057 (1.057) -
(i) Rizik promena cena hartija od vrednosti i nepokretnosti

Ova vrsta trziSnog rizika obuhvata rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski rezultat i kapital
DrusStva, usled promena cena hartija od vrednosti i/ili neizmirenja obaveza po osnovu trgovine hartijama od vrednosti druge
ugovorne strane u poslu.

U sluéaju investicija u duzni¢ke hartije od vrednosti i ostale duznicke finansijske instrumente postoji rizik da neki izdavaoci ne
mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moze biti pod uticajem znacajnijih promena svog finansijskog stanja koje moze
smanjiti njegov kreditni bonitet, Sto moze dovesti do veée cenovne osetljivosti hartije od vrednosti, pa time i investicionog fonda.
Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moze uticati i na smanjenje likvidnosti hartije od vrednosti pa ju je zato teZe prodati.

U sluéaju kupovine stranih duzni¢kih hartija od vrednosti kreditni rizik se utvrduje i meri uz pomo¢ ocene boniteta od strane
renomiranih bonitetnih kué¢a (Moody’s, Fitch, S&P). Kod kupovine domacih duzni¢kih hartija od vrednosti drustvo za upravljanje
¢e uzeti u obzir i ocene boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuéa gde to bude moguée, u suprotnom ée se oslanjati na
vlastite analize i ocene riziénosti pojedinih investicija.

Specifiéne vrste ovih rizika podrazumevaju:

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu duznickih hartija od vrednosti

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu vlasnickih hartija od vrednosti

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica

Rizik opcija na kamatne stope, duznicke i vlasni¢ke hartije od vrednosti, berzanske indekse, fjuéerse, svopove i strane valute
i hartije od vrednosti sliéne opcijama

Rizik izmirenja/isporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila obavezu u roku od 5 i vise radnih dana
Rizik druge ugovorne strane usled neuskladenosti momenta isplate i isporuke.
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj DruStva, i to zbog propusta
u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom
i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledeée kategorije:

Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljuéuju najmanje jednog zaposlenog, uz
postojanje namere da se stekne li¢na korist

Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka uéinjenih od strane trecih lica. Preovladuje nameran ili
zlonameran koncept i ukljuéeni su postupci podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i podzakonskih akata, propisa i
politika DruStva.

Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i drugih
podzakonskih akata vezanih za rad, zapoSljavanje, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na radnom mestu.

Stete na stalnoj imovini - OStecenie fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih dogadaja

Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspolozivosti/nedostatka/neefikasnosti IT sistema/provajdera komunalnih
i informacionih usluga. Gubici zbog loSeg funkcionisanja hardvera i softvera, strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih
nedostataka.

IzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih greSaka povezanih sa procesima i ili podrSskom
upravljanja. Ukljuéeni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima (dobavlja¢ima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativnim rizicima u poslovanju DruStva koji su
doveli do gubitaka, kao i onih dogadaja koji su mogli da prouzrokuju nastanak gubitaka

Organizacioni delovi u Drustvu su u obavezi da evidentiraju gubitke po operativnom riziku prema kategorijama dogadaja u Bazu
podataka operativnih rizika.

Merenje, odnosno procena operativnog rizika Drustva vrSi se kroz kvantitativnu i/ili kvalitativnu procenu identifikovanog
operativnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital DruStva usled nemoguénosti
ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled nemoguénosti finansiranja poveéanja aktive i obuhvata sledeée vrste:

Rizik bilansne likvidnosti — predstavlja rizik neuskladenosti dospeca potrazivanja i obaveza i potencijalnih obaveza

Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavlja rizik konverzije pojedinih delova aktive u likvidna sredstva

Rizik izvora sredstava — predstavlja rizik da Drustvo ne¢e mo¢i da ispunjava obaveze usled nemoguénosti povlaéenja novih
sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

Trzidni rizik likvidnosti — predstavlja rizik da ¢e DruStvo biti u situaciji da otezano transformiSe pozicije aktive u likvidna
sredstva usled poremecaja na trZzistu ili nedovoljne dubine trzista.

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrZavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i na vreme izmirivale dospele obaveze
po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Drustva. U ciljeve upravljanja likvidno$éu spadaju i dnevno vrednovanje i
ispunjavanje svih finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troSkova prilikom pozajmljivanja izvora sredstava i u sluéaju prodaje
sredstava.

Drustvo u cilju ogranicenja izloZenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavljene limite izloZzenosti.
Regulatorno postavljeni limiti izloZzenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakonskim aktima. Drustvo kroz efikasno
postavljen sistem upravljanja rizikom likvidnosti definiSe limite vrednosti pokazatelja izloZenosti riziku likvidnosti. Takode Drustvo
moze definisati limite izloZenosti riziku likvidnosti u znacajnim valutama u kojima posluje.

Drustvo meri izloZenost riziku likvidnosti pomocu GAP i racio analize. Merenje rizika likvidnosti GAP analizom predstavlja analizu
neuskladenosti sredstava i obaveza DruStva u odredenom trenutku. Racio analiza meri odnose pozicija aktive i pasive
(aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva.
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Napomene uz finansijske izvestaje

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze DruStva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma
bilansa stanja do ugovorenog roka dospeéa:

Od 3 meseca Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina

Materijalna imovina - - 50 50

PotrazZivanja 1.476 - - 1.476

Kratkoroéni finansijski plasmani 4.942 - - 4.942

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 145.349 - - 145.349

Aktivna vremenska razgrani¢enja 23 - - 23
Ukupno imovina 151.790 - 50 151.840
Kapital i obaveze

Kapital - - 148.722 148.722

Dugoroéna rezervisanja - 798 - 798

Kratkoroéne obaveze 1571 - - 1571

Pasivna vremenska razgraniéenja 749 - - 749
Ukupno kapital i obaveze 2.320 798 148.722 151.840
Neto roéna neuskladenost 31.12.2016. 149.470 (798) (148.672) -
Neto roéna neuskladenost 31.12.2015. 12.811 (607) (12.204) -

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovanje Drustva zbog
nepostovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za DruStvo buduéi da od uspe$nog upravljanja rizikom uskladenosti
poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat, ugled i reputacija DruStva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moZe se dekomponovati na:

Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepoStovanja zakonodavnog okvira prouzrokuje
nepravilnost u svom poslovanju, éija posledica moze biti preduzimanje mera prema Drustvu pod uslovima i na nacin predviden
zakonom.

Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izloZzeno u svom poslovanju, kao i
neodgovarajuée primene strategija i politika koje DruStvo sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja DruStvom na nacin
koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kom osnovu.

Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponaSanja kojim se naruSava poslovni ugled i poverenje ulagaca. Ovaj rizik je od
posebnog znacaja, jer uti¢e na formiranje negativnog misljenja javnosti, a time i na moguénost gubitka poverenja postojeéih i
potencijalnih ulagacéa, odnosno povlaéenja sredstava iz fondova kojima Drustvo upravlja.

Interni kontrolor Drustva odgovoran je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima uskladenosti poslovanja, kao i razvoj i
unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovanja, u cilju blagovremene procene ovih rizika na svim nivoima poslovanja i
rukovodenja.
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5. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 2016 2015
Prihodi od naknade za upravljanje -Nové¢ani fond 14.548 5.460
Prihodi od naknade za upravljanje -In fond 1.983 1.766
Prihodi od naknade za upravljanje - Devizni fond 99 214
Ukupno 16.630 7.440
6. Dobici iz ostvarene razlike u ceni

U hiljadama RSD 2016 2015
Dobici od prodaje investicionih jedinica 5.759 1521
Dobici od prodaje obveznica 23.166 -
Ukupno 28.925 1521
7. Rashodi po osnovu upravljanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 2016 2015
TroSkovi marketinga 240 240
TroSak naknade posredniku — Komercijalna banka 1.281 620
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 7 -
Ukupno 1.528 860

Drustvo je dana 05.01.2015. godine sklopilo Ugovor o posredovanju u kupovini i prodaji investicionih jedinica sa Komercijainom
bankom a.d. Beograd. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru za druStva za upravljanje ovi troskovi predstavljaju rashode po

osnovu obavljanje delatnosti.

8. TrosSkovi zarada i naknada zarada

TroSkove zarada i naknada zarada ¢ine:

U hiljadama RSD 2016 2015
TroSkovi zarada i naknada zarada bruto 11.773 11.187
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 1.982 1.883
TroSak naknada po ugovoru sa fizickim licima 228 228
Tro3ak rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 48 66
TroSkovi upotrebe sopstvenog vozila u sluzben svrhe 2 2
Ukupno 14.033 13.366
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9. TrosSkovi amortizacije

TroSkove amortizacije u iznosu od RSD 37 hiljada (2015: RSD 74 hiljade) odnose se na amortizaciju lap top uredaja u iznosu
od RSD 28 hiljada, skener aparata u iznosu od RSD 7 hiljada i ostale opreme u iznosu od RSD 2 hiljade.

10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju materijalne troskove, troskove usluga, nematerijalne troskove i ostale rashode i imaju sledeéu
strukturu:

U hiljadama RSD 2016 2015
Materijalni troSkovi 203 176
Nematerijalni troSkovi 1.099 1.073
TroSak usluga 1.755 1737
Ostali rashodi 704 564
Ukupno 3.761 3.550

10.1 Materijalni troskovi

U hiljadama RSD 2016 2015
TroSkovi taksi prevoza i parkinga 14 18
Tro8kovi mobilnih telefona 113 116
TrpSkovi IPTV-a 14 16
TroSak za koriSéenje halcom usluga 22 26
Trosak kancelarijskog materijala 40 -
Ukupno 203 176

10.2 Nematerijalni troSkovi

Nematerijalni troSkovi imaju sledeé¢u strukturu:

U hiljadama RSD 2016 2015
Troskovi pretplate na &asopise 13 13
Trosak strugnog usavriavanja 54 57
Troskovi eksterne revizije 667 485
Troskovi eksterne revizije Novéanog Fonda - 232
TroSkovi eksterne revizije Deviznog fonda - 73
TroSak platnog prometa 36 32
TroSak aktuara 50 30
TroSak reprezentacije 23 27
256
TroSak pdv-a za naknadu posredniku 124
1.099
Ukupno 1.073
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Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 2016 2015
TroSkovi brokersko dilerskih usluga 90 30
TroSkovi odrzavanja ra¢unarskih programa 1.604 1.659
Troskovi kupovine obveznica 31 5
Ostale usluge 30 43
Ukupno 1.755 1.737
10.4.  Ostali rashodi obuhvataju
U hiljadama RSD 2016 2015
TroSak naknada za isticanje firme i ekoloska taksa 226 226
TroSkovi taksi drzavnim instistuc.i regulatornim telima 477 328
Ostali rashodi 1 10
Ukupno 704 564
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi se odnose na:
U hiljadama RSD 2016 2015
Prihodi od kamata
- Oroceni depoziti — Komercijalna banka a.d. Beogrd 3 12
- Drzavne obveznice 1.733 12.135
Pozitivne kursne razlike 2 18
Ostali finansijski prihodi 14 166
Ukupno 1.752 12.331

Kamatna stopa na oroéene depozite se kretala u rasponu od 1,65% do 2,15% na godiSnjem nivou u periodu od 01. januara do 31.
decembra 2016. godine. Drustvo je tokom godine napravilo pet transakcija sa drzavnim kuponskim obveznicama. U februaru su
prodate na sekundarnom trziStu obveznice RSOB15112, koje su primarno kupljene na aukciji 03.02.2015. Tokom oktobra su na
primarnim aukcijama Uprave za trezor kupljene drzavne obveznice RSOB16134 (stopa 4,79%) i RSOB16142 (po stopi 5,64%), da
bi iste bile prodate u decembru na sekundarnom trzistu. Ukupno ostvareni kapitalni dobitak po osnovu trgovanja obveznicama
Republike Srbije u 2016.-0j godini iznosio je RSD 23.166 hiljade..

Finansijski rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 2016 2015
Negativne kursne razlike 11 10
Ukupno 11 10
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12. Nematerijalna imovina

Drustvo u vlasniStvu nema nekretnine i opremu, veé za svoj rad koristi nekretnine i opremu osniva¢a Komercijalne banke a.d.
Beograd. Prema Odluci Komercijalne banke a.d. Beograd br. 4735 od 07. marta 2008. godine i Odluci br. 4994 od 16. marta
2011. godine, Komercijalna banka a.d. Beograd odobrava Drustvu sledeée usluge:

Privremeno koriSéenje poslovnog prostora u ul. Kralja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa oznakom 017 i 018, ukupne
povrsine 59,24 kvm

Nabavku osnovnih sredstava i kancelarijskog materijala
Nabavku usluge izrade web prezentacije
Funkcije podrske i tehni¢ko operativnih poslova.

Za koris¢enje osnovnih sredstava i navedenih usluga DruStvo nema obavezu plaéanja naknade Komercijalnoj banci a.d. Beograd.
13. Materijalna imovina
Materijalna imovina se sastoji od opreme u iznosu od RSD 50 hiljada, a odnosi se na TV prijemnik RSD 57 hiljada, elektronski

racunar (lap top) RSD 113 hiljada, RSD frizider 14 hiljada i skener aparat RSD 36 hiljada. Nabavna vrednost je iznosila RSD 220
hiljada, a ispravka vrednosti RSD 170 hiljada.

Promene na nekretninama i opremi su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2016. 184
Nabavke 36
Stanje na dan 31.12.2016. 220

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2016. 133
Amortizacija 37
Stanje na dan 31.12.2016. 170
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2016. godine 50
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2015. godine 51
14. Dugoroéni finansijski plasmani

Drustvo na dan 31.12.2016. godine nije imalo ulaganja u dugoroéne finansijske plasmane.

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca - 98.403
Kamata sadrzana u hov koje se drze do dospeca - 10.903
Stanje na dan bilansa - 109.306
15. Potrazivanja

Potrazivanja se odnose na:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje 1.468 885
PotraZivanja za kamatu-depoziti Komercijalne banke a.d. Beograd 1 2
Ostala potrazivanja 7 7.765
Stanje na dan bilansa 1.476 8.652
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PotraZivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 1.468 hiljada (2015: RSD 885 hiljada) predstavljaju potrazivanja
Drustva od fondova po osnovu upravljanja fondovima.

PotraZivanja za kamatu predstavljaju potrazivanja po osnovu orocenih depozita kod Komercijalne banke a.d., Beograd i iznose
RSD 1 hiljadu (2015: RSD 2 hiljade).

Ostala potrazivanja u iznosu RSD 7 hiljada, predstavljaju potrazivanja po osnovu depozita kod Komercijalne banke a.d., Beograd
u iznosu od RSD 5 hiljada i ostala potraZivanja iz poslovanja u iznosu od RSD 2 hiljade.

Kamatna stopa na orocene depozite se kretala u rasponu od 1.65% do 2,15% na godiSnjem nivou u periodu od 1. januara do 31.
decembra 2016. godine.

16. Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kratkoroéne plasmane u investicione jedinice otvorenog investicionog fonda KomBank
Devizni fond u iznosu RSD 4.942 hiljade.

17. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 145.349 hiljada (2015: RSD 693 hiljade) se odnosi na stanje na tekué¢em rac¢unu
kod Komercijalne banke a.d. Beograd.

18. Kapital

18.1 Struktura kapitala na dan 31. decembar 2016. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Akcijski kapital 140.000 140.000
Gubitak prethodnog perioda (18.318) (23.522)
Nerealizovani gubitak po osnovu aktuarskog obracuna (152) (121)
Nerasporedeni dobitak tekuée godine 27.191 3.348
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina - 1.856
Stanje na dan bilansa 148.722 121.561

Drustvo na dan 31. decembar 2016. godine posluje kao zatvoreno, jednoélano akcionarsko drustvo. Komercijalna banka a.d.
Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Akcijski kapital DruStva u iznosu od RSD 140.000 hiljada na dan 31. decembar 2016. godine je podeljen na 14.000 obiénih akcija
nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akciji. Akcije su obiéne (redovne) i glase na ime. Svaka akcija daje pravo na jedan glas
u Skupstini Drustva.

18.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da novéani deo
osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125.000:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Kapital 148.722 121561
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125.000 15.434 15.203
Razlika 133.288 106.358

Na dan 31. decembra 2016. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 148.722 hiljada, Sto je za RSD 133.288 hiljada viSe od zakonski
propisanog minimuma od EUR 125.000 u dinarskoj protivvrednosti $to na dan 31. decembar 2016. godine iznosi RSD 15.434
hiljada.

19. Dugoroéna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja u iznosu od RSD 798 hiljada na dan 31. decembar 2016. (2015: RSD 742 hiljada) godine se odnose na
rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih uslova i rezervisanja za dane neiskoriséenih godisnjih
odmora zaposlenih. Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obrac¢una sa stanjem na 31. decembra
2016. godine i ista su iskazana u iznosu sadaSnje vrednosti oéekivanih buduéih isplata.
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Glavne aktuarske pretpostavke 2016. 2015.
Diskontna stopa 5,00% 5,25%
Stopa rasta zarade 7,00% 2,00%
20. Kratkoroéne obaveze

Kratkoroéne obaveze odnose se na:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Dobavljaci u zemlji 30 11
Obaveze prema Komercijalnoj banci 1 1
Obaveze prema zaposlenima 12 12
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci 163 76
Obaveze po osnovu naknada zarada 519 -
Obaveze po osnovu ugovora sa trecim licima 12 -
Ostale obaveze 4 1
Stanje na dan bilansa 741 101
21. Pasivna vremenska razgraniéenja

Pasivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Unapred obracunati troskovi revizije 333 686
Unapred obracunati troSkovi odrzavanja - programa INCENDO 289 284
Unapred obrac¢unat PDV 58 57
Unapred obracunat troSak izrade aktuarskog elaborata 49 30
Ostali unapred obracunati troskovi 20 20
Stanje na dan bilansa 749 1.077

22. Vanbilansne pozicije

Vanbilansne pozicije se odnose na odobren, a neiskoriSéen limit po osnovu viza biznis kartice u iznosu od RSD 200 hiljada kod

Komercjalne banke.
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23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Stanje potrazivanja i obaveza DruStva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2016. godine, kao i prihodi i rashodi
nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2016. godine su prikazani kao $to

sledi:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
BILANS STANIA
Komercijalna banka a.d., Beograd
Potrazivanja za kamatu — Napomena br.3(h), 15 1 2
Potrazivanja po osnovu depozita - Napomena br.3(h),15 5 7.630
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Napomena br.3(j), 17 145.349 693
Obaveze po osnovu provizije za platni promet - Napomena br.3(m), 20 1 1
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci - Napomena br.3(m), 20 163 76
Ostale obaveze - -
Vanbilans - Napomena br.22 (200) (200)
U hiljadama RSD 2016 2015
BILANS USPEHA
Komercijalna banka a.d. Beograd
Prihodi od kamata 4 12
TroSkovi brokerski usluga (90) (30)
TroSak naknade posredniku Komercijalnoj banci (1.281) (620)
TroSkovi platnog prometa i ostalih provizija (36) (32)
Primanja rukovodstva Drustva 2016 2015
Bruto primanja 4.289 3.581
Neto primanja 3.121 2.549

Drustvo ne vrsi pla¢anje naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.

24, Potencijalne obaveze

Sudski sporovi

Na dan 31. decembar 2016. godine, protiv DruStva se ne vodi ni jedan sudski spor, niti Drustvo vodi sudske sporove protiv treéih

lica.

25. Dogadaji nakon datuma bilansa

Dana 19.01.2017. godine, Komisija za hartije od vrednosti donela je ReSenje o davanju saglasnosti na izbor élanova uprave DZU
KomBank INVEST a.d. Beograd. Time je data saglasnost na imenovanje direktora Vladimira Gari¢a, predsednika Nadzornog

odbora Alexandra Pickera i €lana Nadzornog odbora Dejana TeSica.
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Organizaciono - tehniéka osposobljenost

DruStvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje poseduju. Organe
Drustva ¢ine:

Skupéstina akcionara
Nadzorni odbor
Direktor

Skupstinu Drustva ¢ine akcionari, koji su imaoci akcija sa pravom upravljanja. Funkciju Skupstine DruStva obavlja Izvrsni odbor
Komercijalne banke a.d. Beograd, kao osnivac¢a Drustva. Sazivanje redovne i vanredne Skupstine Drustva vrsi se na naéin i po
postupku utvrdenom zakonom. Skup$tinu Drustva saziva Nadzorni odbor. Izvr$ni odbor osnivaéa moze predloziti Nadzornom
odboru Drustva sazivanje Skupstine. Skupstina Drustva odluéuje o:

izmenama Statuta;

povecanju ili smanjenu osnovnog kapitala, kao i svakoj emisiji hartija od vrednosti;

promenama prava ili povlastica bilo koje klase akcija;

statusnim promenama i promenama pravne forme Drustva;

Sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;

Raspodeli dobiti i pokriéu gubitka;

Usvajanju finansijskih izveStaja, kao i izveStaja revizora ako su finansijski izvestaji bili predmet revizije;
usvajanju izveStaja odbora Drustva;

naknadama direktoru, odnosno ¢lanovima odbora odnosno pravilima za njihovo odredivanje, ukljuéujuéi i naknadu koja
se isplacuje u akcijama i drugim hartijama od vrednosti Drustva;

imenovanju i razreSenju direktora;

imenovanju i razreSenju ¢lanova odborg;

pokretanju postupka likvidacije, odnosno podnoSenju predloga za ste¢aj Drustva;
Izboru revizora i naknadi za njegov rad;

Drugim pitanjima u skladu sa zakonom i Statutom.

Nadzorni odbor Drustva je organ upravljanja DruStvom. Nadzorni odbor DruStva ima tri élana, koje bira SkupStina Drustva.
Mandat odbora Drustva traje Zetiri (4) godine , s tim $to moZe biti ponovo imenovan. Clanovi odbora izmedu sebe biraju
predsednika veé¢inom glasova ukupnog broja ¢lanova. Nadzorni odbor je odgovoran za svoj rad Skupstini Drustva. Postupak za
razreSenje ¢lana odbora Drustva pre isteka perioda na koji je imenovan moze da pokrene akcionar, kao i sam Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor je odgovoran da poslovanje Drustva bude u skladu sa zakonom, drugim propisima i aktima i procedurama koje
utvrde organi Drustva. Nadzorni odbor obavlja sledece:

utvrduje poslovnu strategiju i poslovne ciljeve Drustva i nadzire njihovo ostvarivanje;

nadzire rad direktora;

vrsi unutrasnji nadzor nad poslovanjem Drustva;

ustanovljava racunovodstvene politike Drustva i politike upravljanja rizicima;

utvrduje finansijske izveStaje Drustva i podnosi ih SkupsStini na usvajanje;

daje i opoziva prokuru;

saziva sednice Skupstine i utvrduje predlog dnevnog reda;

predlaze skupstini politiku naknada direktora, i predlaze ugovor o radu, odnosno angazovanju direktora;

daje saglasnost direktoru za preduzimanje poslova ili radnji u skladu sa zakonom, Statutom, odlukom Skupstine i
odlukom odbora;

Vrsi izbor i razreSenje internog revizora na predlog direktora Drustva;

Vrsi izbor kastodi banke i ovlaSéenih berzanskih posrednika;

Vrsi izbor marketinSke agencije;

Donosi Poslovnik o svom radu;

Donosi Pravila poslovanja Drustva i Pravilnik o tarifi Drustva;

Donosi druga opSta akta DruStva (pravila, pravilnike, procedure, politike i dr. osim akata koja su, saglasno zakonu,
ovim Statutom i osnivackim aktom u nadleznosti drugih organa DruStva;

vrsi druge poslove i donosi odluke u skladu sa zakonom, Statutom i odlukama Skupstine.
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26. Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)

Nadzorni odbor Drustva ¢ine:

Alexander Picker predsednik
Dejan Tesi¢ ¢lan
Bojan Kordi¢ ¢lan

Direktor je organ poslovodenja u Drustvu. Direktor je ovlaséen za zastupanje Drustva u unutraSnjem i spoljnotrgovinskom
prometu bez ogranicenja ovlaSéenja. Direktora DruStva bira i razreSava Nadzorni odbor. Direktor DruStva za svoj rad odgovara
Upravnom odboru. Postupak za razreSenje direktora moze da pokrene Nadzorni odbor ili akcionar. Direktor DruStva obavlja
sledeée poslove:

vodi poslove Drustva i odreduje unutradnju organizaciju DruStva, osim onih poslova koji u nadleznosti Skupstine i
odbora Drustva;

odgovara za taénost poslovnih knjiga DruStva;

odgovara za taénost finansijskih izveStaja Drustva;

priprema sednice Skupstine Drustva i predlaZze dnevni red Nadzornom odboru;

Utvrduje predlog poslovnog plana;

IzvrSava odluke Skupstine Drustva i odborg;

Organizuje, rukovodi i koordinira poslovanje organizacionih delova Drustva i kontroli$e njihov rad;

Donosi Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u Drustvu;

Odlucuje o potrebi prijema, prijemu i premesStaju zaposlenih i prestanku rada zaposlenih, kao i o drugim pitanjima iz
radnog odnosa u skladu sa zakonom i aktima DruStva, osim o pitanjima u vezi sa izborom i razreSenjem internog
revizora;

Donosi opSta akta, uputstva i pravila koja su u njegovoj nadleznosti, saglasno zakonu i aktima Drustva;

IzveStava Nadzorni odbor o poslovima koji bi mogli biti od veceg uticaja na poslovanje Drustva, kao i o bilo kojem
drugom pitanju u skladu sa zakonom,;

Odluéuje o svim pitanjima koja nisu u nadleznosti Skupstine i odbora Drustva;

Razmatra i odluéuje o prituzbama élanova fondg;

Obavlja druge poslove u skladu sa zakonom, ovim Statutom i drugim aktima Drustva, kao i poslove koju mu odredi ili
na njega prenese Nadzorni odbor DruStva.

Direktor Drustva je Vladimir Gari¢. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima
Drustva za poslove koje obavlja. Komisija za hartije od vrednosti je dala saglasnost na izbor direktora Drustva na osnovu ReSenja
br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima od 19. januara 2017. godine.

26.2 Unutrasnja organizacija

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla. Sve bitne odluke vezane za poslovnu politiku donose se od strane
Uprave Drustva. Pravilnikom o unutra$njoj organizaciji utvrduje se:

Organizacija rada kod DruStva, organizacioni delovi i njihov delokrug,
Sistematizacija poslova, vrsta i stepen Skolske spreme i drugi posebni uslovi za rad na tim poslovima,
Druga pitanja od znacaja za organizaciju i rad DruStva.

Poslove iz svoje delatnosti Drustvo organizuje prema potrebama i zahtevima procesa rada, u zavisnosti od vrste i obima srodnih
i medusobno povezanih poslova.

Poslove iz delatnosti Drustva zaposleni obavljaju primenom jedinstvene tehnoloSke, ekonomske i organizacione povezanosti, u
skladu sa zahtevima i standardima koje je DruStvo ustanovilo.

Kao poseban i nezavisan organizacioni oblik Drustva utvrduje se Interni revizor i Interni kontrolor.
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26. Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)
26.3 Portfolio menadzer

Portfolio menadzer Drustva je Slavko Davidovi¢, koja upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio menadzera izdatu u skladu
sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti. Slavko Davidovi¢ je diplomirao na Ekonomskom fakultetu Beogradskog
univerziteta, a poslove portfolio menadzZera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-281/2-11 izdate od strane Komisije za hartije od
vrednosti 03. februara 2011. godine.

Portfolio menadZer za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja sledeée poslove:

Donosi i operativno sprovodi investicione odluke i upravlja portfeljom fonda;

Vrsi finansijsku analizu kompanija i donosi odluku o zastupljenosti metoda procene kompanija, polazeéi od konkretnih
okolnosti za svaku pojedinaénu investicionu odluku;

Sistematizuje i éuva prikupljene informacije (kao i njihove izvore), na osnovu kojih vrsi finansijsku analizu u zakonom i
podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom, podzakonskim aktima i opStim aktima DruStva utvrden nadin;

U sistemu interne kontrole obavlja sledece poslove:

- nadzire izlozenost fondova po razli¢itim rizicima i vrSi kontrolu rizika;

- uéestvuje u odluéivanju o kvantitetu i kvalitetu izloZzenosti, u skladu sa odobrenim limitima;
- vrsi redovne i vanredne kontrole rizika;

- kontroliSe i sprovodi mere za nadzor i kontrolu operativnog rizika,

- rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;

Odgovoran je za dnevnu azurnost u obavljanju poslova.

U skladu sa zakonom i internim aktima DruStva, portfolio menadzZer treba da ispunjava slede¢e uslove:

Visoka struéna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VIl stepen struéne spreme;
Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadzerg;

Da nije kaznjavan za dela iz ¢lana 86. stav 1. i stav 2. Zakona o trziStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata
(.,Sl. Glasnik RS, br. 47/06);

Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti;
Poznavanje jednog svetskog jezika;
Poznavanje rada na racunaru.

Portfolio menadzer ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Drustva za poslove koje
obavlja.
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26. Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)
26.4 Interni revizor i interni kontrolor

Ovlaséeni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢. Interni revizor za svoj rad odgovara Nadzornom odboru Drustva i obavlja
sledeée poslove:

Praéenje, verifikacija i procena procedura vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i identifikovanje rizika vezanih za njih;

Izrada izvestaja o izvrSenoj internoj reviziji koji sadrzi podatke vezane za izvrSenu reviziju i nacrt preporuka koji se dostavljaju
upravi Drustva;

Kontrola primene preporuéenih mera u okviru rokova koji su odredeni izveStajem kao i nacinu na koji su primenjene;
Uspostavljanje metodologije za obavljanje interne revizije i njeno redovno azuriranje;

Izrada godisnjeg plana aktivnosti;

Izrada godiSnjeg izveStaja o0 aktivnostima internog revizora koji se podnosi upravi drustva;

Obavestavanje Skupstine Drustva o ¢injenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog revizora;

Cuvanje poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije.

Ispitivanje, ocena i pracenje adekvatnost i efikasnost ra¢unovodstvenog sistema i informisanje o tome uprave Drustva;

Staranje o ra¢unovodstvenoj praksi, izveStajima i praksi finansijskog izveStavanja Drustva i njegovih povezanih drustava i o
tome informiSe upravu Drustva;

Staranje o uskladenosti Drustva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih tela i o tome izveStava upravu Drustva;
Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Drustva;

Ocenijivanje i pra¢enje naéina vodenja, taénosti i potpunosti raéunovodstvenih evidencija i 0 tome obaveStava upravu Drustva;
Staranje, ocenjivanje i praéenje sastavljanja pouzdanih finansijskih informacija i izveStaja i o tome informiSe upravu Drustva;

Ispitivanje, ocenjivanje i praéenje rada lica sa posebnim ovlaSéenjima i odgovornostima u Drustvu u vezi sa kontrolom primene
zakona i podzakonskih akata regulatornih organa, akata drugih nadleznih organa i institucija i opStih akata Drustva, kao i u
vezi sa primenom procedura i postupaka koje donosi i utvrduje direktor (predsednik Nadzornog odbora) u cilju obezbedenja
urednog i efikasnog poslovanja Drustva i o tome informiSe upravu Drustva;

Saradnju sa licima sa posebnim ovlaS¢enjima i odgovornostima u DruStvu koja upravu Drustva informiSu o uoéenim
nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva:

U skladu sa zakonom i internim aktima DruStva, interni revizor treba da ispunjava sledeée uslove:

Fakultet pravnog ili ekonomskog usmerenja, VII stepen struéne spreme;
Licenca ovlaS¢enog internog revizorg;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na racunaru.
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26. Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)
Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Drustva za poslove koje obavlja.

Interni kontrolor Drustva je Jasminka Mirci¢. Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja sledece poslove:

Kontrola azurnosti vodenja svih propisanih evidencija;

Propisivanje procedura i dinamike provere tacnosti unosa i izmene podataka i vodenje evidencije pristupa i nivoa pristupa
bazi podataka;

Kontrola usaglasenosti internih akata i procedura DruStva sa zakonskim i podzakonskim aktima;
Kontrola poStovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih u DrusStvu za svoj raun ili raéun povezanih lica;
Kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima;

Koordinacija izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad druStva i praéenja rezultata primene
tih mera;

Vodenje i azuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati investicioni fondovi kojima upravlja to
drustvo za svaki fond posebno;

Obavestavanje lica odgovornih za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz prethodne tacke;

Redovno obaveStavanje zaposlenih o internim i radnim procedurama i zakonskim obavezama, kao i obaveStavanje uprave o
kontroli zakonitosti poslovanja Drustva;

Kontrola koriSéenja privilegovanih informacija;

Sprovodenje mera vezanih za zloupotrebu informacija, podataka i dokumenata od strane zaposlenih do kojih dodu u svom
radu;

Dostavljanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja Drustva upravi Drustva;

Vrenje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i opStih akata, obavljanje poslove unutrasnje kontrole poslovanja
Drustva, vrSenje nadzora nad radom svih odeljenja, sluzbi i obaveStavanje direktora o uoéenim nepravilnostima;

Obavljanje poslova unutraSnje kontrole poslovanja Drustva, kontrola poStovanja zakona i drugih propisa i opStih akata
Drustva u poslovanju Drustva;

Informisanje direktora o uoéenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;

Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja odgovornosti za krsenje zakona, drugih propisa, kao i opstih akata Drustva i
predlaze Upravi preduzimanje mera;

Kontrolu naplate iz €l. 76 Pravila poslovanja Drustva.

U skladu sa zakonom i internim aktima DruStva, interni kontrolor treba da ispunjava sledeée uslove:

Visoka ili viSa struéna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VIl ili VI stepen struéne spreme;
Poznavanje jednog svetskog jezika;
Poznavanje rada na racunaru.

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima DruStva za poslove koje obavlja.

24



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

26. Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)
26.5 Informacioni sistem
Server

Drustvo u obavljanju svoje delatnosti koristiti infrastrukturu osnivaéa Komercijalne banke a.d. Beograd.

Ovo kompleksno reSenje ukljuéuje servere, backup servere, procedure za oporavak sistema, procedure za backup i arhiviranje
podataka, linkove i backup linkove izmedu lokacija na kojima se nalaze navedeni delovi infrastrukture.

Baza podataka se nalazi na serveru BNK-SS-SQL03 — Windows Server 2008 R2 i MS SQL Server 2008 R2. Aplikativni server je
BNK-HL-KAST - Windows Server 2008 R2. Na aplikativnom serveru se nalazi aplikacija eksternog partnera Incendo, kojoj
pristupaju klijenti sa lokacije u Kralja Petra ulici broj 19.

Komunikaciona oprema

Drustvo koristi komunikacioni sistem osnivaca, Komercijalne banke a.d. Beograd. Komunikacioni sistem zasnovan je na TCP/IP
arhitekturi. WAN mreza je realizovana kroz iznajmljene, stalne, vodove Telekoma ka filijalama, poslovnicama i Salterima, kao i
kroz iznajmljene vodove SBB-a gde su za to postojale tehni¢ke moguénosti ka filijalama i poslovnicama Banke. Koriste se L3VPN
veze brzine od 128 Kbits do 60 Mbits, a Primarni Data centar Banke je povezan sa Telekomom opti¢kim kablovima preko kojih
su uspostavljeni 2 L3VPN porta brzine 40 Mbps i jedan extranet L3VPN port brzine 4Mbps. Takode, primarni Data centar
Banke je povezan sa SBB-om opti¢kim kablovima preko kojih su uspostavljeni 2 L3VPN porta brzine 50 Mbps i 70Mbs. Jedan
opticki kabl je povezan na UMUX koji obezbeduje digitalne, FR, PRI i BRI veze. Rezervni Data centar Banke je povezan sa
Telekomom optickim vlaknima i sistemom prenosa brzine 155 Mbps i posebnim opti¢kim kablovima preko kojih je uspostavljen
L3VPN port brzine 100 Mbps i extranet L3VPN port brzine 4Mbps. Primarni i rezervni Data centar Banke su medusobno povezani
sa dva dark fiber linka. Dark fiber linkovi se koriste za saobraéaja za replikaciju sa maksimalnim kapacitetom 20Gbps, IP saobraéaj
sa maksimalnim kapaciteta 20Gbps i za povezivanje extranet i internet segmenta mreze Banke u oba Data centra sa kapacitetom
od po 1Gbps za svaki segment. Veza ka spoljnim korisnicima kao §to su druge banke, NBS, CRHOV, RTGS, Beogradskom berzom,
Euronetom, UJP, Udruzenje banka, Telekom, Telenor, VIP, SWIFT, Reuters su ostvarene kroz razli¢ite vrste protokola i spojnih
puteva. Veza izmedu primarnog Data centra i lokacije u Kralja Petra se ostvaruje preko SBB L3VPN linka od 10 Mbps, i backup
Telekomovog L3VPN linka od 4Mbs.

Sigurnost i zaStita podataka

Sistem sigurnosti podataka Drustva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke a.d. Beograd. Pristup korisnika
softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja. Detaljna dodela pojedinaé¢nih prava je implementirana u
Incendo softveru. Korisnicki nalozi se otvaraju standardnom procedurom. Osim zaposlenima koji vrSe administraciju baza
podataka, nije dozvoljen direktan pristup bazi podataka, odnosno dozvoljen je samo pristup kroz aplikaciju (Incendo softver).

Redovno se radi obezbedenje baze podataka (svakog jutra full backup i u toku dana backup logova). Backup-i se rade za to
predvidenim softverom EMC NetWorker. Pored toga, svaki dan se radi incremental forever backup cele virtuelne masine BNK-
HL-KAST. Osnovu backup infrastrukture éine dva EMC Data Domain deduplication backup storage device-a (neto kapaciteta po
18TB), Tape library IBM TS3200 & TS3310 (sa LTO4 tehnologijom) i EMC NetWorker software Ver.8.2.3.5. U toku dana backup

OdrZavanje stabilnosti sistema
Neprekidno napajanje

Snabdevanje elektriécnom energijom primarnog rac¢unskog centra je realizovano redudantnim UPS sistemima (n+1), redudantnim
agregatima i trafo stanicama. Dobavlja¢ po ugovoru garantuje 99,9999% raspoloZivosti napajanja elektricnom energijom.

Snabdevanje elektriénom energijom rezervnog rac¢unskog centra je realizovano preko tri UPS-a snage 60 kVA koji su vezani u
paralelu (n+1). U sluéaju nestanka napajanja elektriécnom energijom iz javne mreze, snabdevanje server sale preuzimaju baterije u
sastavu UPS-a. Istovremeno se ukljuéuje agregat snage 250 kVA koji nakon sinhronizacije sa UPS-evima preuzima snabdevanje
strujom server sale. Ukoliko dode do kvara tog agregata snabdevanje strujom server sale preuzima agregat snage 150 kVA.
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Odrzavanje

Najvazniji serveri za stabilno funkcionisanje sistema su IBM i HP serveri nove generacije. U dosadasnjoj praksi nismo imali incidente
koji bi ugrozili stabilnost sistema. Svi kljuéni serveri su ukljuéeni u stalni monitoring (Application Manager i HP Systems Insight
Manager) koji koriséenjem prediktivne analize otkaza (PFA) na vreme signaliziraju moguéi otkaz pojedinih komponenti.

Odrzavanje svih vaznih hardverskih komponenti sistema su ugovorene sa firmama koje su poznate kao solidni partneri. U
ugovorima o odrZavanju su svi racunari u mrezi. Vazno je napomenuti da je za Core servere, ESX hostove za virtuelizaciju,
Enterprise Storage, SAN infrastrukturu, Tape Library, kao i za kljuéne servere (IBM i HP) i komunikacine uredaje ugovoreno
odrZavanje 24x7 sa rokom popravke (CTR — Call to repair) 6 éasova.

Sav sistemski i aplikativni softver je legalan i odrzavanje je specificirano u ugovorima sa odgovarajuéim partnerima.
ZaStita pristupa operativnim sistemima i sistemskim resursima

Operativni sistemi i sistemski resursi se Stite razli¢itim postupcima zavisno od konkretnog operativnog sistema i produkta.

Na serverima i radnim stanicama sa Microsoft Windows operativnim sistemima (Windows 200x Server, Windows 7) zaStita je
realizovana preko MS Aktivnog direktorijuma, poStovanjem propisanih pravila prema razli¢itim korisnickim profilima.

Na serverima elektronske banke (IBM AIX 6.1 operativni sistem) i Linux serverima pristup je dozvoljen samo zaposlenima koji
vrse sistemsku i administraciju baza podataka.

Osnovna pravila za dodelu korisni¢kih imena, lozinki i prava pristupa su zajedni¢ka za sve resurse (sistemske, aplikativne,
podatkovne, komunikacione).

Stepen zaStite je prilagoden znacaju servera, i kre¢u se od maksimalne zaStite za odredene kategorije servera kao $to su Serveri
elektronske banke i serveri za vezu sa NBS do nizeg stepena zaStite za servere koji sadrze podatke od manjeg znacaja za Banku
koji se mogu lako obnoviti. Svi serveri kojima se moZe pristupiti preko Interneta su posebno obezbedeni.

Upravljanje korisni¢kim profilima i pravima za korisnike na Windows AD domenu i Core banking informacionom sistemu su
integrisani kroz SAM Enterprise platformu za upravljanje identitetima i pravima pristupa.

Pristup mrezi Banke

Lokalne mreze Banke u poslovnim zgradama su fiziéki odvojene od eksterne mreze. Stoga im se moze pristupiti samo iz interne
mreZe Banke. Svaki korisnik koji pristupa mreZi ima svoju adresu i prava pristupa samo odredenim resursima na lokalnoj mrezi,
serverima i radnim stanicama. Prava pristupa pojedinim radnim stanicama su u nadleznosti radnika uz saglasnost rukovodioca.
Prava pristupa serverima se odreduju po proceduri koja je adekvatna procedurama za pristup Centralnom serveru i obavlja ih
administrator mreze.

Radi zaStite mreZe Banke od neovlaS¢enog pristupa sa Interneta koristi se Cisco ASA firewall. Na ASA uredaju je definisana
politika pristupa sa interneta i to za sledece servise: WEB, MAIL, e-banking. Na ASA firewall-u se koristi i IPS sistem zaStite.
Dodatno se koristi i IBM ISS uredaji za zaStatu za zaStitu interne mreZe. Takode, na ruteru preko koga je obezbedena veza na
Internet su definisane odgovarajuce access-liste. Povezivanje sa drugim partnerskim firmama posredstvom interneta se ostvaruje
definisanjem VPN tunela na posebnom paru ASA uredaja namenjenih za VPN koncentraciju.

Pored ASA firewall-a koristi se TMG 2010 server radi zaStite od neovlaSéenog pristupa mrezi Banke za sledeée servise: OWA,
Active Sync, RPC over HTTPS.

Dail-in korisnici Banke su deponenti koji se povezuju direktno na Banku radi elektronskog bankarstva. Na Network Access
serveru Cisco definisan je AAA (Authentication, Authorization and Accounting) model i na osnovu toga se na ACS serveru
korisnik autentifikuje (da li je to korisnik kome je dozvoljen dial-in pristup), autorizuje (ako je korisniku dozvoljen dial-in pristup
Sta je dozvoljeno da radi) i akaunting (prati se kada korisnik uspostavi konekciju i kada je raskine). Pored ovoga definiSu se
pristupne liste, pa se korisniku omogucéava pristup samo odredenim serverima, odnosno samo odredenim servisima.

Dodatno, radi obezbedivanja adekvatne servisne podrske radu servisa Banke, kako zaposlenih iz IT funkcije, tako i eksternih
partnera prema vaze¢im ugovorima, dozvoljen je ograniéen i strogo kontrolisan VPN pristup sa Interneta odredenim resursima
IS Banke, prema utvrdenim procedurama.

Zastita od zlonamernih softvera
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Zlonamemi softveri (kompjuterski virusi, crvi, -) su postali velika opasnost po racunarske sisteme. Stoga su preduzete adekvatne
mere zadtite i sve radne stanice i serveri su zati¢eni od napada antivirusnim softverom firme Kaspersky. Baza podataka o virusima
se azurira automatski a svaka pojava virusa se evidentira i ako je potrebno, preduzimaju odgovarajuce akcije. Pristup sa interneta
je ograni€en upotrebom firewall-a i pristupnim listama.

®  Zaitita elektronske poite

Elektronska posta Banke je realizovana preko "messaging infrastrukture” na MS Exchange 2010 platformi, koja ukljuéuje i
odgovarajuéi antivirus i antispam softvere. Za zaititu sistema za razmenu elektronske poste koristi se MEG McAfee sistem kaji
Stiti sve mailove i ima antimalver funkcionalnost,

Na operativnom nivou procedurama su definisane aktivnosti: prijava grefaka u radu, pregled Prava pristupa i pracenje i analiza
dogadaja.

Bezbednost sistema

Druitvo, u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osnivaéa, Komercijaine banke a.d. Beograd. Komercijalna
banka a.d. Beograd obezbeduije fizitko-tehnicku zaitity prostorija banke u kojoj se nalazi Drustvo. Primarni Data centar Banke se
nalazi u prostorijama Telenorovog THQ centra koji zadovoljave sve preduslove zastite od poZara, neovlaiéenog pristupa, poplave,
zemljotresa, nestanka napajanja elektricnom energijom.

samo zaposleni koji za to imaju ovlaiéenje. Sistemska sala je snabdevena opremom kojom se postie neprekidno napajanje, kao i
adekvatnom protivpozarnom zastitom. Svi sistemi su predmet redovnog odrZavanja prema propisima i pravilima koja vaze za
svaku komponentu. Pristup zasticenoj zoni je dozvoljen samo ovlaséenim osobama i regulisan je odgovarajucim procedurama. Na
ulazu u zgradu u kojoj se nalazi Drustvo postojifizicko obezbedenje, sistem alarma i video nadzora, kao i sigurnosna vrata na ulazu
u sistem salu rezervnog Data centra, koja se otvaraju pomoéu magnetne kartice,

26.6 Drustvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehnicke osposobljenosti propisane zakonskim i podzakonskim
aktima,

Pod erganizacionom osposoblienciéu Drustva podrazumeva se uspostavljanje takve organizacije koja omogucava uspesno
obavljanje delatnosti Drugtva u planiranom obimu,

Pod minimalnim uslovima tehnigke osposoblienosti Druitva podrazumeva se obezbedenje poslovnog prostora za obavljanje
poslova Drustva, koji ispunjava propisane standarde, kao i obezbedenje racunarske opreme i programskih podriki, koje po obimu
i tehnickim svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Pod organizacionom osposoblienci¢u Drustva podrazumeva se uspostavljanje takve organizacije koja omogucava uspesno
obavljanje delatnosti Drugtva u planiranom obimu,

Pod minimalnim uslovima tehnicke osposoblienosti Drutva podrazumeva se obezbedenje poslovnog prostora za obavljanje
poslova Drutva, koji ispunjava propisane standarde, kao i obezbedenje ratunarske opreme i programskih podriki, koje po obimu
i tehnickim svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu pos lovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 28. februar 2017, godine

Drustvo za upravijanie investicionim fondom
»KomBank INVEST* AD Beograd

Jelena Fabris
Sef rac'unovo‘gssva

: CL&LLC" A}.E-. v/‘

27




|zvesSta] o poslovanju za period
01.01.-31.12.2016. godine

Kombank Invest




lzvestaj o poslovanju za period 01.01. — 31.12. 2016 godine é KOMBANK

Sadrzaj
10T 5 LU PTTOPPPPTUPPPR 2
MaKrOEKONOMSKO OKIUZENJE ...ttt bbbkt b e et e bt et e ke e b bt e b e nbe e e e nneas 2
Poslovanje DZU KOMBDANK INVEST. ...ttt ettt sttt et e e srt e et e e smteeeseeesnteeeaneeeanneeennneens 6
BIlANS STANJA DIUSTVA. ... e ieiieiee ettt ettt et e et e e e et e st e e s e et e e sbeees e enteeteeameeeneeeseeaseeaneeaneaeseennenas 11
Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu Komrcijalne Danke ... 12
Sektor INVESEICIONIN FONUOVA..........oiiiiiii ettt nn e 13
DU Y W= WU o] =AY -V 1= PSSP 13
INVESTICIONT TONMOOVI. ...ttt b bttt b ekttt e e b e s sn e e e e b e nnne s 14
KOMBANK NOVCANI FOND.......cueiitiuiiitetceetetee et ettt et et et et et et et et et et et et e s et et e ss et etese et etese et atese s etese s esesessesesessesesens 16
Finansijski pokazetelji KoOmBank NOVCANOG FOND-&...........cciueiiiiiiiiieieieesesesesss sttt 17
Trzigne performanse KOmBank NOVCANOG FOND-.........cvvivieveieieririeesisisieietesesesese s s sse e sese e 20
KOMBANK INFONG. ...ttt b ekt e et et e bt e e bttt et e e st e e ann e e e e nne e 22
Finansijski pokazetelji KOMBANK IN FOND-@L........cuiiiiiiieiieiicee ettt 23
KOMBANK DEVIZNI FOND ... .uiiiititeitie ettt ettt e st e et e e st e et e e ss e e e stee e as bt e e et be e e nteeeemeeeanteeeameeeenseeeanseeenneeesnneeannees 28
ZAKLIUCAK ...ttt ettt ettt ettt ettt et et s et et ese et et e s et et e s et et et et et et e s et et e e et et e s e et et ese et et ene s etete s eene 32

l1|]Strana



lzvestaj o poslovanju za period 01.01. — 31.12. 2016 godine é KOMBANK

UvoD

lzveStaj o poslovanju DZU KomBank INVEST u 2016. godini, prikazuje bilansne pozicije i rezultat poslovanja
Drustva, poredenje ostvarenih rezultata sa prethodno ostvarenim kao i sa planiranim pokazateljima, a sve u
cilju efikasnijeg pracenja toka poslovanja Drustva.

lzveStaj je sacinjen iz cetiri celine od kojih je prva posvecena makroekonomskim deSavanjima u zemlji i
inostranstvu, sa ciljem da se pribliZi okruZenje u kojem je Drustvo poslovalo u posmatranom periodu.

Drugi deo izveStaja prati kretanja na trziStu kapitala. Prikazan je pregled deSavanja na Beogradskoj berzi,
kretanje referentnih berzanskih indeksa i ostvarenog prometa u trgovanju akcijama.

U trecem delu, prikazana je analiza poslovanja DZU KomBank INVEST a.d. Beograd, uradena na osnovu
finansijskih izveStaja DruStva za 2016. godinu. Pojedina¢no je obradena svaka stavka bilansa Drustva, a posebno
je prikazana i likvidnost, solventnost, ekonomic¢nost i rentabilnost Drustva.

Cetvrti deo Izvestaja se bavi analizom poslovanja investicionih fondova kojima Drustvo upravlja.

Makroekonomsko Okruzenije

Od pocetka 2016.-e godine na finansijskim trziStima je prisutna velika volatilnost izazvana geopolitickim
dogadajima i monetarnim politikama vodecih svetskih centralnih banaka.

Vec¢ duZe vreme prisutni ratni sukob u Siriji i time izazvana kriza migranata donose ne samo ocigledne
ekonomske vec i u velikoj meri i politicke Stete. One se ogledaju u nesaglasnosti ¢lanica EU oko politike prema
migrantima koja mozZe izazvati konflikte i po drugim vaznim pitanjima evropske zajednice.

Hladni odnosi izmedu Rusije i zapada, koji su zapali u svojevrsnu "pat” poziciju negativno se odraZavaju na
trgovinsku razmenu i ekonomski rast, a pozitivni pomaci u reSavanju postojece situacije izmedu ova dva bloka
se ne naziru.

Odluka gradana Britanije o izlasku njihove zemlje iz Eu na referendumu, donela je dodatni faktor neizvesnosti
na trZista. lako su trZiSta absorbovala pocetni ekonomski Sok od Brexit-a, period koji predstoji doneée puno
izazova, jer negativne efektivne posledice razlaza Britanije i EU ¢e se moci predvideti tek nakon definisanja
uslova istog. Evropska ekonomija je veé duZe vreme zarobljena u ambijentu niskog privrednog rasta, visoke
nezaposlenosti, visokog javnog i privatnog duga. Ekspanzivna monetarna politika koja se sprovodi poslednjih
18 meseci nije joS dala znacajne rezultate, i poslednje Sto treba ranjenoj evropskoj ekonomiji je razlaz sa
drugom ekonomski najjacom ¢lanicom. Dodatni rizici poput problematicne kapitalizacije bankarskog sektora u
Italiji, vecito napeta finansijska situacija u Grckoj i neuskladenost fiskalnih politika ¢lanica Unije smanjuju
kapacitet zajednicke ekonomije da odgovori na vecu krizu.

Nakon losih prognoza u prvoj polovini godine, podaci tokom drugog polugodista pokazuju da je privreda SAD u
boljem stanju nego Sto se mislilo. Proizvodnja, zaposlenost, licna primanja su u porastu, inflacija polako hvata
zamah i Fed je krajem godine korigovao kamatnu stopu naviSe, uz najavu od jos tri korekcije tokom 2017.
Iznenadujuci rezultat na novembarskim izborima u SAD nije doneo promenu u ocekivanjima, koja su jo$ vise
izraZzena zbog najavljene politike protekcionizma i fiskalnih olakSica usmerenih na rast zaposlenosti u SAD koju
novi kabinet namerava da sprovodi.
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Poslednje prognoze MMF-a iz oktobra govore da je oc¢ekivan rast globalne ekonomije u 2016. godini od 3,1%, a
u 2017. godini od 3,4%. Projekcije su blago korigovane na nize, uglavhom zbog izlaska Britanije iz EU, i
neizvesnih ekonomskih i politickih posledica tog akta.

Projekcije Eurostat-a za privredni rast u EU su 1,6% u 2017. godini i 1,7% u 2018. godini, S$to predstavlja
nastavak postepenog ekonomskog oporavka, koji ¢e utemeljenje imati u pozitivnim pomacima u zaposlenosti i
ocekivanom rastu privatne potrosnje.

Nakon 3 kvartala 2016. privredni rast u SAD iznosio je 2,9%, Sto je iznad ocekivanih 2,5%. Prvobitne prognoze za
rast najvece ekonomije na svetu u naredne 4 godine bile su oko 2% godidnje. Nakon predsednickih izbora u
novembru i najavljenih promena u ekonomskoj politici SAD, postoji neizvesnost po pitanju razvoja privrede ove
zemlje. Najavljeni fiskalni podsticaji domacoj privredi i zaposlenosti pruZzaju podstrek rastu, dok sa druge strane
istupanje SAD iz raznih multilaterelnih trgovinskih sporazuma i moguée zaoStravanje ekonomskih odnosa sa
Kinom, donose puno razloga za zabrinutost sa stanovista obima medunarodne trgovinske razmene, a time i
globalnog rasta.

Kineska ekonomija je u 2016 zabeleZila rast od 6,7%, $to je u okviru oé¢ekivanog. Predvidanja za naredni period
su da se usporavanje ekonomije nastavi u skladu sa prisutnom tranzicijom sa radno intenzivnog na potro3acki
koncept rasta. OteZavajuci ¢inilac predstavljace rastuéa zaduzenost privatnog sektora iako je ve¢ neko vreme
marginalni doprinos rastu GDP novim zaduZivanjem u opadanju. Veliki problem mozZe predstavljati eventualni
valutni rat sa SAD i pad izvoza u tu zemlju, nakon §to nova administracija predsednika Trampa preuzme vodenje
zemlje.

Japan je uprkos snaznom Jen-u i globalnim Sokovima, nakon tri kvaratala imao rast GDP od 2,2%. Medutim,
detaljniji podaci kvare utisak ostvarenog rasta, jer slab rast zarada i opadajué¢a populacija nastavljaju da
smanjuju domacu traznju, a sve jaci Jen uti¢e na pad izvoza Japanskih proizvoda. Nova ekonomska politika SAD
uticace i na najistocniju zemlju Azije kao i na sve zemlje, s tim Sto bi pogorSanje globalne stabilnosti i povecanje
neizvesnosti uticalo na dodatno jacanje japanske valute.

TrziSte Republike Srbije

Tokom 2016. godine klju¢ni indikatori stanja privrede Srbije su pobolj3ani. Privredni rast je bolji od o¢ekivanog i
za prvih 9 meseci iznosio je 2,8%, fiskalni i spoljni deficiti su znacajno smanjeni, kurs je stabilan a inflacija niska.

U prvih 9 meseci 2016. godine ostvaren je rast industrijske proizvodnje od 5,3%, najviSe zahvaljuju¢i nastavku
oporavka energetskog i gradevinskog sektora, i preradivacke industrije. Pozitivni trendovi nastavljeni su u
izvozno orijentisanim granama (proizvodnja farmaceutskuh proizvoda, masine i opreme...), a belezi se rast
proizvodnje i izvoza duvanskih proizvoda.

Promet robe u trgovini na malo u prvih 9 meseci realno je povecan za 8%, dok je stopa nezaposlenosti
polovinom godine iznosila 15,2% $to je za 2% niZze nego u istom periodu prethodne godine. Na smanjenje
nezaposlenosti najvise je uticao sektor usluga, a neSto manje sektor industrije i poljpoprivrede.

U periodu januar-oktobar 2016 prosecna realna zarada je povecana za 2,7%, uz smanjenje razlika izmedu
javnog i privatnog sektora usled povecanja primanja u privatnom sektoru.
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Ukupna spoljnotrgovinska razmena Srbije u prvih 10 meseci 2016. uvedana je za 11,4%. Najvedi
spoljnotrgovinski partneri su Italija i Nemacka. lzvoz u te dve zemlje ¢inio je 28,4% ukupnog izvoza, a uvoz
22,4% ukupnog uvoza. Najvedi suficit je ponovo ostvaren u razmeni sa zemljama u okruZzenju (BiH, CG,
Makedonija, Rumunija, Bugarska) i Italijom. Drumska vozila su i dalje najznacajniji izvozni proizvod sa u¢eSéem
u ukupnom izvozu robe od 11,2%. Slede elektricne maSine i aparati (8,1%), voce i povrée (5,6%), Zitarice (4,6%) i
pogonske masine i uredaji (4,2%).

Od pocetka godine zabeleZeno je znacajno poboljSanje platnobilansne pozicije zemlje. Deficit tekuceg racuna u
prvih 10 meseci je nizi za 9,1% u odnosu na isti period 2015. godine. Spoljnotrgovinska neravnoteza je nastavila
da se smanjuje zahvaljujuci oporavku eksterne traznje i povoljnijim odnosima razmene.

U okviru pete revizije aranZmana sa MMF-om, konstatovano je dalje poboljSanje makroekonomskih izgleda
naSe zemlje, pre svega zahvaljujuci uspeSnom programu fiskalne konsolidacije i smanjenju spoljne neravnoteze.
Sporost reformi velikih javnih preduzeda je najveéa primedba MMF-a i predstavljace veliki izazov i jedan od
glavnih zadataka u periodu koji sledi.

Rejting agencija Standard & Poor’s je potvrdila kreditni rejting Srbije na nivou BB- uz zadrzavanje stabilnih
izgleda za njegovo poboljSanje. Njihova odluka je zasnovana na ocekivanju da ¢e Vlada Srbije nastaviti program
reformi na unutraSnjem planu, i proces pridruZivanja EU, koji bi trebao omoguditi stabilan priliv stranih
direktnih investicija i u narednom periodu.

Medugodi$nja inflacija je u decemru iznosila 1,6% Sto je i dalje ispod donje granice ciljanog koridora za 2016.
(2,5-5,5%). Za 2017. godinu koridor ciljane inflacije je pomeren na nize, i iznosi (1,5-4,5%).

Tokom godine NBS je intervenisala smanjenjem referentne stope sa 4,5% na 4,0%, dok su stope na novéanom
trZistu bile na piblizno istom nivou tokom godine. Uspeh fiskalne konsolidacije doneo je znatno manju potrebu
za neto zaduZivanjem, te je na primarnom trziStu obveznica Republike Srbije tokom 2016 bilo je manje javnih
emisija u odnosu na prethodne godine, a stope prinosa na emitovane obveznice su zabeleZile pad.

Javni dug drZave je na kraju decembra 2016 iznosio 25 mrd EUR, odnosno 73,5% BDP, i smanjen je za 1,1% u
odnosu na prethodnu godinu.

Beogradska Berza je zabeleZila oporavak tokom 2016 godine, te je vrednost indeksa Belex 15 porasla za 11,38%
a indeksa Belex line 13,6%. Vedi je i ostvareni promet, najviSe zahvaljujué¢i obveznicama Republike Srbije, ¢ije su
transakcije retke, ali velike pojedinac¢ne vrednosti.

Nakon delistiranja akcija kompanija Imlek, Bambi i Aik banke, trZiSni materijal na berzi je ostao jo$ oskudniji, i za
ocekivati je da u narednom periodu uceSce obveznica bude dominantno u ukupnom prometu.

Eventualan izlazak na berzu nekog od velikih javnih preduzeéa, i moguca otvaranja uspesnih privatnih drustava
preko inicijalne javne ponude i njihovo dalje listiranje na berzi, predstavljaju jedinu nadu za oZivljavanje trzista
kapitala u Srbiji u narednim godinama.

DeSavanja na Beogradskoj berzi

Promet na Beogradskoj berzi u 2016. godini iznosio je 361,9 miliona evra, 5to je najvise u prethodnih 6 godina.
Ako se uzme u obzir da se na trgovanje obveznicama Republike Srbije odnosi 309 miliona evra ostvarenog
prometa, moZe se konstatovati da je promet akcijama bio dosta skroman i iznosio je neSto manje od 53 miliona
evra.
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Graf: Kretanje berzanskih indeksa Beogradske berze (Belex15 i Belexline) u 2016 godine (izvor: www.belex.rs)
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ViSe od polovine prometa vlasnickih hartija odnosi se na akcije 5 izdavalaca, $to govori o slaboj Sirini trZiSta na
segmentu akcija.

Kriza likvidnosti na naSem trZiStu kapitala se produbljuje i u ovoj godini, a kvalitetnog materijala za trgovanje je
sve manje. U prva tri meseca 2016. godine vecinski vlasnici Imleka, Aik banke i Bambija su putem prinudnog
otkupa preuzeli akcije od manjinskih akcionara i povukli akcije ovih kompanija sa berze. Domace trZiste je
osiromaseno za tri veoma kvalitetne hartije, a korpa indeksa Belex 15 svela se na 10 hartija u korpi.

Belex15 - Cena Cena
Izdavalac Simbol onder Promena Promet

P %) 31.12.15. 31.12.16. cene2016 2016 - RSD
NIS a.d., Novi Sad NIIS 20,00% 600 740 23,33% 982.405.190
Aerodrom Nikola Tesla a.d. ,
Beograd AERO 16,12% 1.153 1.156 0,26% 298.837.221
Komercijalna banka a.d. ,
Beograd KMBN 16,01% 1.624 1.738 7,02% 497.934.500
Energoprojekt holding a.d. ,
Beograd ENHL 15,70% 1.037 1.431 37,99% 843.468.454
Galenika Fitofarmacija a.d. ,
Zemun FITO 9,60% 2.375 2.720 14,53% 187.936.508
Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 6,06% 1.225 1.686 37,63% 274.196.667
Alfa plam a.d. , Vranje ALFA 4,10% 33.930 35.000 3,15% 153.335.142
Soja protein a.d. , Becej SIPT 4,83% 887 618 -30,33% 150.866.833
Messer tehnogas a.d. Beograd TGAS 5,57% 8.700 13.006 49,49% 262.539.831
Jedinstvo Sevojno a.d. , Sevojno JESV 2,00% 5.100 4.100 -19,61% 30.200.209

3.681.720.555

Osam hartija iz korpe Belex 15 je zabeleZilo rast cene, od kojih najveéi akcije Meser Tehnogasa. Po obicaju,
najlikvidnije su bile akcije sa Prime i Standard listinga, medu kojima se najviSe trgovalo akcijama Naftne
industrije Srbije, Energoprojekt Holdinga i Komercijalne banke.
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Tabela: Ostvaren promet na Beogradskoj Berzi posmatrano po mesecima, vrednosti su izrazene u EUR. (izvor:
www.belex.rs)

Mesec 2013 2014 2015 2015 2016
Januar 19.875.672 110.839.832 39.761.255 7.769.257 27.137.134
Februar 12.126.617 14.254.318 6.700.583 6.412.138 14.719.001
Mart 18.124.262 12.551.903 8.728.060 54.976.790 10.322.079
I kvartal 50.126.551 137.646.053 55.189.898 69.158.185 52.178.214
April 9.479.483 4.807.113 27.833.345 7.722.648 52.601.578
Maj 12.076.754 7.379.458 7.205.169 8.758.641 22.527.935
Jun 8.026.993 8.356.810 16.321.917 4.865.878 37.531.776
Il kvartal 29.583.230 20.543.381 51.360.431 21.347.167 112.661.289
Jul 50.438.972 10.974.328 18.036.425 20.032.161 36.710.431
Avgust 30.580.826 7.697.090 8.499.741 13.609.035 7.117.101
Septembar 17.787.339 29.180.449 9.024.725 6.590.751 23.575.286
1l kvartal 98.807.137 47.851.867 35.560.891 40.231.947 67.402.818
Oktobar 8.610.511 39.216.497 10.840.170 6.376.634 44.487.801
Novembar 11.499.723 11.935.975 7.057.738 32.655.172 43.287.504
Decembar 21.138.420 9.843.119 13.509.573 16.001.698 41.976.854
IV kvartal 41.248.654 60.995.591 31.407.481 55.033.504 129.752.159
UKUPNO: 219.765.572 267.036.892 173.518.701 185.770.803 361.994.480

Trgovanje obveznicama Republike Srbije

Ukupno ostvaren promet u trgovanju obveznicama Republike Srbije iznosio je 38,1 milijardi RSD, odnosno 309
miliona EUR, u 272 transakcije. Prosecna vrednost po transakciji iznosila je viSe od milion evra, $to govori da su
nosioci prometa ovog segmenta trzista bile banke i drugi veliki institucionalni investitori. Pravog trZista na
segmentu obveznica i nema, u smislu nadmetanja za bolju cenu izmedu kupaca i prodavaca, obzirom da se
transakcije dogovaraju bilateralno i samo registruju preko berze unoSenjem naloga u istoj sekundi. Aktivnih i
nerealizovanih naloga prakti¢no nije bilo na ovom segmentu trZista tokom 2016 godine.

Tabela: Promet 5 najtrgovanijih obveznica u 2016.

Poslednja Trzisni Promet Promet Datum
Simbol Valuta

eena prinos (RSD) (EUR) dospeéa
RSO1482 107,6205 4,06% 3.608.171.439 29.239.638,89 RSD  10.7.2017
RS015109 106,8714 4,05% 2.898.600.426 23.489.468,61 RSD  6.4.2017
RSO15112 113,5834 4,46% 2.310.152.616 18.720.847.78 RSD  27.4.2018
RS016130 103,6342 1,08% 2.260.010.184 18.314.507,16 EUR  25.1.2019
RSO15129 105,1477 1,14% 1.646.197.749 13.340.338,32 EUR 28.12.2018
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Najveci promet prethodne godine je ostvaren na seriji obveznica denominovanim u RSD i koje dospevaju 2017
i 2018. godine. Medu obveznicama denominovanim u EUR najveéi promet je zabeleZen na serijama sa
dospeéem u 2019.

Poslovanje DZU Kombank Invest

Drustvo je u poslovnoj 2016. godini ostvarilo dobitak u iznosu od RSD 27.191 hiljada, Sto je znatno iznad
rezultata ostvarenog u prethodnoj godini i nadmaSuje projektovani rezultat Drustva. Ovako dobar rezultat
posledica je pre svega prodaje obveznica iz porfelja DruStva kao i rasta poslovnih prihoda Drustva koji
obahvataju:

Prihode po osnovu upravljanja fondovima;

Dobitke iz ostvarene razlike u ceni (obuhvata razliku u ceni izmedu nabavne i prodajne cene hartija od
vrednosti i investicionih jedinica).

Tabela: Skraceni bilans uspeha (u 000 RSD)

Skraceni bilans stanja 31.12.2016 31.12.2015. 31.12.2016. plan
Pozicija

Poslovni prihodi 45.555 8.961 14.204
Poslovni rashodi 19.460 17.908 19.843
Dobitak iz poslovne aktivnosti 26.095 -8.947 -5.639
Finansijski prihodi 1.752 12.331 12.287
Finansijski rashodi 11 10 0
Dobitak iz finansijskih aktivnosti 1.741 12.321 12.287
Dobitak od uskladivanja 187 128

Rezultat pre poreza 28.045 3.494 8.268
Poreski rashod perioda 854 142 480

Odlozeni poreski rashodi
Odlozeni poreski prihodi
Neto Dobitak 27.191 3.347 7.788

Osim vanredne dobiti ostvarene prodajom obveznica, treba istaci znacajan rast imovine investicionih fondova
koji je rezultat kvalitetnog upravljanja i odnosa zaposlenih prema ¢lanovima fondova.

Ostvarena dobit daleko nadma3uje dobit iz predhodne godine, koja bi i bez prodaje obveznica bila ostvarena
samo u ne$to manjem obimu.

PRIHODI, RASHODI | REZULTAT POSLOVANJA DRUSTVA

Struktura prihoda koje je Drustvo ostvarilo u 2016. godinl znacajno se razlikuje od strukture prihoda iz
predhodnih godina. Rast imovine investicionih fondova uticao je na to da poslovni prihodi sada zauzimaju
znacajniju ulogu, odnosno predstavljaju kljuénu stavku uspeSnog poslovanja Drustva. Od visine ovih prihoda
zavisi¢e i poslovni rezultat DruStva u narednom periodu.
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Ukupni prihodi koje je Drustvo ostvarilo u 2016. godini iznosili su RSD 47.329 hiljada i njih ¢ini zbir:

Poslovnih prihoda;
Finansijskih prihoda;
Dobitaka od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza.

Tabela: Struktura prihoda (u 000 RSD)

Prihodi Drustva 31.12.2016 31.12.2015. 31.12.2016. plan
Pozicija
Poslovni
prihodi 45.555 8.961 14.204
Prihodi po osnovu upravijanja
fondovima 16.630 7.440 14.204
Prihodi po osnovu delatnosti
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 28.925 1.521
Finansijski prihodi 1.752 12.331 12.287
Dobitak od uskladivanja vednosti 187 128 1.620
Ukupni prihodi 47.329 21.420 28.111

Iz tabele se jasno uocava znacajan rast poslovnih prihoda koji je posledica:
Rasta prihoda od upravljanja investicionim fondovima
Dobitaka ostvarenih kroz sekundarnu prodaju obveznica Republike Srbije iz porfelja Banke.

Rast prihoda od upravljanja investicionim fondovima treba posmatrati kroz znacajan rast imovine o.i.f.
KomBank NOVCANI FOND S&to je posledica pre svega dobrog upravljanja fondom i relativno visokih stopa
prinosa koje je Fond omogucio svojim ulagacima u odnosu na kamatne stope koje su trenutno aktuelne na
finansijskom trzistu.

Pored rasta ukupne imovine fondova kojima DrusStvo upravlja, kao klju¢ni momenat u poslovanju Drustva u
prvih Sest meseci treba istaci prodaju obveznica Republike Srbije. Drustvo je krajem februara na sekundarnom
trZiStu prodalo obveznice iz svog porfelja ¢iji rok dospeca je bio 05.02.2022. i ostvarilo dobit u iznosu od RSD
22.983 hiljade.

Navedenom transakcijom i ostvarenim dobitkom Drustvo je u potpunosti uspelo da pokrije gubitak ostvaren iz
prethodnih godina i da na taj nacin ispuni deo Biznis plana koji se odnosio na pokriée tog gubitka.

Novcana sredstva dobijena prodajom obveznica Drustvo je plasiralo u investicione fondove kojima upravlja do
momenta kada ¢e se deo novcanih sredstava investirati u dugorocne obveznice.

Pad kamatnih stopa na trziStu imace negativnu konotaciju na finansijske prihode DruStva. Sa druge strane rast
prihoda od upravljanja investicionim fondovima trebao bi da nadoknadi pad finansijskih prihoda i da obezbedi
stabilno poslovanje Drustva.
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Tabela: Struktura rashoda (u 000 RSD)

Rashodi Drustva 31.12.2016 31.12.2015. 31.12.2016. plan

Pozicija

Poslovni rashodi 19.460 17.048 19.843
Rashodi po osnovu upravijanja
fondovima 1.528 860 2010
Troskovi zarada, naknada i ostali
licni 14.033 13.366 14100
TroSkovi
amortizacije 37 74 72
TroSkovi
rezervisanja 0 0 190
Ostali poslovni
rashodi 3.761 3.550 3.471
Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 101 58

Finansijski rashodi 11 10

Gubitak od uskladivanja vednosti 0 0

Ukupni rashodi 19.471 17.058 19.843

Za uspesno poslovanje vazno je da DruStvo maksimalnu paznju posveti odrZavanju rashoda u okviru
projektovanih pokazatelja. Ocekivano je da ¢e Drustvo u narednom periodu imati veée rashode na ime poreza
na kapitalnu dobit, jer ¢e kapital DruStva biti investiran u investicione fondove oc¢uvanja vrednosti.

Rashodi DruStva u 2016.-0j godini iznosili su RSD 19.471 hiljada i neSto su nizi od planiranih rashoda za
navedeni period.

lako je vecina rashoda DruStva vezana za deviznu klauzulu, depresijacija kursa dinara tokom perioda od 1,5%
nije predstavljala problem u odrZavanju rashoda na projektovanom nivou. Medutim u narednom periodu to
moZe da predstavlja problem u slu¢aju znacajnog slabljenja kursa dinara.

U 2016. godini Drustvo nije imalo znacajnijih troSkova koji bi uticali na poslovanje Drustva, a da nisu bili
planirani i prikazani kroz Biznis plan za period 2016 -2018 godina.

Tabela: Poslovni rezultat (u 000 RSD)

Poslovni rezultat 31.12.2016 31.12.2015. 31.12.2016. plan
Pozicija

Ukupni prihodi 47.516 21.420 28.111
Ukupni rashodi 19.471 17.918 19.843
Dobitak 28.045 3.494 8.268
Porez na dobit 854 147 480
Neto dobitak 27.191 3.347 7.788

Ostvareni rezultat od RSD 27.191 hiljada kao $to je ve¢ i re¢eno nadmasuje planirani rezultat za 2016. godinu.
Pored rasta poslovnih prihoda od upravljanja fondovima sprovedena je i sekundarna prodaja obveznica ¢ime je
ostvaren vanredni prihod.
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Pokazatelji poslovanja drustva za upravljanje

Likvidnost Drustva

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoc¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje
dospele obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevno prati i
planira prilive i odlive u vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nacin izbegava se moguénost da likvidnost
Drustva bude ugroZena odnosno minimizira se rizik da Drustvo ne bude u moguénosti da adekvatno i na vreme
ispunjava svoje tekuce obaveze.

Racio tekuce likvidnosti = (kratkorocni plasmani + potraZivanja + gotovina) / kratkorocne obaveze = ( 4. 942.000
+1.476.000 +145.349.000) /1.571.000 =151.767.000 / 1.571.000 = 96,61

Obrtnu imovinu Drustva ¢ine potraZivanja u iznosu od RSD 1.476 hiljada dinara koja obuhvataju potraZivanja od
fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljacke naknade i ostala potrazivanja. Kratkorocni finansijski
plasmani u iznosu od RSD 4.942 hiljade, obuhvataju plasmane u investicione jedinice fondova kojima Drustvo
upravlja, i depozite kod poslovnih banaka. Gotovina u iznosu 145.349 hiljade dinara predstavljala je saldo na
teku¢em racunu DruStva.

Uporedujuci teku¢u imovinu Drustva sa kratkorocnim obavezama zakljucujemo da je Drustvo visoko likvidno i
da ima dovoljno sredstava za izmirenje dospelih obaveza.

Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku.

U svom poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje iskljuc¢ivo sopstvenim
sredstvima, $to mu obezbeduje dugorocnu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze DruStva prema dobavljacima viSestruko su pokrivene kratkoro¢nim potraZivanjima koja su u
potpunosti naplativa u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Ekonomiénost DruStva

Poslovni prihodi Drustva zabeleZili su rast u 2016. godini i iznosili su RSD 45.555 hiljada dok su finansijski
prihodi iznosili 1.752 hiljada. Poslovni prihodi su znatno iznad planiranih zbog ve¢ pomenute prodaje obveznica,
i replasmana sredstava u fondove kojima Drustvo upravlja. S tim u vezi, finansijski prihodi su manji od
planiranih zbog izostanka prihoda od plasmana u obveznice.

Sa druge strane, ukupni rashodi Drustva bili su u okviru projektovanih i iznosili su ukupno RSD 19.471 hiljada.

Posmatraju¢i odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat u
ukupnom iznosu od RSD 27.191 hiljada.

Racio ukupne ekonomic¢nosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 47.516.000 / 19.471.000 = 2,44
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Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari §to povoljniji rezultat
poslovanja. Drustvo je u 2016. ostvarilo veée prihode od rashoda i moZzemo reéi da je u posmatranom periodu
poslovalo rentabilno.

Racio analiza poslovanja DruStava

Racio analiza 31.12.2016. 31.12.2015.
Racio pokazatelji

ROE 18,28% 2,75%

ROA 17,91% 2,71%

Poslovni prihodi/Kapital 30,63% 7,37%

Finansijski dobitak/Kapital 1,17% 10,14%

Bilans stanja Drustva

Rast ukupnih prihoda Drustva u 2016. godini bitno je popravilo pokazatelje bilansa stanja u odnosu na kraj
2015. godine.

Ostvarena dobit u iznosu od RSD 27.191 hiljada u potpunosti je pokrila gubitak iz prethodnih godina i dovela do
znacajnog rasta kapitala koji je po prvi put od osnivanja veéi od uloZenog kapitala u Drustvo i iznosi RSD
148.722 hiljada.

Povecana je bilansna aktiva kao i kapital Drustva, dok su dugorocna rezervisanja i obaveze nesto veée u odnosu
na predhodnu godinu, najvise zbog rasta obaveza za porez.

Prodajom drZavnih obveznica izmenjen je i odnos stalne i obrtne imovine gde je doslo do rasta obrtne, a
smanjenja stalne imovine Sto pozitivno utice na cash flow i stabilnost poslovanja Drustva.

Tabela: Skraceni bilans stanja (u 000 RSD)

Skraceni bilans stanja 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija

Stalna imovina 50 109.357
Obrtnaimovina 151.767 14.101
Odlozena poreska sredstva 0 0
AVR 23 23
Bilansna Aktiva 151.840 123.481
Vanbilansna aktiva 200 200
Aktiva 152.040 123.681
Kapital 148.722 121.561
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 2.369 843
Odlozene poreske obaveze 0 0
PVR 749 1.077
Bilansna pasiva 151.840 123.481
Vanbilansna pasiva 200 200
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Pasiva 152.040 123.681

Imovina DruStva na kraju 2016. godine iznosi RSD 151.840 hiljada, od ¢ega je najvedi deo bio iskazan kao obrtna
imovina.

Ukupna stalna imovina na dan 31.12.2016. iznosi RSD 50 hiljada i predstavlja materijalna ulaganja.

Obrtna imovina povecana je u odnosu na isti period prethodne godine godine zahvaljujuéi sekundarnoj prodaji
drZavnih obveznica. Obrtnu imovinu je 31.12.2016. najvec¢im delom ¢inila gotovina na teku¢em rac¢unu DruStva.

Vanbilansna pozicija u iznosu od 200 hiljada dinara odnosi se na odobreni limit po biznis kartici.

Obaveze Drustva u iznosu od RSD 1.571 hiljada, odnose se na kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja u iznosu od
RSD 741 hiljada (obaveze za plate i poreze na kraju meseca) i obaveze za porez na dobitak od 830 hiljada.

Pasivna vremenska razgranic¢enja se odnose na unapred obracunate troSkove revizije i odrZzavanja programa i
iznose RSD 749 hiljada.

Kapital DruStva na dan 31.12.2016 je povecan u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 148.722 hiljade dinara, a
sastoji se iz akcijskog kapitala u iznosu od 140.000 hiljada dinara dobitka iz tekué¢e godine u iznosu od 27.191
hiljade dinara i gubitka iz prethodnih godina u ukupnom iznosu od 18.318 hiljda dinara.

Obracunat prema srednjem kursu NBS na dan 31.12.2016. godine kapital DruStva iznosi 1.204.496 EUR, §to je
iznad propisanog zakonskog minimuma osnovnog kapitala od 125.000 EUR.

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu Komrcijalne banke

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu filijala Komercijalne banke definisana je Ugovorom o pruZanju
prodajnih usluga zaklju¢enim 05.01.2015. godine izmedu Drustva i Komercijalne banke.

Za usluge prodaje investicionih jedinica, Drustvo pla¢a Banci naknadu u iznosu od 50,00% od vrednosti naknade
koju Drudtvo naplacuje na ime upravljanja investicionim fondovima za svakog klijenta koji je fondovima
pristupio posredstvom Banke.

Tokom 2016. godine svojim radom istakle su se filijale Kraljevo, Kikinda i Vajevo koje su i do sada bile medu
najaktivnijim filijalama Komercijalne banke. Ukupna provizija od posredovanja koju je ostvarila Komercijalna
banka u 2016.-0j godini iznosila je neSto manje od 1,3 miliona RSD.
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Tabela: Prodaja investicionih jedinica po filijalama Banke - 2016

- - Prosec¢navrednost | Stanje imovine . Rast (smanjenje) L

Filijala Komercijalne | . ] . Stanje na ) i Iznos provizije po
banke imovine za period nadan pocetku godine imovine tokom filijali
01.01. - 31.12.2016. 31.12.2016. 2016.

Kraljevo 73.581.983,60 84.456.363,18 = 36.266.960,00 48.189.403,18 368.665,38
Kikinda 72.540.542,49 143.477.267,40 12.586.388,00  130.890.879,40 363.447,48
Valjevo 54.575.050,54 164.227.233,91 28.822.889,00  135.404.344,91 273.412,20
Vrsac 26.003.059,39 9.798.238,21  39.267.909,00  -29.469.670,79 129.696,99
Pozarevac 17.059.269,42 17.987.224,58 = 18.303.478,00 -316.253,42 85.471,49
Beograd 13.894.999,16 11.552.173,44  13.150.355,00 -1.598.181,56 69.617,65
Ni§ 233.146,22 1.559.109,48 0,00 1.559.109,48 3.468,47
Zajecar 138.119,26 141.242,37 135.056,00 6.186,37 692,01
Smederevo 106.635,99 0,00 455.798,00 -455.798,00 295,23
Kragujevac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Centrala Beograd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UKUPNO 258.132.806,07 433.198.852,57 148.988.833,00  284.210.019,57 1.294.766,90

Sektor investicionih fondova

Drustva za upravljanje

Tokom 2016. nije bilo promena na trZistu investicionih fondova. Trenutno postoji 12 otvorenih i jedan zatvoreni
inveticioni fond, kojima upravljaju 4 drustava za upravljanje investicionim fondovima. Najve¢i broj fondova pod
upravljanjem ima DZU llirika, a najve¢om imovinom upravlja DZU Raiffeisen invest.

Tabela: Industrija investicionih fondova u Srbiji u 2016. godini.

o~ Imovina investicionih fondova (Mil. RSD)
. ~ |Promenaod . TrziSna
Drustvo za Broj Imovina OIF L . . Promena od
- pocéetka _ kapitalizacija |Fondovi rasta| Novéani o Udeo
upravljenje fondova _ (Mil. RSD) _ _ . Balansirani pocetka "
godine ZIF (Mil. RSD) | vrednosti fondovi i trzista
godine
Kombank Invest 3 0 1.711,36 1.638,91 72,45 815,86 8,16%
Fima Invest 2 0 156,57 47,74 156,57 12,83 0,75%
Raiffeisen Invest 3 0 18.696,97 17.347,47 1.349,50 3.222,46 89,15%
llirika 5 0 407,19 30,41 246,84 129,94 -68,80 1,94%
UKUPNO 12 20.972,09 47,74 186,98 19.233,22 1.551,89 3.982,35 100,00%

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova na kraju 2016. godine iznosi 20.972 miliona dinara, i veda je u
odnosu na pocetak godine za 3.985 miliona dinara, odnosno za 23,46%. Redosled DZU po velic¢ini imovine pod
upravljanjem je ostao isti, s tim §to je Kombank Invest uvecao trziSno uceScée sa 5,27% na pocetku godine na

8,16% na kraju god

ine.
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Grafikon: Industrija investicionih fondova u Srbijiu 2016. godini - udeo trZista:
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DZU Kombank Invest povecao je uceSée na trziStu od pocetka 2016. godine sa 5,27% na 8,16%.
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Investicioni fondovi

Najveci rast imovine u prethodnoj godini imao je Raiffeisen Euro Cash od RSD 4.288 miliona odnosno 75%.
Drugi fond po rastu imovine je Kombank Novéani fond, koji je zabeleZio rast imovine u 2016 za RSD 785 miliona.

Tabela: Uporedni pregled promena vrednosti imovine pod upravljanjem oif fondova u odnosu na pocetak 2016. godine
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Imovina Imovina Razlika od Promena od
Naziv Fonda Vrsta OlFa DzU 30.12.2016 31.12.2015. pocetka godine pocetka godine
(u milionima) (u milionima) (u milionima) %
llirika Triumph Akcijski Ilirika 8,46 11,43 -2,97 -25,98%
Ilirika Dynamic Akgijski Ilirika 21,95 22,92 -0,97 -4,23%
Fima ProActive Akcijski Fima Invest 156,57 140,92 15,65 11,11%
Raiffeisen World Balansirani Raffeisen Invest 1.349,50 930,49 419,01 45,03%
KomBank InFond Balansirani Kombank Invest 72,45 53,05 19,4 36,57%
llirika balanced Balansirani Ilirika 129,94 132,47 -2,53 -1,91%
Kombank Novéani Fond Novéani Kombank Invest 1.623,41 828,55 794,86 95,93%
Kombank Devizni Fond Novéani Kombank Invest 15,50 13,90 1,6 11,51%
llirika Cash Dinar Novcani Ilirika 216,05 288,59 -72,54 -25,14%
llirika Cash Euro Novcani Ilirika 30,79 20,58 10,21 49,61%
Raiffeisen Cash Novcani Raffeisen Invest 7.343,08 8.828,30 -1485,22 -16,82%
Raiffeisen Euro Cash Novcani Raffeisen Invest 10.004,39 5.715,72 4288,67 75,03%
IMOVINA FONDOVA (NETO) 20.972,09 16.986,92 3985,17 23,46%

Posmatraju¢i fondove kojima Drustvo upravlja jasno se uocava da KomBank NOVCANI FOND ima konstantan
trend rasta imovine od samog pocetka poslovanja, koji nije izostao ni tokom 2016. godine. Imovina Fonda je
uvecana za 785 miliona rsd, ili 95% Sto predstavlja najveci rast na trZiStu izraZzen procentualno.

Kombank Devizni fond je zaustavio trend smanjenja imovine koji je trajao od njegovog osnivanja, i u 2016 je
zabeleZen prirast imovine za 1,6 miliona, ili 11,5%.

Veoma dobar prinos koji je ostvario Kombank In fond odrazili su se na povecanje imovine od 19 miliona rsd,
odnosno 36,5%. u odnosu na pocetak 2016.

Grafikon: Ostvareni prinosi fondova u 2016.godini
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Sva tri fonda kojima upravlja DZU Kombank Invest su u 2016. nadmasili svoje konkurente, i drugu godinu
zaredom su lideri na trZiStu po ostvarenim prinosima.
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Tabela: Prinos balansiranih fondova u 2016.

KomBank InFond Balansirani Kombank Invest 19,77%
Ilirika balanced Balansirani Ilirika 11,65%
Raiffeisen World Balansirani Raffeisen Invest 10,15%

Tabela: Prinos novéanih dinarskih fondova u 2016.

Kombank Novéani Fond Novéani RSD  Kombank Invest 4,58%
Raiffeisen Cash Nové&ani RSD Raffeisen Invest 4,04%
Ilirika Cash Dinar Nové&ani RSD Ilirika 3,75%

Tabela: Prinos novéanih EUR fondova u 2016.

Kombank Devizni Fond Novéani EUR  Kombank Invest 2,38%
Ilirika Cash Euro Nové&ani EUR Ilirika 0,88%
Raiffeisen Euro Cash Nové&ani EUR Raffeisen Invest 0,88%

KomBank NOVEANI FOND

KomBank NOVCANI FOND nastavio je sa pozitivnim trendom poslovanja u 2016-0j godini. Imovina Fonda
nastavila je da raste, dok je stopa prinosa ostala na nivoima znatno iznad trziSnih kamatnih stopa alternativnih
oblika plasmana na domacem finansijskom trzistu.

Ostvarenom stopom prinosa od 4,58% na godiSnjem nivou, Fond je ispunio svoja ocekivanja po pogledu zarade
koje je doneo svojim ulagac¢ima.

Imajuéi u vidu da ulaganje u ovaj fond predstavlja konzervativan vid ulaganja sa minimalnim rizikom, postignuti
rezultati mogu se oceniti kao vrlo dobri imajuci u vidu da su kamatne stope koje banke nude na sli¢ne vrste
ulaganja daleko nize nego Sto je to stopa prinosa koju je Fond ostvario. Visoke stope prinosa koje je Fond
obezbedio svojim ulagac¢ima u prethodnom periodu uticale su i na znacajno poverenje investitora u Fond koji je
iz kvartala u kvartal belezio i stalno povecanje imovine pod upravljanjem.

Kombank NOVCANI FOND otpoceo je sa radom 5.7.2013. Godisnja stopa prinosa od pocetka poslovanja fonda
iznosila je 6,97%, dok je stopa u poslednjih 12 meseci iznosila 4,58% na godiSnjem nivou.

Imovina Fonda je sa pocetnih 30 miliona dinara uvecana na 1.614 miliona, od ¢ega se 785 miliona odnosi na
povecanje u 2016-0j godini. Najvec¢u vrednost imovine pod upravljanjem u iznosu od 2.090 miliona dinara Fond
je zabeleZio 2.10.2016. godine.
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Grafikon: Kretanje vrednosti imovine fonda u periodu od osnivanja
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Kombank NOVCANI FOND je u 2016-0j godini ostvario stabilan i kontinuiran rast vrednosti investicione jedinice.
Prosecan dnevni rast investicione jedinice u periodu januar-decembar 2016 iznosio je 0,15 dinara.

Grafikon: Kretanje vrednosti investicione jedinice i imovine Fonda od osnivanja
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Finansijski pokazetelji KomBank NOVEANOG FOND-a

Rast vrednosti investicione jedinice, kao i konkurentna stopa prinosa koju je Fond ostvario u prethodnom
periodu, doprineli su tome da svi bilansni pokazetelji zabeleZe znacajan rast u prvih Sest meseci tekuce godine u
odnosu na isti period prethodne godine.

Povecanje imovine koje je Fond zabeleZio u ovoj godini uticalo je na znac¢ajan rast prihoda Fonda. Najveci deo
sredstava Fond je ulagao u depozite banaka pa su najveci prihodi ostvareni od kamata na depozite.
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Povecanje imovine koju je Fond zabelezio u ovoj godini uticalo je na znacajan rast prihoda ostvarenih u prvoj
polovini godine. Najveci deo sredstava Fond je ulagao u depozite banaka pa je iz tog razlog i razumljivo da su

najvedi prihodi ostvareni od kamata na depozite.

Tabela: Skraceni bilans stanja KomBank Nov¢anog Fonda (u 000 RSD)

‘ Skraceni bilans stanja ‘ 31.12.2016 31.12.2015. ‘
Pozicija
| Ukupna imovina | 1.632.953 829.356 |
Gotovina 571.510 419.003
Potrazivanja 19.241 7.422
Ulaganja Fonda 1.042.201 402.931
Ulaganja u HOV do dospeca 45.844 103.667
Ulaganja u HOV po fer vrednosti
kroz BU 219.696 184.118
Depoziti 776.661 115.146
Ostala ulaganja 0 0
| Obaveze 9.406 808
Obaveze prema Drustvu za upravijanje 1.270 724
Obaveze po osnovu ¢lanstva 8.000
Ostale obaveze iz poslovanja 136 84
| Neto imovina Fonda 1.623.546 828.548
Investicione jedinice 1.508.247 777.573
Nerasporedeni dobitak 64.323 50.975
Dobitak prethodnih godina
Gubitak
Broj I 1.283.092,70 684.796,00
| Neto imovina fonda po inv jedinici 1.265,34 1.210,00 |
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Tabela: Skraceni bilans uspeha KomBank Novcanog Fonda (u 000 RSD)

| Skraceni Bilans Uspeha | 31.12.2016 31.12.2015. |
Pozicija

| Realizovani prihodi i rashodi | 39.648,00 28.181,00 |
Poslovni prihodi 47.610,00 28.181,00
Realizovani dobitak 10.022,00 2.281,00
Poslovni rashodi 16.758,00 6.593,00
Realizovani gubitak 1.224,00 0,00

| Nerealizovani dobici i gubici 24.674,00 10.446,00 |
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 26.112,00 10.446,00
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 1.437,00
Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja

Fonda 64.323,00 34.315,00

KomBank Novcani Fond sva svoja sredstva ulaZe iskljucivo u dinarske plasmane i to:

Depozite kod domacih poslovnih banaka;
Obveznice Republike Srbije;

Trezorske zapise Republike Srbije

Druge novcane investicione fondove koji posluju u Republici Srbiji

Imajudéi u vidu investicionu politiku Fonda, kao i Zakonska ograni¢enja, KomBank Novéani Fond vecinu svojih
prihoda ostvaruje kroz ulaganja u depozite banaka kao i kroz kupovinu drzavnih hartija od vrednosti.

Uklju¢ivanjem obveznica Republike Srbije na listing Beogradske berze uslovilo je znacdajan rast realizovanih i
nerealizovanih dobitaka po osnovu hartija od vrednosti.

Tabela: Struktura prihoda KomBank Nov¢anog Fonda (u 000 RSD)

| Prihodi Novéanog Fonda 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija
Poslovni prihodi 47.610 28.181
Prihodi od kamata 47.598 28.179
Prihodi od dividendi 0
Ostali realizovani prihodi 11 2
Realizovan dobitak 10.022 2.281
Realizovan dobitak po osnovu
HOV 10.022 2.281
Realizovan dobitak od kursnih
razlika
Ostali realizovani dobici
Nerealizovan dobitak 26.112 10.446
Nerealizoavan dobitak po
oshovu HOV 26.112 10.446
Nerealizovan dobiatak od
kursnih razlika
Ostali nerealizovani dobici
| Ukupni prihodi 83.744 40.908 |

19|Strana



lzvestaj o poslovanju za period 01.01. — 31.12. 2016 godine é KOMBANK

Tabela: Struktura rashoda KomBank Nov¢anog Fonda (u 000 RSD)

| Rashodi Novéanog Fonda | 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija
Poslovni rashodi 16.757 6.593
Naknada drustvu za
upravljanje 14.548 5.459
TroSkovi kupovine i prodaje
HOV 480 300

Rashodi od kamata
TroSkovi kastodi

banke 1.516 647

Ostali poslovni

rashodi 213 187
Realizovani gubitak 1.225

Realizovan gubitak po osnovu

HOV 1.225

Realizovan gubitak od kursnih

razlika

Ostali realizovani

gubici
Nerealizovan gubitak 1.437

Nerealizovan gubitak po

osnovu HOV 1.437

Nerealizovan gubitak od
kursnih razlika
Ostali nerealizovani rashodi

| Ukupni rashodi | 19.419 | 6.593 |

‘ Povecanje neto imovine od poslovanja Fonda (Prihodi-Rashodi) ‘ 64.324 ‘ 34.315 ‘

TrZidne performanse KomBank NOVEANOG FOND-a

Prinos Kombank Nov¢anog Fonda u 2016-0j godini je iznosio 4,58% na godiSnjem nivou, i bio je iznad svojih
repernih stopa i prinosa na alternativne plasmane na trZistu (a-vista depozite, overnight i druge kratkoroc¢ne
depozite...).

Stopa BEONIA tokom 2016. kretala se u rasponu 2,53% - 3,04% i imala je prosecnu vrednost 2,71%. Na
poslednjoj aukciji sedmodnevnih Repo zapisa NBS u decembru ostvarena je kamata 2,88%. Maksimalan iznos
ove stope za period iznosio je 3,02% .
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Grafikon: Uporedni prikaz kretanja prinosa Fonda u odnosu na svoje referentne stope
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U prethodnih 12 meseci usled slabije ponude domacih obveznica na primarnom trzistu i opSteg pada prinosa na
iste, relativno je uvecan plasman u kratkoro¢ne depozite kod domacih poslovnih banaka sa visokim rejtingom.

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2016.
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Strukturom ulaganja Kombank NOVCANOG FONDA u potpunosti su ispostovana nacela sigurnosti i likvidnosti
plasmana.

Tokom 2016-te godine dinar je depresirao u odnosu na Euro za 1,51%, (sa 121,6261 na 123,4723 RSD za jedan

EUR). Tokom perioda dinar je najvise vredeo pocetkom godine 04.01. 121,5145 RSD, a najmanju vrednost je
imao 27.06. nakon rezultata referenduma o izlasku Britanije iz EU kada se EUR menjao za 123,9531 RSD.
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Grafikon: Kretanje deviznog kursa u 2016
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Medugodisnja inflacija u decembru bila je ispod ciljanog nivoa za 2016-u godinu i iznosila je 1,6%.

Kombank NOVCANI FOND je ostvarenim prinosom u prethodnom periodu ispunio cilj o¢uvanja kupovne
vrednosti uloga c¢lanova, i njenog realnog uvecanja. Kontinuirano uvedanje imovine Fonda je potvrda
zadovoljstva klijenata postignutim rezultatima i rasta poverenja u ovaj vid plasmana.

Ocekivanja u narednom periodu

KomBank NOVCANI FOND je vode¢i fond kojim Drustvo upravlja i od rezultata njegovog poslovanja umnogome
zavise i rezultati samog Drustva.

Prvi cilj koji Fond treba da obezbedi odnosi se na stopu prinosa. U uslovima pada kamatnih stopa, stopa
prinosa Fonda mora ostati na nivoima koji su veci od kamatnih stopa koje trenutno vladaju na trZistu kako bi
Fond zadrZao visoku konkurentnost u odnosu na alternativne vidove ulaganja.

Drugi cilj koji je u direktnoj vezi sa predhodnim ciljem je povecanje imovine pod upravljanjem. U predhodnom
periodu Fond je zahvaljujuc¢i dobrim poslovnim rezultatima uspeo da prikupi novcéana sredstva koja su bila
znacajno veda u odnosu na planirana. Za naredni period neophodno je da imovina Fonda mesec¢no raste oko
100 miliona dinara kako bi na kraju godine dostigla nivo od oko tri milijarde dinara.

KomBank InFond

Dobijanjem ReSenja o saglasnosti od Komisije za HOV 19.01.2015. Drustvo je izvrSilo promenu vrste KomBank
IN Fonda iz otvorenog fonda rasta vrednosti u balansirani fond. Saglasno tome, Drustvo je izmenilo prospekt i
prilagodilo investicionu politiku Fonda, tako da ¢e imovina Fonda biti uloZzena u duznicke hartije od vrednosti i
depozite u najmanje 35% a najviSe 65% ukupne vrednosti imovine. U prelaznom periodu od Sest meseci od
dobijanja ReSenja Komisije, Drustvo je restrukturiralo portfolio Fonda i u potpunosti uskladilo imovinu sa
novom investicionom politikom.
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Obzirom da se imovina balansiranog fonda sastoji od akcija, obveznica i depozita, prinos KomBank IN Fonda
porediée se sa kombinacijom prinosa referentnih vrednosti za akcijske i nov¢ane fondove i to u odnosu koji
odgovara strukturi imovine.

U skladu sa strukturom imovine iz usvojenog plana o promeni vrste Fonda, za poredenje prinosa KomBank IN
Fonda moZe se uzeti vrednost od 55% Belex 15 (u planu je da 45% imovine bude u domacdim akcijama + 10%
uloga u akcijski fond Fima Proactiv) i 45% prosecne vrednosti stope Beonia svedene na posmatrani period, koji
bi se odnosio na deo plasmana na novéanom trZistu (35% obveznice +10% novéani fondovi i depoziti).

U 2016. godini Kombank In fond je ostvario rast vrednosti investiocione jedinice od 150,25 dinara, odnosno
19,78%.

Indeks Beogradske berze Belex 15 je zabeleZio rast vrednosti od 11,38%, dok je prosec¢an nivo stope Beonia bio
2,71% za period. Ostvareni prinos Kombank In Fond-a je bio znatno iznad prinosa trZiSnih referenci i u
prethodnoj godini.

Tabela: Poredenje prinosa KomBank InFonda sa prinosima indeksa

A3

Prinosi indeksa

31.12.2016

30.9.2016

31.3.2016

31.12.2015

meseca

A 6 meseci

A 12 meseci

Vrednost investicione jedinice i indeksa

Rast vrednosti investicione jedinice i indeksa

IN FOND 909,79 855,52 764 759,6 6,34% 19,08% 19,77%

Belex 15 717,37 636,3 608,77 644,1 12,74% 17,84% 11,38%
Beonia 2016 2,71%
0,55Belex+0,45Beonia 7,48%

Finansijski pokazetelji KomBank IN FOND-a

Rast imovine Kombank In Fonda koji je nastao usled rasta vrednosti investiocione jedinice i prilivom od novih
ulagaca stvorio je prostora za povecanje ulaganje u sve vrste plasmana (akcija, obveznica, investicionih fondova

i depozita).

Tabela: Skracéeni bilans stanja KomBank IN Fonda (u 000 RSD)

Skraceni bilans stanja 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija
Ukupna imovina 72.645 53.502
Gotovina 122 89
Potrazivanja 1 1.938
Ulaganja Fonda 72.523 51.475
Ulaganja u HOV do dospeca
Ulaganja u HOV po fer vrednosti
kroz BU 50.983 41.262
Depoziti 7.200
Ostala ulaganja 14.339 10.213
Obaveze
Obaveze prema Drustvu za upravijanje 191 149
Obaveze po osnovu ¢lanstva 0
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Ostale obaveze iz poslovanja 11 302

Neto imovina Fonda

Investicione jedinice 83.082 76.903
Nerasporedeni dobitak 13.212 24.600
Dobitak prethodnih godina

Gubitak 48.452

Neto imovina fonda po inv jedinici

Broj Iy 79.625 69.841
Neto imovina fonda po inv jedinici 909,85 760

Najveci deo sredstava Fond je nastavio da ulaZe u drzavne obveznice kao i u dividendne akcije kojima se trguje
na Beogradskoj berzi. Poveéanje imovine dovelo je i do rasta prihoda Fonda od dividendi, dok se najvec¢i deo
uvecanja imovine odnosi na nerealizovane dobitke po osnovu plasmana u akcije.

Tabela: Skraceni bilans uspeha KomBank In Fonda (u 000 RSD)

Skraceni Bilans Uspeha 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija
Realizovani prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 2.115 1.537
Realizovani dobitak 331 1.229
Poslovni rashodi 2.311 2.528
Realizovani gubitak 57 104
Nerealizovani dobici i gubici 13.134 5.527
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 73.025 23.296
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 59.891 17.769
Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja 13.313 5.660
Fonda

KomBank In Fond sva svoja sredstva ulaze u dinarske i devizne plasmane i to:
Akcije kojim se trguje na Beogradskoj berzi;
Obveznice Republike Srbije;
Municipalne obveznice
Druge otvorene investicione fondove koji posluju u Republici Srbiji

Imajudi u vidu investicionu politiku Fonda, kao i Zakonska ogranicenja, KomBank In Fond vecinu svojih prihoda
ostvaruje kroz ulaganja u akcije kao i kroz kupovinu drzavnih hartija od vrednosti.
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Tabela: Struktura prihoda KomBank In Fonda (u 000 RSD)

Prihodi Kombank IN Fonda 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija
Poslovni prihodi 2.115 1.537
Prihodi od kamata 57 143
Prihodi od dividendi 2.030 1.392
Ostali realizovani prihodi 28 2
Realizovan dobitak 330 1.229
Realizovan dobitak po osnovu
HOV 330 1.228
Realizovan dobitak od kursnih
razlika 1
Ostali realizovani dobici
Nerealizovan dobitak 73.024 23.296
Nerealizoavan dobitak po
oshovu HOV 71.282 21.511
Nerealizovan dobiatak od
kursnih razlika 1.742 1.785
Ostali nerealizovani dobici
Ukupni prihodi 75.469 26.062
Tabela: Struktura rashoda KomBank In Fonda (u 000 RSD)
| Rashodi Kombank IN Fonda 31.12.2016 31.12.2015. |
Pozicija
Poslovni rashodi 2.311 2.529
Naknada drustvu za
upravljanje 1.983 1.766
TroSkovi kupovine i prodaje
HOV 144 301
Rashodi od kamata
Troskovi kastodi
banke 81 72
Ostali poslovni
rashodi 103 390
Realizovani gubitak 57 104
Realizovan gubitak po osnovu
HOV 57 104
Realizovan gubitak od kursnih
razlika
Ostali realizovani
gubici
Nerealizovan gubitak 59.890 17.769
Nerealizovan gubitak po
oshovu HOV 58.344 16.154
Nerealizovan gubitak od
kursnih razlika 1.546 1.615
Ostali nerealizovani rashodi
| Ukupni rashodi 62.258 20.402 |
| Povecanje neto imovine od poslovanja Fonda 13.313 5.660 |
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Portfolio Fonda

Nakon dobijanja ReSenja o saglasnosti od Komisije za HOV 19.01.2015. Drustvo je pocelo proces rebalansiranja
imovine. U skladu sa time, prodate su sve pozicije koje je fond imao u inostranstvu i novac prebacen u Srbiju i
investiran u drzavne kuponske obveznice.

U 2016-0j godini Drustvo se fokusiralo na investiranje isklju¢ivo u obveznice Republike Srbije kao i u akcije
kompanija kojima se trguje na Beogradskoj berzi sa visokim prinosom na investirani kapital, relativno niskom
valuacijom i malom zaduZeno$¢u, koje redovno isplacuju dividende svojim akcionarima.

Tabela: Prvih deset pozicija u portfoliu akcija na dan 31.12.2016. godine:

Hartija % imovine Valuta Sektor
Obveznice 10god EUR 11,94% EUR Obveznice
Obveznice 10god EUR 10,76% EUR Obveznice
Preradivacka industrija -
3 Impol Seval ad Sevojno 8,37% RSD aluminijum
4 Messer Tehnogas a.d. 7,68% RSD Hemija
5  Philip Morris a.d. Ni$ prioritetne 4,69% RSD Preradivacka industrija - duvan
6  Aerodrom Nikola Tesla 4,63% RSD Saobraéaj
7 Obveznice 3god RSD 4,44% EUR Obveznice
8  Alfaplam AD Vranje 4,32% RSD Preradivacka industrija
9  Galenika Fitofarmacija 3,82% RSD Farmacija
10 Obveznice 2y RSD 2,83% RSD Obveznice

Najvece pozicije medu akcijama u portfoliju Fonda su Impol a.d. Sevojno, Tehnogas i Philip Morris a.d. Nis.
Aerodrom Nikola Tesla i Alfa Plam Vanje. Od ovih pozicija se o¢ekuje da nadmase performanse lokalne berze u
narednom periodu.

Preradivac¢ aluminijuma iz Sevojna je iznenadio trZiSte sjajnim rezultatom iz prethodne godine, i zbog naglog
skoka cene postao vodeca pozicija medu akcijama. Polugodisnji izveStaj za tekucu godinu najavljuje bolji
rezultat u odnosu na prethodnu. | pored skoka cene akcije, valuacija ove hartije govori da je medu
najpotcenjenijim na berzi (trenutno trZiSna kapitalizacija na ispod dva EBITDA). Kompanija do sada nije bila
izdaSna sa dividendama zbog visokog CAPEX-a, ali su ulaganja u tehnologiju u prethodnom periodu pocela da
daju rezultate u velikoj uStedi na troSkovima i poveéanom obimu proizvodnje. Tokom 2016, vecinski vlasnici
kompanija Imlek a.d., Aik banka i Bambi a.d. PoZarevac izvrSile su prinudni otkup akcija od manjinskih
akcionara. Korpa indeksa Belex 15 se svela na 10 akcija od kojih su neke prilicno nelikvidne i sa loSom
korporativnom praksom, te je moguce u narednom periodu ukljuc¢enje akcija Impola u korpu indeksa, $to bi
imalo pozitivan uticaj na cenu i promet ovih akcija u srednjem roku.

Tehnogas je ove godine nakon sjajnih proSlogodisnjih rezultata prvi put doneo odluku o raspodeli dividende.
Isplac¢ena je celokupna dobit iz 2015 godine, $to moZe signalizirati okoncanje investicionog ciklusa u kom je
kompanija bila. Novcani tokovi i profitabilnost kompanije su izuzetni, i u bliZzoj buduénosti se moZe ocekivati jos
neka korporativna akcija koja bi i3la u prilog akcionarima. Nakon uspesne privatizacije Zelezare Smederevo i
najavljene povecane proizvodnje u okviru iste, ocekuju se pozitivni efekti na Tehnogas koji je jedan od vecih
dobavljaca smederevskog giganta. Polugodisnji rezultat za tekuéu godinu ide u prilog optimistickim
ocekivanjima povodom akcija ove kompanije obzirom da je ostvaren rekordan periodiéni dobitak.
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Kompanija Philip Morris iz Nisa beleZi sve bolje rezultate iz perioda u period. Povecanje izvoznog asortimana,
kao i uspesna borba drZave protiv sive ekonomije i Sverca duvanskih proizvoda pozitivno uti¢u na performanse
ovog preradivaca duvana. Prioritetne akcije ovog izdavaoca donose redovnu i stabilnu dividendu njihovim
imaocima, a polugodidnji rezultat za tekuéu godinu najavljuje mozda i rekordnu dividendu narednog
obracunskog perioda.

Aerodrom Nikola Tesla je nakon prekida preferencijalnog tretmana Air Serbia stabilizovao novcane tokove,
putnicki i teretni saobradaj je u konstantnom porastu Sto pozitivno uti¢e na poslovne performanse ove
vazduSne luke. Najave moguce privatizacije kroz prodaju, koncesiju ili javno-privatno partnerstvo nose
potencijal rasta cene u blizem periodu, naro¢ito kada se uzme u obzir da je Ljubljanski aerodrom pre dve godine
prodat na valuaciji 21*Ebitda, a trenutna kapitalizacija naSeg aerodroma je 8*Ebitda. U slucaju da ostane u
vecinskom drzavnom vlasniStvu u duzem periodu, kompanija ¢e zadrzati politiku isplata dividende jer je u
obavezi da drZavi Srbiji uplacuje 50% ostvarene godisnje dobiti, Sto je opet ¢ini dobrom investicijom za fond.

Alfaplam beleZi sjajne poslovne rezultate u poslednjim periodima, isplacuje redovno dividendu, inovira
proizvodni program i uspesno ulazi na nova trZiSta, dok veéinski vlasnik konstantno uvecava svoj broj akcija
kupovinom preko povezanih preduzeca. Odlaskom akcija Bambija, Imleka i Aik banke sa berze, Alfaplam ¢e
ostati jedna od retkih kvalitetnih hartija na Belex-u.

Najveci deo plasmana u obveznice su na dugi rok denominovane u valutu EUR i predstavljaju 10-godisnje
drzavne kuponske obveznice sa dospec¢em u julu 2025 i maju 2026, kao i 5-godiSnje amortizacione kuponske
obveznice opstine Stara Pazova koje dospevaju 2020. godine. Dinarske obveznice su sa dospeéima jun 2017 i
mart 2018. godine.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izlozen

Imovina KomBank IN Fond-a se investira u skladu sa Zakonom i vaze¢im propisima Komisije za hartije od
vrednosti. Na kraju 2016.-e godine struktura imovine bila je usaglaSena sa svim propisanim ogranicenjima.

Grafikon: Struktura imovine fonda na dan 31.12.2016 godine

U akcije domacih izdavalaca je investirano Deporiti
38% ukupne imovine fonda. U obveznice, na _ 9,91%
kraju godine bilo je investirano 32% imovine Ulaganja u

! fondove

od cega 30% u drzavne obveznice, i 2% u 20% Akcije
municipalne obveznice. Ulaganja u fondove domace
odnose se na plasmane u domace fondove S8%

Fima Proactive, llirika balanced i llirika Cash Obveznice

Euro i poslednjeg dana decembra iznosilo je  oiovina e

19,74% imovine Kombank In fonda. 0,17% 320

Depoziti se odnose na kratkoro¢ni depozit kod
kastodi banke i na 31.12. iznosio je 9,9%
imovine.
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Fond je u svom poslovanju izloZen razlic¢itim rizicima. Rizici koji mogu znacdajno uticati na poslovanje fonda su
rizik zemlje, trZidni rizik — cenovni rizik, rizik likvidnosti, kamatni rizik i devizni rizik. Rizik zemlje se minimizira
investicijama u akcje na razlicitim trziStima, tj u kompanije sa sediStem u zemljama OECD-a, koje posluju na
globalnom nivou. TrZisni rizik predstavlja rizik promene cena akcija koje Fond ima u portfelju. Imovina fonda se
Stiti od cenovnog rizika visokim stepenom likvidnosti portfolia, koji dozvoljava brzo likvidiranje pozicija.

Grafikon: IzloZenost valutama na dan 31.12.2016 godine

UR
26%

Valutna struktura ulaganja fonda je 74:26 u korist RSD prema EUR. Ulaganja koja su izloZzena evropskoj valuti
jesu ulaganja u kuponske drzavne obveznice sa dospec¢em jul 2025 i maj 2026 sa trenutnim prinosom od 3,65%
i 3,50%, ulaganje u amortizacionu municipalnu obveznicu opstine Stara Pazova indeksiranu u EUR, sa dospecem
maj 2020. godine i prinosom od 6,00%, kao i ulaganje u llirika Cash Euro (0,9% imovine) sa teku¢im prinosom
oko 0,7% na godiSnjem nivou u valuti EUR.

Ocekivanja u narednom periodu

Jedan od glavnih ciljeva promene vrste fonda iz rasta vrednosti u balansirani jeste smanjenje rizika, i taj cilj je u
najvec¢oj meri i postignut. Volatilnost dnevne vrednosti investicione jedinice, kao glavni pokazatelj rizika
ulaganja je znatno smanjena nakon rebalansiranja imovine, tj smanjenja izloZzenosti trziStima akcija i uvodenja
plasmana sa fiksnim prinosom u potfel;.

Prethodne dve godine su bile rekordne po ostvarenom prinosu za Fond, znatno iznad konkurencije i trzidnih
referenci. Time je skrenuta paZnja potencijalnim investitorima i primeceno je povecano interesovanje za
ulaganje u Fond. U drugoj polovini godine se to interesovanje manifestovalo i poveéanjem broja retail ¢lanova,
narocito tokom poslednja dva meseca. Uzimajuéi u obzir da su kamate koje banke nude na Stednju na rekordno
niskom nivou, moZzemo ocekivati povecéanje broja ¢lanova u Fondu u periodu koji sledi.

KomBank DEVIZNI FOND

KomBank DEVIZNI Fond je osnovan i poceo sa radom 12.12.2014. godine sa imovinom 37 miliona rsd.

KomBank DEVIZNI Fond je novéani fond koji svoja sredstva ulaze isklju¢ivo u plasmane koji se povezani sa
kretanjem deviznog kursa.

Rast EUR u odnosu na RSD je tokom 2016. godine uslovio rast investicione jedinice Fonda, to i jeste u skladu sa
definisanim ciljem, a to je zaStita ulagaca u Fond od pada vrednosti domace valute.

Tabela: Prinos Kombank Deviznog Fonda
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. . . . . Prinos od osnivanja
Prinos 3 meseca Prinos 6 meseci Prinos 12 meseci J

Fonda
Kombank Devizni RSD 0,52% 0,84% 3,93% 5,36%
Fond EUR 0,37% 0,70% 2,38% 4,08%

Vrednost investicione jedinice je na kraju 2016 iznosila 1053,59 RSD, §to je ekvivalent od EUR 8,533.

Za 12 meseci 2016. godine prinos Fonda iznosi 2,38% na godiSnjem nivou, izraZzen u evrima, i daleko je
nadmasio alternativne plasmane u domacim poslovnim bankama i konkurenciju na trZistu.

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2016.

Imovina Fonda je uloZena u skladu sa nacelom sigurnosti i likvidnosti |
sa povoljnom opcijom razoroéenja te je likvidnost fonda na visokom r

Grafikon: Kretanje investicione jedinice Fonda izrazene u EUR od osnivanja

Investiciona jedinica (EUR)
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Zbog velikog povlacenja uloga klijenata u prvoj godini nakon osnivanja, imovina Fonda se prepolovila, i time je
bilo potrebno prodati deo dugorocnih drZavnih obveznica da bi se ispoStovala propisana ogranicenja ulaganja.
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Stope po kojima se vrsi reorocenje depozita i refinansiraje dospelih drzavnih zapisa su na znatno nizem nivou
nego pre godinu dana. Sve je to negativno uticalo na tekuci prinos Fonda, koji pri postojecoj strukturi imovine i

troSkovima iznosi oko 0,75% na godisnjem nivou.

Prinos u prvom delu 2016 godine pripisuje se zameni obveznica u portfelju, tj. prodaji postojec¢e po znatno

raste na sekundarnom trzistu.

Finansijski pokazatelji KomBank DEVIZNOG Fond-a

Tabela: Skraceni bilans stanja Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

Skraceni bilans stanja 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija
Ukupna imovina 15.513 13.912
Gotovina 1.973 506
Potrazivanja 19 61
Ulaganja Fonda 13.520 13.345
Ulaganja u HOV do dospeca 1.970 1.936
Ulaganja u HOV po fer vrednosti
kroz BU 3.553 2.895
Depoziti 7.996 8.514
Ostala ulaganja 0 0
Obaveze 8 13
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 12
Obaveze po osnovu ¢lanstva
Ostale obaveze iz poslovanja 1
Neto imovina Fonda 15.505 13.900
Investicione jedinice 14.995 13.946
Nerasporedeni dobitak 558
Dobitak prethodnih godina
Gubitak 47
Broj 1J 14.716 13.711
Neto imovina fonda po inv jedinici 1.053,59 1.013,7
Tabela: Skracéeni bilans uspeha Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)
Skraceni Bilans Uspeha 31.12.2016 31.12.2015.
Pozicija
Realizovani prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 77 157
Realizovani dobitak 206 243
Poslovni rashodi 165 277
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Realizovani gubitak 0 6
Nerealizovani dobici i gubici 440 248
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 5.458 6.183
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 5.018 5.899
Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
Fonda 558 365
Tabela: Struktura prihoda i rashoda Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)
| Prihodi Kombank Deviznog Fonda | 31.12.2016 | 31.12.2015.
Pozicija
Poslovni prihodi 77 157
Prihodi od kamata 77 151
Prihodi od dividendi
Ostali realizovani prihodi 0 6
Realizovan dobitak 206 243
Realizovan dobitak po osnovu
HOV 206 243
Realizovan dobitak od kursnih
razlika
Ostali realizovani dobici
Nerealizovan dobitak 5.457 6.183
Nerealizoavan dobitak po
osnovu HOV 218 335
Nerealizovan dobiatak od
kursnih razlika 5.239 5.848
Ostali nerealizovani dobici
‘ Ukupni prihodi ‘ 5.740 ‘ 6.583 ‘
‘ Rashodi Kombank Deviznog Fonda ‘ 31.12.2016 ‘ 31.12.2015. ‘
Pozicija
Poslovni rashodi 165 277
Naknada drustvu za upravljanje 99 214
TroSkovi kupovine i prodaje
HOV 46 26
Rashodi od kamata
TroSkovi kastodi banke 17 26
Ostali poslovni rashodi 11
Realizovani gubitak 6
Realizovan gubitak po osnovu
HOV 6
Realizovan gubitak od kursnih
razlika
Ostali realizovani gubici
Nerealizovan gubitak 5.018 5.935
Nerealizovan gubitak po osnovu
HOV 4 36
Nerealizovan gubitak od
kursnih razlika 5.014 5.899

Ostali nerealizovani rashodi
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lzvestaj o poslovanju za period 01.01, — 31.12. 2016 godine é KOMBAN KINVEST

I Ukupni rashodi 1 5.183 ’ 6.218 j
Iﬂ;eéanje neto imovine od poslovanja Fonda | 557 I 365—’
ZAKUUCAK

Ostvareni rezultati Drustva za upravljanje u 2016. godini praceni adekvatnim strategkim odlukama (prodaja
obveznica) u kombinaciji sa dobrim poslovnim rezultatima investicionih fondova u predhodnom periodu garant
su stabilnosti i uspesnosti poslovanja i u vremenima koja su ispred nas. Povecanje prihoda praceno povecanjem
imovine investicionih fondova, uz optimalno upravljanje rashodima, predstavljaju prioritet Drutva i u
narednom periodu. Uspostavljena poslovna saradnja sa Komercijalnom bankom daje solidne rezultate, uz veliki
prostor za napredak po tom pitanju u buduéem periodu.

Dobri poslovni rezultati Novéanog fonda kao i konkurentne stope prinosa treba da posluze u cilju privlacenja
novih investitora, jer u periodu konstantnog pada kamatnih stopa ulaganje u investicione fondove treba da
posluzi kao kvalitetna zamena za tradicionalne vidove investiranja.

Nakon dugogodinje stagnacije, imovina In Fonda je u 2016. zabeleZila znacajniji rast. Visoki prinosi u
prethodne dve godine povecali su interesovanje investitora za ovaj oblik plasmana, i uz zadrzava nje pozitivhog
poslovanja Fonda, ona ¢e nesumnjivo rastii u narednom periodu.

Pored odlicnih ostvarenih prinosa u prethodne dve godine, Devizni fond ne uspeva da privuce nove, znacajnije
uloge. Iz razgovora sa zainteresovanim investitorima prepoznato je da najveci problem predstavlja mala
imovina Fonda, koja na kraju godine iznosi 125 hiljada EUR. Zakonsko ogranicenje koje nalaZe da jedan ¢lan ne
moZe steci na dan uplate vise od 20% neto imovine Fonda, limitira maksimalni iznos uplate na 30 hiljada EUR,
Sto za mnoge institucionalne investitore i druétva iz privrede predstavlja zanemarljiv iznos. U narednom
periodu prioritet kod Deviznog Fonda trebalo bi biti povecanje imovine kako bi se limiti ulaganja povecali, gde
je Drustvu potrebna veca podrska Banke.

Ukoliko makroekonomski uslovi na domacem trsigtu budu relativno stabilni sa velikom verovatno¢om moze se
ocekivati pobolj$anje rezultata poslovanja Drustva i u narednom periodu. Ocekivan nastavak procesa pregovora
oko priklju¢enja EU, unutar politicka stabilnost, nastavak fiskalne stabilizacije i rast BDP-a obezbedi¢e am bijent
za nastavak pozitivnog trenda na svim pokazateljima poslovanja Druitva i u 2017. godini.
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