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1. Sistem internih kontrola 

Kao sastavni deo revizije finansijskih izveštaja Društva za upravljanje investicionim fondom 
KomBank Invest a.d. Beograd (dalje u tekstu: Društvo) i Otvorenog investicionog fonda 
KomBank InFond (u daljem tekstu: Fond) za period koji se završava na dan 31. decembar 2009. 
godine, sproveli smo i ocenu sistema internih kontrola u slede im oblastima poslovanja: 

Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava. 
Proces ulaganja imovine Fonda, uskla enost strukture ulaganja sa investicionom politikom 
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti (akcije i obveznice), uklju uju i
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija. 
Ulaganje kapitala Društva i ispunjenost zakonskih propisa u vezi visine kapitala. 
Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja i obra un amortizacije, uklju uju i
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija. 
Obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li nih rashoda zaposlenih, uklju uju i
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija. 
Proces evidentiranja obaveza Fonda, uklju uju i knjigovodstveno evidentiranje ovih 
transakcija.
Proces evidentiranja potraživanja i obaveza prema Društvu za upravljanje investicionim 
fondom, uklju uju i knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija. 
Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, uklju uju i knjigovodstveno evidentiranje 
ovih transakcija. 
Proces upravljanja rizicima, uklju uju i uskla enost procedura koje Društvo primenjuje sa 
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima. 
Proces obra una investicione jedinice. 

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog 
sistema i poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa 
stanovišta procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izveštaje u celini. 

Naša zapažanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali i sa drugim 
radnicima Društva. U toku ispitivanja koriš ene su zvani ne politike Društva, projektna 
dokumentacija, topologija mreže informacionog sistema, knjigovodstveni izveštaji i sli no.

Sprovedene su slede e aktivnosti: 

Ocena dizajna sistema internih kontrola - naša zapažanja i zaklju ci baziraju se na 
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugom relevantnom 
dokumentacijom propisanom od strane rukovodstva Društva. 
Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - naša zapažanja i zaklju ci 
su doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i 
evidencija vezanih za funkcionisanje internih kontrola. 

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema 
internih kontrola, nismo uo ili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske 
izveštaje. Tako e, tokom revizije, nismo uo ili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim 
kontrolama nad transakcijama povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno 
kapitalom Fonda, koje bi uticale na efikasno i efektivno sprovo enje odluka o upravljanju 
imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od strane Društva, a u skladu sa internim 
odlukama Društva, izuzev kada se radi o strukturi uložene imovine Fonda. 

U skladu sa usvojenom investicionom politikom, kao fond rasta imovine, Fond ulaže najmanje 
75% svoje imovine u vlasni ke hartije od vrednosti koje izdaju: 
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Akcionarska društva sa sedištem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom 
tržištu u Republici Srbije. 
Strana akcionarska društva, kojima se trguje na organizovanom tržištu u Republici Srbiji. 
Akcionarska društva sa sedištem u državama lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim 
državama, kojima se trguje na organizovanom tržištu u tim zemljama. 

Na dan 31. decembar 2009. godine, imovina Fonda je bila uložena na slede i na in:

U hiljadama RSD Iznos % u eš a

Akcije 81.298 74,59 
Depozit 10.300 9,45 
Ostala ulaganja 11.660 10,70 
Gotovina 4.045 3,71 
Potraživanja 1.683 1,55 

Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 108.986 100 

Na dan 31. decembar 2009. godine ulaganja u akcije ine 74,59% imovine Fonda, što je u 
skladu sa investicionom politikom Fonda i Uredbom o ulaganju imovine i zaduživanju društva 
za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova u uslovima poreme aja na 
finansijskim tržištima, kao i Odlukom o ograni enju ulaganja i uskla ivanja strukture imovine 
investicionih fondova u uslovima poreme aja na tržištu, donetih od strane Komisije za hartije od 
vrednosti Republike Srbije 14. maja 2009. godine. U skladu sa pomenutim zakonskim aktima, 
najmanje 60% imovina otvorenih investicionih fondova, kategorizovanih kao fondovi rasta 
vrednosti imovine, može se ulagati u vlasni ke hartije od vrednosti. 

Na dan 31. decembar 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za 
maksimalnu vrednost ulaganja u akcije jednog emitenta ili više emitenata koji su povezana 
pravna lica: 

Akcije Iznos % u eš a

Agrobanka a.d. Beograd 4.878 4,48 
AIK Banka a.d. Niš 4.345 3,99 
Crvenka fabrika še era a.d. 1.620 1,49 
Dijamant a.d.  1.545 1,42 
Energoprojekt holding a.d. Beograd 4.486 4,12 
Imlek a.d. 4.063 3,73 
Jumbes banka 3.368 3,09 
Metalac a.d. 6.182 5,67 
Soja protein a.d. Be ej 4.181 3,84 
Zlatarplast a.d. Nova Varoš 2.481 2,28 
Ostali 8.488 7,76 

Akcije doma ih izdavalaca 

Adidas A.G. 4.788 4,39 
Siemens 4.655 4,27 
BMW A.G. 4.605 4,23 
Sanofi-Aventis 4.538 4,16 
Ostali 17.075 15,67 

Akcije inostranih izdavalaca   

Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 81.298 74,59 
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Na dan 31. decembar 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za 
maksimalnu vrednost ulaganja u depozite banaka ili više banaka koje su povezana pravna lica: 

U hiljadama RSD Iznos % u eš a

Erste Bank a.d. Novi Sad 10.300 9,45 

Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 10.300 9,45 

Na dan 31. decembar 2009. godine nema odstupanja od zakonskih propisa vezanih za 
maksimalnu vrednost ulaganja u plasmane jednog izdavaoca ili više izdavaoca koja su povezana 
pravna lica: 

U hiljadama RSD Iznos % u eš a

Hypo Balance 6.893 6,33 
Fima proactive 4.767 4,37 

Ukupno na dan 31. decembar 2009. godine 11.660 10,70 

2. Ra unovodstveni sistem i urednost vo enja poslovnih knjiga 

Društvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o ra unovodstvu i reviziji, drugim zakonskim 
propisima i Pravilnikom o ra unovodstvu i Ra unovodstvenim politikama, donetim od strane 
Upravnog odbora Društva i usvojenim od strane Skupštine Društva. 

Pravilnikom o ra unovodstvu reguliše se: 

organizacija i na in rada ra unovodstva, 
vrste poslovnih knjiga i na in njihovog vo enja,
formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava, 
popis sredstava i obaveza, kontrola i uskla ivanje poslovnih knjiga, 
finansijski izveštaji i ra unovodstveni obra un,
zaklju ivanje poslovnih knjiga i uvanje knjigovodstvenih isprava, poslovnih knjiga, 
ra unovodstvenih i poslovnih izveštaja, 
revizija finansijskih izveštaja i 
prava i odgovornosti radnika finansijsko-ra unovodstvenog sektora. 

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu 
knjigu i pomo ne knjige. 

Dnevnik predstavlja hronološku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, 
odnosno redosledu prijema ra unovodstvene isprave, broju i nazivu ra una glavne knjige i 
dugovnom i potražnom iznosu na ra unima glavne knjige. Dnevnik omogu ava uvid u 
hronološku evidenciju svih transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za 
knjiženja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi se za spre avanje i iznalaženje grešaka u 
knjiženjima. 

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiženja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, 
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analiti kim kontnim okvirom. 
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Pomo ne knjige su: 

knjiga blagajne (dinarske i devizne), 
knjiga osnovnih sredstava, 
evidencije o vlasnicima akcionarskog kapitala, 
analiti ke evidencije obaveza i potraživanja, 
analiti ko knjigovodstvo dobavlja a,
analiti ko knjigovodstvo kapitala i udela u kapitalu, 
analiti ko knjigovodstvo potrošnog i kancelarijskog materijala, inventara, ambalaže i auto 
guma, 
analiti ko knjigovodstvo osnovnih sredstava i investicionih nekretnina, 
analiti ko knjigovodstvo sredstava namenjenih prodaji, 
analiti ke evidencije zarada zaposlenih i drugih li nih primanja, 
analiti ka evidencija obaveza i potraživanja vanbilansnih ra una,
knjige priru nih evidencija i
druge pomo ne knjige koje prema potrebi može uvesti rukovodilac odeljenja za 
ra unovodstvo. 

Poslovne knjige Društva i fondova kojima Društvo upravlja vode se elektronskim putem i po 
potrebi se mogu odštampati i prikazati na ra unaru. Ra unovodstveni softver koji se koristi za 
vo enje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izveštaja, mora da obezbedi funkcionisanje 
sistema internih ra unovodstvenih kontrola i onemogu i brisanje proknjiženih poslovnih 
promena. 

Unos podataka u poslovne knjige Društva i fondova kojima Društvo upravlja organizuje se tako 
da omogu i:

kontrolu ulaznih podataka, 
kontrolu ispravnosti unetih podataka, 
uvid u promet i stanje ra una glavne knjige, 
uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena, 
izradu pregleda, obra una i izveštaja, 
sastavljanje analiza i planova, 
sastavljanje finansijskih izveštaja i 
uvanje i koriš enje podataka. 

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne 
godine, zaklju no sa 31. decembrom vrši njihovo zaklju ivanje, a na dan 1. januara slede e
poslovne godine vrši se njihovo otvaranje. Tako e, zaklju ivanje poslovnih knjiga se vrši i na 
dan 30. jun za potrebe sastavljanja polugodišnjih izveštaja, a njihovo otvaranje se vrši na 1. jul 
Izuzetak su analiti ke evidencije nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava kod kojih se ne 
vrši godišnje zatvaranje i otvaranje poslovnih knjiga, ve  se jednom otvorena knjigovodstvena 
kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u upotrebi. 

Knjiženja u poslovnim knjigama mogu da se vrše samo na osnovu verodostojnih 
ra unovodstvenih isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Ra unovodstvena 
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne 
za knjiženje u poslovnim knjigama. Ra unovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena 
potrebnim overama (iznosi u njoj ne smeju biti ispravljani, brisani ili poništavani). 
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Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla anja utvr uje se 
po sadržaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa 
odgovaraju im aktom Društva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, ta nosti i zakonitosti 
ra unovodstvene isprave pre predaje na knjiženje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u 
skladu sa sistematizacijom poslova. 

Ra unovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za ra unovodstvo najkasnije tri dana od 
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode 
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih ra unovodstvenih isprava, dužna su da 
ra unovodstvene isprave proknjiže u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od 
pet dana od dana prijema. 

Šef Službe ra unovodstva i finansija utvr uje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na 
ra unaru kojima se odre uje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjiženja poslovnih 
promena, kao i nemogu nost brisanja proknjiženih poslovnih promena ili neovlaš ene izmene 
obra enih podataka. 

Finansijski izveštaji Društva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa zakonskom, 
profesionalnom i internom regulativom predvi enom Zakonom o ra unovodstvu i reviziji, 
Zakonom o investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima, a pre svega Pravilnikom o 
sadržini i formi finansijskih izveštaja za Društva za upravljanje investicionim fondovima i 
Pravilnikom o sadržini i formi finansijskih izveštaja za investicione fondove od strane Službe za 
finansije i ra unovodstvo. 

Služba za ra unovodstvene poslove dostavlja Skupštini Društva finansijske izveštaje radi 
razmatranja i donošenja odluke o usvajanju. Upravni odbor Društva odgovoran je za istinito i 
pošteno prikazivanje finansijskih izveštaja. Finansijske izveštaje potpisuje direktor KomBank 
Invest a.d. Beograd Društva za upravljanje investicionim fondom, kao zakonski zastupnik 
Društva, i rukovodilac Službe za finansije i ra unovodstvo, kao lice odre eno za sastavljanje 
finansijskih izveštaja. 

Organizacija i koordinacija ra unovodstva Društva sprovodi se u skladu sa Zakonom o 
ra unovodstvu i reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona i Pravilnikom o 
ra unovodstvu. Tokom revizije, nismo došli do saznanja koja bi ukazivala da ra unovodstvene 
procedure nisu adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno ažurne i predstavljaju dobru 
osnovu za pripremu finansijskih i drugih izveštaja, uklju uju i i izveštaje na dnevnoj osnovi. 
Poslovne transakcije su evidentirane i prezentirane u skladu sa važe om zakonskom 
regulativom i na odgovaraju im ra unima.

3. Procena poštene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda 

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2009. godine imovina Fonda nije ulagana u 
nepokretnosti. 

4. Nalazi eksternih kontrola 

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2009. godine nije bilo eksternih kontrola.
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