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Opsti podaci o fondu

Drustvo za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST* A.D. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano
je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke A.D., Beograd u skladu
sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima
(»Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drutva za upravljanje
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6- 07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad
za obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci A.D., Beograd, kao osnivaCu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog uc¢eSc¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih stice 100% uceSc¢a u kapitalu
Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem
BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo Eiji je osniva Komercijalna banka
AD., Beograd sa 100% u&eS¢a u kapitalu Drustva.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima. Matiéni broj Drustva
je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018. godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija A.D. Beograd, a od 06.06.2018.
godine, depozitna banka je OTP banka Srbija A.D., Novi Sad.

Organi Drustva su Skupstina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzorni odbor ima 3 €lana, koje
bira Skupstina Drustva, a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednosti.

ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 2/5-104-569/5-21 od 12.02.2021. godine, data je saglasnost
na imenovanje ¢lana Nadzornog odbora Tanju Ahlin, ReSenjem br. 2/5-104-570/5-21 od 12.02.2021. godine
data je saglasnost na imenovanje ¢lana Nadzornog odbora BlaZa Bracica i ReSenjem br. 2/5-104-568/5-21 od
12.02.2021. godine data je saglasnost na imenovanje ¢lana Nadzornog odbora Vlastimira Vukovi¢a.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
2015/4- 13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola
za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KOMBANK NOVCANI FOND*. Fond je upisan u Registar
investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13
od 5. jula 2013. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda o€uvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond
nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni investicioni cilj Fonda, uz sigurnost i likvidnost plasmana, je ostvarenje stope prinosa koja
kontinuirano prati kretanje dnevne BEONIA kamatne stope kao glavnog pokazatelja za ovaj Fond.

Portfolio menadZer Drustva je Milo$ Jovanovi¢ koji poseduije licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti
za obavljanje poslova portfolio menadzera broj 5/0-27-7486/2-07 stekao je 25.10.2007 godine.

Ovlaséeni interni revizor Drustva je Dragana Bleci¢, koja je stekla zvanje ovlaSéenog revizora na osnovu
ReSenja Komore ovladcenih revizora broj 770/14 od 08. jula 2014. godine.
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Depozitna banka

Drustvo je do 05.06.2018. godine, vodilo radun kod depozitne banke Societe Generale Banka Srbija A.D.
Beograd. Od 16.05.2018.godine, depozitna banka Drustva je OTP banka Srbija A.D., Novi Sad sa sedistem
u ulici Trg Slobode br 5. OTP banka A.D. Novi Sad ima dozvolu za obavljanje delatnosti depozitara za
obavljanje poslova u skladu sa zakonom kojim se ureduiju investicioni fondovi i dobrovoljni penzijskih fondova
ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007.godine. Broj raduna na kojem
se vodi imovina Fonda: 325- 9500600056649-47.

Depozitna banka obavlja sledece depozitne usluge:

o Otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje Cine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za ra€un ¢lanova;

e Otvara nov&ani racun UCITS fonda, vrSi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos
novCanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

o Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
UCITS fonda;

o |zvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine UCITS fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa
Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom;

o KontroliSe i potvrduje obraCunatu neto vrednost imovine UCITS fonda, vrednost investicione jedinice;
o KontroliSe obracun prinosa UCITS fonda;

o ObaveStava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uoenim nepravilnostima u
poslovanju DruStva odmah nakon $to uodi takve nepravilnosti;

o Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom
UCITS fonda;

o Podnosi, u ime UCITS fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim
organima prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu neCinjenjem ili neadekvatnim
upravljanjem UCITS fondom.

Imovina Nov&anog Fonda kod Depozitara se vodi na posebnom raéunu i samo Drustvo moZe davati naloge
za izvrenje. Depozitar je duzan da poverenu imovinu NovEéanog Fonda drzi odvojeno od vlastitih sredstava,
kao i od sredstava drugih klijenata.

Depozitna banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Depozitna banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda.

Depozitna banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja
posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na ra¢un fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu,
kada se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Clan Fonda ima sledeéa prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.
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Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
Clan Fonda ne moze biti jedino drugi Fond kojim Drustvo upravija.
Fond je namenjen ¢lanovima koji Zele ulaganje u kratkoroéne nov€ane depozite raspolozive na prvi zahtev
domacih i inostranih poslovnih banaka, instrumente trZista novca i kupovinu prenosivih hartija od vrednosti
Ciji je emitent Republika Srbija i Narodna banka Srbije, jedinica lokalne samouprave, kao i duznike hartije
od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge drzave.
Intencija je da fond ¢lanovima predstavlja zamenu za avista ili kratkoroCne depozite u poslovnim bankama.

Na dan 30. jun 2024. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

30. jun 31. decembar

Broj ¢lanova 2024. 2023.
Pravna lica 118 68
Fizicka lica 236 138
Ukupno 354 206

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 1. januar — 30. jun 2024. godine prikazana je u tabeli:

30.jun 31. decembar

Broj ¢lanova 2024. 2023.
Broj ¢lanova na poCetku perioda 206 137
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 155 71
Broj €lanova koji su istupili iz Fonda (7) (2)
Ukupno 354 206
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Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na radun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu,
kada se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti isklju¢ivo novéanom uplatom na racun Fonda. Broj racuna za uplate po
osnovu kupovine investicionih jedinica je 325-9500600056649-47, otvoren kod OTP banke Srbija A.D.
Beograd.

Kupovina investicionih jedinica vri se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaiji
kada je cena utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na
raéun UCITS fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po
investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obraduna) na
raun UCITS fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliv a (dan T), a broj kupljenih investicionih
jedinica na individualnom radunu fonda se evidentira na dan (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom raéunu ¢lana UCITS
fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleznog organa, odnosno na
osnovu zakona, a ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili
Prospektom, drustvo za upravljanje od njega otkupljuje investicione jedinice.

Vrsta imovine u koju UCTIS Fond moze da ulaZe i njegova ograni¢enja

Imovina UCITS fonda se ulaZe u skladu sa ograniCenjima ulaganja koji su propisani Zakonom i podzakonskim
aktima.

UCITS fond ulaze u :

e Prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca koji su listirani ili kojima se trguje na
koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom
trzistu u tre€oj drzavi koja nije drzava ¢lanica (u daljem tekstu: tre¢a drzava) koje redovno posluju,
priznato je i otvoreno za javnost.

e Nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici pod uslovom da ¢e izdavalac podneti
zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trziste koje redovno posluje,
priznato je i otvoreno za javnost i listiranje ¢e se izvrsiti u roku od godinu dana od danaizdavanja.
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Vrsta imovine u koju UCTIS Fond moze da ulaZe i njegova ograni¢enja (nastavak)

¢ Investicione jedinice UCITS fondova koji poseduju dozvolu za rad od Komisije za hartije od vrednosti
(u daljem tekstu: Komisija), tj. Nadleznog organa drzave Giji je stepen zastite ¢lanova jednak stepenu
zastite propisane za ¢lanove UCITS fonda, o Cijem se poslovanju izvestava u polugodisnjem ili
godiSnjem izvestaju i Cijim je prospektom predvideno da najvise 10% njegove imovine moze biti
ulozeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili drugih investicionih fondova.

o Depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise za 12
meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima regulisano trZiSte u Republici, drzavama ¢lanicama,
odnosno kod kreditnih institucija u tre¢im drzavama ako podleze nadzoru za koji Komisija proceni
da je jednak onome propisanom Zakonu i Pravilnikom.

o Instrumente trzidta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a koje izdaje ili za njih
garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajna, jedinice lokalne samouprave u
Republici, druga drzava €lanica, regionalna samouprava drzave Clanice ili centralna banka drzave
¢lanice, Evropska centralna banka, Evropska Unija, Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drZava €lanica, da ih je izdalo drustvo €ijim
se HoV trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1. Ovog stava ili ih je izdao ili za njih garantuje subjekt
koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem
jednako stroga kao ona propisana Zakonom i Pravilnikom.

UCITS fond moze imati dodatna likvidna sredstva koja drZi u novcu na racunu u Republici.

Najvise 10% vrednosti imovine UCITS fonda moZe se uloziti u prenosive hartije od vrednosti i instrumente
trzidta novca koji nisu navedeni u stavu 2.

Na ulaganje imovine UCITS fonda se primenjuju slede¢a op$ta ogranicenja:

o U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne moze
ulagati viSe od 10% imovine UCITS fonda, s tim da zbir pojedinacnih ulaganja, koja su veca od 5%
imovine UCITS fonda, ne sme biti veéi od 40% vrednosti ukupne imovine UCITS fonda, pri ¢emu se
navedeno ograni¢enje od 40% ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima
zaklju¢ene sa finansijskim institucijama koje podleZzu prudencijalnom nadzoru i pripadaju
kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija odnosno drugi nadlezni organ u Republici,

e U nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moZe se ulagati vise od 20%
imovine UCITS fonda, s tim da se ovo ograniCenje ne odnosi na nov€ane depozite kod depozitara,

o U jedan UCITS fond i drugi investicioni fond koji ¢e svoje prenosive hartije od vrednosti izdate u
Republici listirati u roku od godinu dana od dana izdavanja, moZe se ulagati do 20% imovine UCITS
fonda,

o Ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi ne sme biti ve¢a od 30%
imovine fonda,

e Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica,

e Imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja prodaju
bez pokri¢a,

¢ Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose
na plemenite metale,

e U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZista novca €iji su izdavaoci povezana
drustva ne moze se ulagati viSe od 20% imovine UCITS fonda.

Nezavisno od propisanih pojedinaénih ograni¢enja UCITS fond ne sme kombinovati ulaganja u prenosive
hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca Ciji je izdavalac jedno lice, depozite kod tog lica , ili izlozenosti
koje proizilaze iz transakcija sa OTC izvedenim instrumentima zaklju¢enih sa tim licem, na nacin koji bi doveo
do ulaganja vise od 20% vrednosti imovine u jedno lice.
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Vrsta imovine u koju UCTIS Fond moze da ulaZe i njegova ograni¢enja (nastavak)

Izuzetno od stava 1. Tacka 1) do 35% imovine UCITS fonda moZze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti
ili instrumente trziSta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika, autonomna
pokrajna, jedinica lokalne samouprave, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave
¢lanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava lanica.

Izuzetno od ograniCenja iz stava 1. Tatka 1) najviSe 25% vrednosti imovine moZe biti uloZeno u obveznice
koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici, odnosno drzavi ¢lanici, koje su
predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora. Sredstva od izdavanja takvih obveznica
moraju biti ulozena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospeCa obveznica omoguciti ispunjenje
obaveza koje proizilaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno
iskoristila za isplatu glavnice i ste¢enih kamata po osnovu obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine
UCITS fonda ulozeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja €ine vise od
5% vrednosti imovine fonda, ne sme biti ve¢a od 80% vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izlozenost UCITS fonda prema jednom licu moZze da iznosi najvise do 20% imovine UCITS fonda,
osim za izdavaoce iz stava 2. | 3. Za koje izloZzenost ne moze biti ve¢a od 35 %, odnosno 25% imovine UCITS
fonda.

Drustvo za upravljanje prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima kojima
upravlja ne sme steéi zna€ajnu kontrolu nad izdavaocem.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definie nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanjai kontrola
portfolija Fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Investiciona politika definiSe strukturu
portfelja kao i nacin i ograniCenja ulaganja sredstava u Fond.

Investiciona politika se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja, a to su:

o Nacelo sigurnosti,
e Nacelo likvidnosti,
e Nacelo profitabilnosti i

o Nacelo diversifikacije

Kao $to je gore navedeno investiciona politika sprovodi se primenom nacela sigurnosti imovine Fonda,
nacelom diversifikacije portfolija i naCelom odrzavanja odgovarajuce likvidnosti koja je u skladu sa
ograni¢enjima ulaganja definisanim Zakonom i podzakonskim aktima i Prospektom Fonda.

Investiciona politika je utvrdena u Prospektu Fonda a procedure za sprovodenje investicione politike su
definisane Pravilima poslovanja Drustva.

Investicionu politiku donosi Nadzorni odbor Drustva. Investicione odluke donose se u skladu sa Zakonom i
Prospektom Fonda, a na osnhovu analize trzista novca.

Analiza trzista novca podrazumeva analizu ocekivanih kretanja kamatnih stopa, deviznog kursa i ocenu
boniteta izdavalaca duznickih hartija od vrednosti
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Politika investiranja (nastavak)

Odluke o investiranju donosi i sprovodi portfolio menadzer zaduZen za Fond i za svoj rad odgovara Direktoru
Drustva za upravljanje.

Primenom Investicione politike omogucava se optimalna alokacija nov€anih sredstava po vrstama i koli€ini
hartija od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje minimalnog rizika.

Imovina se ulaze pre svega uzimajuéi u obzir sigurnost ulaganja imovine UCITS fonda koja se obezbeduje
konzervativnim ulaganjem u kratkorotne novCane depozite kod domacih i inostranih kreditnih institucija
raspolozive na prvi zahtev i kupovinom prenosivih hartija od vrednosti €iji je izdavalac Republika Srbija ili
Narodna banka Srbije, druge drzave Clanice Evropske unije (u daljem tekstu: drzave ¢lanice), kao i
instrumente trzista novca predvidene Zakonom.

Likvidnost sredstava se obezbeduje investiranjem najveceg dela novéanih sredstava u kratkoro¢ne novéane
depozite kod kreditnih institucija raspoloZivih na prvi zahtev, kupovinom prenosivih hartija od vrednosti utrZivih
na sekundarnom trzistu, ulaganjem u instrumente trZista novca predvidene Zakonom, kao i drZanjem
odredenog iznosa nov¢anih sredstava na tekuéem ratunu UCITS fonda.

Profitabilnost ulaganja imovine UCITS fonda se obezbeduje investiranjem nov&anih sredstava u kratkorocne
depozite kod kreditnih institucija raspoloZive na prvi zahtev, ulaganjem u instrumente trziSta novca predvidene
Zakonom i kupovinom prenosivih hartija od vrednosti ostvarice se stabilni prinosi koji ¢e kontinuirano pratiti
kretanje BEONIA (Belgrade over-night interest rate) kamatne stope kao glavnog benchmark-a za UCITS fond,
kao i ostalih repernih stopa na dinarskom trzistu.

Diversifikacija ulaganja imovine UCITS fonda obezbeduje se investiranjem sredstava po razlicitim klasama i
razli€itim rokovima dospeca u kratkorone depozite poslovnih banaka raspolozive na prvi zahtev i ulaganjem
u prenosive hartije od vrednosti €iji je emitent Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, druga drzava ¢lanica,
sa razliitim rokovima dospeca, kao i u instrumente trZiSta novca predvidene Zakonom.

Strategija ulaganja se bazira i na percepciji UCITS fonda od strane ¢lanova. Intencija je da UCITS fond
¢lanovima predstavlja zamenu za avista ili kratkoroéne depozite u poslovnim bankama, a samim tim se i
upravljanje imovinom fonda, kao i strategija ulaganja prilagodava tom cilju.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca zakonska ograniCenja:

- u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati
viSe od 10% imovine Fonda, s tim da zbir pojedinacnih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca, koja su ve¢a od 5% imovine Fonda ne sme biti veci od 40%
vrednosti ukupne imovine UCITS Fonda, pri éemu se navedeno ograni¢enje od 40% ne odnosi na depozite
i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zaklju¢ene sa finansijskim institucijama koje podlezu
prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija odnosno drugi nadlezni
organ u Republici,

-u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine
Fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod depozitara

- do 10% imovine UCITS Fonda se moZe ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC
trziStu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno 5% imovine
investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice

- U jedan Fond i drugi investicioni fond iz ¢lana 42. Stav 2. Tacka 3) Zakona moze se ulagati do 20% imovine
Fonda;
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- ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu Fondovi iz ¢lana 42. Stav 2. Tacka 3) Zakona ne
sme biti ve¢a od 30% imovine fonda;

- imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje drustvo
za upravljanje i sa njim povezana lica;

- imovinom Fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze se obavljati prodaja bez pokrica;

- imovina Fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na plemenite
metale;

- u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca €iji su izdavaoci povezana drustva u
smislu ¢lana 43. Stav 7. Zakona ne moze se ulagati viSe od 20% imovine Fonda.

Nezavisno od pojedinacnih ogranicenja propisanih u stavu 1. ovog ¢lana, UCITS fond ne sme kombinovati:
1) ulaganja u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trzista novca Ciji je izdavalac jednollice,
2) depozite kod tog lica ili

3) izlozenosti koje proizlaze iz transakcije sa OTS izvedenim instrumentima zakljuCenih sa tim licem, na nacin
koji bi doveo do ulaganja viSe od 20% vrednosti imovine u jedno lice.

Izuzetno ogranienja iz tacke 1. Do 35% imovine Fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili
instrumente trZista novca koje izdaje Narodna banka Srbije, Republika Srbija, autonomna pokrajna, jedinica
lokalne samouprave, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave €lanice, tre¢a drzava
ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica.

Izuzetno od ogranicenja iz stava 1. tacka 1) ovog €lana najviSe 25% vrednosti imovine moZze biti ulozeno u
obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici, odnosno drzavi ¢lanici,
koje su predmet nadzora u skladu sa zakonom, a u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva od
izdavanja takvih obveznica moraju biti ulozena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospec¢a obveznica
omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja obaveza
izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i steCenih kamata po osnovu obveznica. Ako je vise od
5% vrednosti imovine UCITS fonda uloZeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih
ulaganja, koja Cine viSe od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme biti ve¢a od 80% vrednosti imovine UCITS
fonda.

U sluCaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja predvidenih Zakonom, pravilnikom i Prospektom Fonda, a
usled okolnosti na koje drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, drudtvo za upravljanje je duzno da odmah
obavesti Komisiju za Hartije od vrednosti i da u roku od tri meseca od dana nastupanja odstupanja uskladi
strukturu imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Uslovi za povilacenje sredstava iz fonda

Vlasnik investicionih jedinica moZe podneti zahtev za otkup-prodaju svih ili dela investicionih jedinica koje
ima u posedu. Otkup investicionih jedinica vrSi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda.
Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica izvrSi otkup prenosom sredstava na raéun ¢lana UCITS fonda.
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Otkup investicionih jedinica UCITS fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podno3enja zahteva za otkup
investicionih jedinica.

Otkupna cena investicione jedinice se sastoji od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici
na dan podno3enja zahtev.

Prilikom otkupa investicionih jedinica, druStvo za upravijanje od ¢lanova UCITS fonda ne naplacuje
nadoknadu za otkup te ée iznos od prodaje investicionih jedinica biti jednak proizvodu broja investicionih
jedinica koje ¢lan UCITS fonda prodaje i neto vrednosti investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za
otkup.

Takode, Drustvo je duzno da €lanu Fonda u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica izda Potvrdu o otudenju investicionih jedinica, narednog dana od dana upisa u registar
investicionih jedinica. Potvrda treba da sadrzi sledece podatke:

Naziv Fonda, poslovno ime i sedite drustva za upravljanje;

Ime i Prezime/poslovno ime i JMBG/MB imaoca investicione jedinice;

Datum podnoSenja zahteva;

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Vrednost investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na nov€ani ratun ¢lana Fondai

Broj investicionih jedinica na individualnom raéunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.
Mesto i datum izdavanja potvrde

Potpis ovlaScenog lica drustva za upravijanje.

Drustvo za upravljanje neée postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica , ukoliko ¢lan navede iznos
za isplatu u iznosu ve¢em od iznosa koji poseduje u fondu. Tada Drustvo je duzno da obavesti ¢lana fonda o
raspoloZivom broju investicionih jedinica koje poseduje. Po dostavljanju ispravno popunjenog otkupa Drustvo
za upravljanje Ce izvrSiti otkup.

Prenos investicionih jedinica

Vlasnik investicionih jedinica ima pravo prenosa ili opterecivanja na osnovu dokumentacije koja predstavlja
pravni osnov raspolaganja. Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov raspolaganja investicionim
jedinicama propisuje Komisija.

A) Prenos investicionih jedinice po osnovu kupoprodaje, poklona, nasledivanja

Prenos investicionih jedinica vrsi se na osnovu zahteva lica na koje se investicione jedinice Fonda prenose,
upucéenog u pisanoj formi Drustva za upravljanje, direktno ili preko distributera. Uz zahtev za prenos dostavlja
se i dokumentacija koja predstavlja pravni osnov za sticanje investicionih jedinica u originalu ili overenoj
fotokopiji kod notara.

Podnosilac zahteva koji sti¢e investicione jedinice duzZan je da uz zahtev za prenos popuni i Pristupnicu i Izjavu
uz dostavljanje sve neophodne dokumentacije.

B) Tereti na investicionim jedinicama

Na investicionoj jedinici se moze upisati samo jedno zalozno pravo, a registar zaloge vodi drustvo za upravljanje.
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Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda podleze odredenim poreskim
opterecenjima, s’ obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka
kao razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima
Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i naCin oporezivanja ¢lanova UCITS fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan fonda
domace pravno ili fiziko lice, ili se radi o ¢lanu UCITS fonda koji je strano pravno ili fizi€ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze
placanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda
ostvari kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na
kapitalnu dobit predstavlja iskljuéivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo
prihoda od investicione jedinice Fonda.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu
Republike Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i br.44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima
sa javnom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u
Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju
da postanu javna u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veliCine, za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima primenjuju
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (MSFI), &iji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo
nadlezno za poslove finansija, medutim sa specifi¢nim razlikama u odnosu na MSFI kako je navedeno u
razli¢itim zakonima i propisima. Na primer, propisano prikazivanje izve$taja o tokovima gotovine, koje nije u
potpunosti usaglaSeno sa zahtevima MRS 7, zahtev da se ukljuci izveStaj o promenama neto imovine u
propisanom formatu i posebni zahtevi za merenje fer vrednosti sredstva fonda u skladu sa Pravilnikom o
otvorenim investicionim fondovima, kao $to je opisano u Napomeni 3r, koja nije u potpunosti uskladena sa
MSFI 13.

Medunarodni standardi finansijskog izve$tavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuCuju Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne
radunovodstvene standarde kao i tumalenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda ali ne ukljuuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primere, uputstva za
primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni druge pomoéne materijale izuzev u sluajevima kada su oni
eksplicitno uklju¢eni kao sastavni deo standarda ili tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde i Komiteta
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za tumacenja racunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike
Srbije o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (broj reSenja 401-00-
4980/2019-16) i objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i
primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izve$taja za godisnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31.
decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o
utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku
Republike Srbije broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansijskih
izveStaja za godiSnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni
prilikom pripreme prilozenih finansijskih izvestaja. Komisija za hartije od vrednosti je donela Pravilnik o
Kontnom okviru i finansijskim izvestajima za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS br. 139 od 19.
novembra 2020, br 75 od 27. jula 2021.) koji se primenjuje pocev od finansijskih izve$taja koji su sastavljeni
na dan 31. decembar 2021. godine.

Zbog gore navedenih odstupanja, ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa MSFI.
b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nagelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti, osim za
ulaganja koja se vrednuju po fer vrednosti.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom),
koje podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduc¢nosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta
Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiliadama dinara (RSD), ako drugaCije nije navedeno. Dinar

predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih racunovodstvenih politika
a) Promene rac¢unovodstvenih politika

Racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obraCunskim periodima prikazanim u ovim
finansijskim izveStajima.
b) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan
poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem
kursu NBS, koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vazio na dan poslovne
promene.
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b) Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru
pozicija realizovani i nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

30.jun 31.decembar
Valuta 2024, 2023.
EUR 117,0490 1M7,1737
uSD 109,5247 105,8671

c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od
vrednosti i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obraCunavaju se na orofena sredstva. Prihodi od kamata
se priznaju na obracunskoj osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na oroCene depozite, vrsi se
na dnevnom nivou.

d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluCaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po trzisSnoj fer vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti,
a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrSi uskladivanje njihove
knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize
knjigovodstvene sa viSom fer vrednoScu.

Nerealizovani gubici na hartjama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vise
knjigovodstvene sa nizom fer vrednoS¢u.
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f) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plac¢a Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obracunava se u visini od 1% godiSnje od vrednosti
imovine Fonda. Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na
dan obrauna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obraduna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od
vrednosti iz portfelja Fonda, nov€anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava
Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda.

Naknada se obraunava dnevno, a plata mese¢no. Naknada druStvu za upravljanje fondom predstavija
troSak u momentu nastanka, bez obzira na vreme pla¢anja. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine
Fonda.

9) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao $to su
provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje.
Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

h) Troskovi depozitnoj banci

Tro8kovi Depozitne banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbimog depozitnog raéuna i druge troSkove
iz kastodi ugovora. Obaveza prema Depozitnoj banci se obradunava dnevno, a placa meseéno. Osnovica za
obraéun troSkova Depozitne banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade
drutvu i depozitnoj banci (od prethodnog dana) i uplate izvrSene tog dana.

i) Ostali poslovni rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov€ane
racune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

J) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuCuje gotovinu, na tekuéem i deviznim racunima. Gotovinski ekvivalenti
iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja
su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

k) Potrazivanja iz aktivnosti fonda

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potrazivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita.
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] Ulaganja fonda u hartije koje se drZe do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca, su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
dospeca, koje Drustvo ima nameru da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo reSi da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija
¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao
dugorocna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju
kao kratkoro€na sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadas$njoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplatu glavnice, uz dodavanje ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu poCetnog iznosa i
iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz racun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

m) Ulaganja u depozite

Depoziti su slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak vremenski rok radi ostvarivanja prihoda.

Depoziti se priznaju u visini koja je definisana u ugovoru o depozitu, odnosno prenosom sredstava na depozitni
racun. Ulaganja u depozite su ulaganja fonda u depozite kod domacéih banaka.

n) Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i poslovna ulaganja

Prikazuje se ulaganje u investicione jedinice, udele, akcije u drugim fondovima.

o) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za naknadu za
kupovinu i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava u procentu od 1%
godi$nje od vrednosti imovine Fonda.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obraéunava se dnevno na osnovu
neto vrednosti imovine Fonda, dok se placanje naknade vrSi mesecno.

p) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

q) Obaveze po osnovu ¢lanstva

Obaveze po osnovu €lanstva obuhvataju obaveze po osnovu prodaje investicionih jedinica.
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Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
r Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to
obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, depozitne banke, obaveze po
oshovu eksterne revizije kao i obaveze prema depozitnoj banci.

s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja finansijsku obavezu Fonda koja dospeva na zahtev po sada$njoj vrednosti
otkupnog iznosa, odnosno pravo u¢eSca u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se obraCunava na dnevnom nivou i dobija se
deljenjem neto trZiSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZidna
vrednost imovine Fonda se obraCunava svakog radnog dana na osnovu trZi$nih vrednosti hartija od vrednosti
i druge imovine u koju je imovina Fonda ulozena, umanjena za obaveze i troSkove (troSkovi naknade za
upravljanje i troSkove depozitara).

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog
dana od dana priliva sredstava na ra¢un Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti
imovine otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva
sredstava na raun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom raéunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju na
internet stranici Dru$tva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje
svakodnevno na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
{) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda,
postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim novéanim raCunima Fonda i potrazivanja Fonda po
svim osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izraCunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obradun hartija od vrednosti koje Cine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan
za koji se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje Cini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu
uvecanu za troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak
predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada
troSkove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraduni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZiSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZistu na dan
obraduna, osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od
vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna
odnosno prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno trodkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija
od vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troskovi depozitne banke).

Knijizenje kupljenih i prodatih hartija vr$i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od
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vrednosti ¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti
investicionog fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda.
Vrednost sredstava za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok
¢e se prodate hartije od vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zaklju¢nici Centralnog registra, potrazivanje e biti preknjizeno u korist nov&anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeéi nacin:
o Fervrednost duzniékih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji se utvrduije:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzitu u Republici Srbiji
na kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana
(T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri
¢emu se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisSna kamatna stopa za te hartije,
odnosno za duzni¢ke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni
rejting.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koriS¢enja metoda iz prethodnog stava, fer vrednost duznickih
hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici drustva
za upravljanje mogu utvrdivati diskontovanjem tokova gotovine kori§¢enjem modela koji izraduje Udruzenje
druStava za upravljanjem otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duzniékih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave ¢lanice EU i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sedistem
u tim drzavama.
o Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je
objavljena na internet stranici druStva za upravljanje koje upravlja fondom za ¢ije se investicione
jedinice ona odreduje.

U slu¢aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢&lana, poStena vrednost utvrduje
se kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

o Postena vrednost nov¢anih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuCujuci i
dospelu i nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oroCene depozite (potraZivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce
radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i poslovne banke.

U slu€aju odstupanja obraunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao
vanredni prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraCunava se u dinarsku protivvrednost, po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije 0 cenama i izvorima na osnovu kojih
je izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
u) Nerasporedeni dobitak

Nerasporedeni dobitak obuhvata nerasporedeni dobitak prethodnih godina i nerasporedeni dobitak tekuce
godine.

Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i
nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi
Drustva zaduZeni za rizike. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovladéenjima i
odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim
obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a naroito:

TrziSnim rizikom,

Rizikom likvidnosti,

Kreditnim rizikom,

Operativnim rizikom

Rizikom koncentracije kao specifi¢nim rizikom.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trzidta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturiranjem imovine i
profesionalnim upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao
i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

sd
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Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(a) Trzisni rizik

TrZidni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena
na trzistu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

e  Rizik promene kamatnih stopa,
e  Valutnirizik,
e  Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i. Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavija rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou
kamatnih stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na
performanse fonda. Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne uti¢e na prihode po osnovu imovine koja
je investirana u kratkoro€ne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane,
kretanje kamatnih stopa odluéujuce uti¢e na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa
zakonskim ograniCenjima i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duznickih
hartija od vrednosti je obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna  Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina - 2.253.117 - 2.253.117
Depoziti - 400.000 - 400.000
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - 18.116 - 18.116
Ukupno finansijska imovina - 2.671.233 - 2.671.233
Finansijske obaveze

Obaveze prema drustvu za upravijanje i

depozitaru - - 2.795 2.795
Ukupno finansijske obaveze - - 2.795 2.795
Neto neuskladenost na 30.06.2024. - 2.671.233 (2.795) 2.668.438
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Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguéi pad cena duznikih hartija od
vrednosti koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena
duzni¢kih hartija od vrednosti mogu uticati i sledeci faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i
promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od
vrednosti itd. Trzidna cena duzni¢kih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u
zavisnosti od kretanja gore pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po oshovu
izdatih duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, Sto znaci da, pod tim
uslovima, nema negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava
svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz
uredivanje obaveza Fonda da stalno raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza
iz poslovanja, metodom stalnog praéenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaéima moze obezbediti
nov€ana sredstva tako $to ¢e svoje pojedine pozicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin
znacajnije smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izlozen
zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaze u hartije
kojima se aktivno trguje na organizovanim trzistima, kako bi u slucaju potrebe mogle biti brzo prodate i
unovcene.

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina - 1.279.225 - 1.279.225
Depoziti - 550.000 - 550.000
PotraZivanja iz aktivnosti fonda - 19.616 - 19.616
Ukupno finansijska imovina - 1.829.841 - 1.829.841
Finansijske obaveze

Obaveze prema drustvu za upravijanje i

depozitaru - - 2.063 2.063
Ukupno finansijske obaveze - - 2.063 2.063
Neto neuskladenost na 31.12.2023. - 1.829.841 (2.063) 1.827.778

ii. Rizik promene cena hartija od vrednosti
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4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(b) Rizik likvidnosti (nastavak)

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima

dospeca:

Manje od Od 3 meseca  Preko 1
U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godine Nedefinisano Ukupno
Imovina
Gotovina 2.253.117 - - - 2253117
Depoziti - 400.000 - - 400.000
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 11.015 7.101 - - 18.116
Ukupno imovina 2.264.132 407.101 - - 2671.233
Obaveze
Obaveze prema depozitnoj banci 2.295 - - - 2.295
Obaveze po osnovu Elanstva 500 - - - 500
Ukupno obaveze i neto imovina 2.795 - - - 2.795
Neto roéna neuskladenost
31.12.2023. 2.261.337 407.101 - - 2.668.438
Manje od Od 3 meseca  Preko 1

U hiljadama RSD 3meseca do1godine  godine Nedefinisano Ukupno
Imovina
Gotovina 1.279.225 - - - 1.279.225
Depoziti 100.000 450.000 - - 550.000
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 6.546 13.070 - - 19.616
Ukupno imovina 1.385.771 463.070 - - 1.848.941
Obaveze
Investicione jedinice koje se mogu 1.314.382 - - - 1.314.382
otkupiti
Obaveze prema depozitnoj banci 112 - - - 112
Obaveze po osnovu Clanstva 400 - - - 400
Ukupno obaveze i neto imovina 1.314.893 - - - 1.314.893
Neto roéna neuskladenost
31.12.2023. (29.122) 463.070 - 433.948
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4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija verovatnocu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemoguénosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimiéno izmiri svoje obaveze o dospecu.
Pored poStovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom
i Pravilima poslovanja, Drudtvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u najlikvidnije duzni¢ke hartije od
vrednosti izdate od strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, Clanica
EU odnosno OECD-a kao i paZljivom selekcijom ostalih pravnih lica u ije se hartije od vrednosti ulaze imovina
Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 30.06.2024. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % ucesca
Gotovina 2.253.117 84,76%
Depoziti 400.000 15.24%
Obveznice RS - -
Potrazivanja iz aktivnosti fonda -
Ukupno 2.653.117 100%

Fond ima depozit kod Eurobank Direktne a.d. Beograd, koja je sastavni deo lokalne bankarske grupe AIK
Bank Grupe kao i kod Addiko Bank Srbija a.d. Beograd, koja je sastavni deo austrijske bankarske grupe
Addiko Grupe.

U skladu sa Prospektom, kao fond ouvanja vrednosti imovine, Fond ulaze najmanje 75% vrednosti svoje
imovine u nov€ane depozite i duznicke hartije od vrednosti.

Struktura imovine fonda na dan 31.12.2023. godine je uskladena sa zakonskim propisima i investicionom
politikom definisanom Prospektom fonda.
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Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda,
i to zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutradnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih
dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim
procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik koncentracije

Pored gore nabrojanih rizika koji se odnose na ulaganje u Fond i njihovog uticaja na stepen prinosa, rizik
koncentracije je specifican za sam fond oCuvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji direktno
ili indirektno proizilazi iz izloZzenosti Fonda prema istom ili sli¢nom faktoru rizika ili vrsti rizika, kao Sto su
izloZzenost prema jednom licu ili grupi povezanih lica, privrednim granama, geografskim podrucjima, vrstama
proizvoda i aktivnosti, instrumentima kreditne zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.

Fond na dan 30. jun 2024. godine nema ulaganja u duznicke ili viasnicke finansijske instrumente, te po tom
osnovu nema rizika koncentracije.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

U hiljadama dinara

30. jun 30. jun
2024. 2023.

Prihodi od kamata
- Depoziti a vista 56.520 5.245
- Prihodi od kamata po obveznicama - 33.742
- Depoziti oro¢eni 14177 11.493
Stanje na dan bilansa 70.697 50.480

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 30. juna 2023. godine je iznosila od 5,75% do
6,00%, s tim da je na 30.06.2024., iznosila 6,00%.

Kamatna stopa na oroCene depozite u periodu 1. januara do 30.juna 2024. godine, kretala se u rasponu 6%
do 7,10%.
Realizovani dobici/gubici od hartija od vrednosti

U prvoj polovini 2023 i 2024.godine, Nov€ani fond nije imao realizovanih dobitaka i gubitaka od hartija od
vrednosti.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2024. godine
Nerealizovani dobici od hartija od vrednosti

Nov€ani fond nema hartije od vrednosti u svom portfoliju koje se vode po fer vrednosti ili do dospeca.

Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Drustvu u iznosu od RSD 11.562 hiljada (2023: RSD 9.331 hiljada) se odnosi na naknadu za uslugu
koje Fond pla¢a DruStvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunava se u procentu od 1% godiSnje na
vrednost imovine Fonda.
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tokom 2024 godine, Nové&ani fond nije imao troSkove kupovine i prodaje hartija od vrednosti— CRHOV, dok su ovi

troSkovi u 2023 godini iznosili RSD8 hiljada i podrazumevaju iznose transakcionih troSkova (provizije brokerskim
ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje).

Troskovi depozitara i banke

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

U hiliadama RSD 30.jun 30.jun 2023.
2023.

TroSak kastodi banke 673 672

Ukupno 673 672

Gotovina

Na dan 30. jun 2024. godine, gotovina iznosi RSD 2.253.117 hiljada (31. decembar 2023. godine: RSD

1.279.225 hiljade) i predstavlja dinarska sredstva na teku¢em raCunu (A-vista depozitu) kod OTP banke Srbija
A.D. Novi Sad.

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 30.juna 2024. godine, je iznosila izmedu 5,75%
-6,00%
Potrazivanja

Potrazivanja se sastoje od:
U hiljadama dinara

30. jun 31. decembar

2024. 2023.
Potrazivanja po osnovu kamata na oroCene depozite 7.101 13.070
PotraZivanja po osnovu kamata na a vista raéunu 11.015 6.546
Ostala potrazivanja - -
Stanje na dan bilansa 18.116 19.616
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2024. godine

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti koja se drze do dospeca

Na dan 30.jun 2024. godine, Nov€ani fond nije imao ulaganja u obveznice Republike Srbije koje se drze do
dospeca.

Depoziti

Depoziti u iznosu RSD 400.000 hiljada (2023: RSD 550.000 hiljada), predstavljaju kratkoro¢ne depozite i imaju
sledecu strukturu na dan 30.06.2024.godine:

30.jun 2024. Kamatna stopa Metod obracuna
% kamate
Eurobank Direktna a.d. Beograd 400.000 6,00 Proporcionalni
Stanje na dan bilansa 400.000

Kamatna stopa na oro¢ene depozite u periodu 1. januara do 30. juna 2024. godine, je iznosila izmedu 6%
-7,1%.

Depozit kod Eurobank Direktne u iznosu od 400.000 hiljada RSD dospeva 14.03.2025. godine.

Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama dinara

30.jun 31. decembar

2024. 2023.
Obaveze za naknadu za upravljanje 2.190 1.550
Stanje na dan bilansa 2.190 1.550
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2024. godine

Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U hiljadama dinara

30.jun 31. decembar
2024. 2023.
Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i - 400
otkupa investicionih jedinica
Stanje na dan bilansa - 400
16.1. Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu: U hiljadama dinara
30.jun 31. decembar
2024. 2023.
Obaveza prema depozitnoj banci 105 113
Stanje na dan bilansa 105 113

Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

17.1.  Netoimovina Fonda se sastoji od:
U hiljadama dinara

30.jun 31. decembar
2024. 2023.
Investicione jedinice — neto uplate 2.077.580 1.314.382
Nerasporedeni dobitak 590.858 532.396
Stanje na dan bilansa 2.077.580 1.846.778

Neto imovina Fonda na dan 30.jun 2024. godine se sastoji od 1.686.747,07421 investicionih jedinica vrednosti
1.582,00256 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocCetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 1.197.228 investicionih jedinica. U toku izveStajnog

perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 913.560, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio
424.041 tako da na 30.jun 2024. godine Fond raspolaze sa 1.686.747 investicionih jedinica.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje 30.jun 2024. godine
Povezana pravna lica

UCITS fondovi nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od strane dru$tva za upravljanje, kao institucije za
prikupljanje nov€anih sredstava (uplatom ¢lanova) i njihovim investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na
ulozena sredstva. Shodno tome, Fond nema odnose sa povezanim stranama, osim sa Drustvom za
upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom Kombank Invest a.d. Beograd koje ga je i
osnovalo.

To su iskljucivo odnosi predvideni Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i
ostalom relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom koja regulie poslovanje UCITS fondova, a
odnose se na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade
za prelazak €lana iz jednog u drugi UCITS fond kojim upravlja Drustvo i naknade za administrativne i druge
troSkove pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja, naknade za administrativne i druge troSkove
pristupa ili evidencije kao i ostale naknade po osnovu poslovanja fondova.

Potencijalne obaveze

Na dan 30.jun 2024. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od zna&aja za finansijski poloZaj Fonda i rezultat

njegovog poslovanja na dan 30.jun 2024. godine.

Beograd, 06.avgust 2024.godine

Drustvo za upravljanje UCITS fondovima
KOMBANK INVEST AD Beograd
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