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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK NOVCANI FOND

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK NOVCANOG FOND-a Beograd, otvorenog
investicionog Fonda (u daljem tekstu ,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izveitaj o promenama na neto imovini,
kao i pregied racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izveitaje

Rukovodstvo DruStva za upravljanje investicionim fondovima KOMBANK INVEST A.D., Beograd je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije koji reguliSu finansijsko
izveStavanje investicionih fondova, kao i za interne kontrole keje rukovodstvo smatra neophodnim da
omoguce pripremu finansijskih izveStaja koji ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Na3a je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvrSili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalaZu
da se pridrzavamo eti¢kih normi i da reviziju planiramo i izvr$imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj
meri, uverimo da finansijski izve3taji ne sadrZe materijalno znaZajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. lzbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izvestaji sadrZze materijalno znagajne pogresne iskaze
nastale usled prevare ili greSke. Pri proceni takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izrazavanja misSljenja o efikasnosti internih kontrola
primenjenih u Fondu. Revizija takode ukljuuje ocenu opravdanosti primene odgovarajucih
racunovodstvenih politika i raCunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg miéljenja. -

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2016. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine, promene na neto imovini, u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije koji requliSu finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Ostala pitanja

Finansijski izveStaji Fonda za godinu zavrSenu 31. decembra 2015. godine su revidirani od strane drugog
revizora koji je izrazio nekvalifikovano misljenje na ove finansijske izve3taje dana 29. februara 2016.
godine,

// ,r/
Beograd, 28;}{bruar 2017. godire
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Step(en Fish ) ' v Jelena Cvorovié
Ernst & Young d.o.0. Beograd - ‘ Oviascéeni revizor




MonywaBa ApYWTBO 33 yNpaBbakse UHBecTuu

5/0-44-2648/3-13

MoHUM poHOOBUMA

105428701

MaTuuHu Bpoj apyLiTBa

Perncrapcku 6poj poHaa

MAB apywTea

MocnoeHo ume apywrea: A3Y Kombank UHBECT a.n. beorpan

Cenuwre apywTsa: beorpag, Kpama Metpa 19

Hasus doHaa: OUP Kombank HOBYAHW ®OH/]

BUINNAHC CTAHA

OTBOPEHOIr UHBECTULUWUOHOIr ®OHAOA
Ha gaH 31.12. 2016. roauHe

- Y XWIbafama AvHapa -

Fpyne W3Hoc
pauyHa nosnuygnuJAa A0n HanomeHa
IpauyH Tekyha roauHa npeTxoAHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNHA MMOBWHA (0002+0003+0007) 0001 1.623.953 829.356
10 | TOTOBUHA 0002 3(i), 10 571.510 419.003
11 (ocum
1l NOTPAXUBAHKA
111 ;).1142' (0004+0005+0006) 0003 19.241 7.422
111(1°:;'M 1. MoTpawmeara U3 akTuBHoCTU hoHAaa 0004 3 (), 11 19.241 7.422
12 2. MoTpaxmeara 04 APYWITEA 3a yNpasbake 0005
13, 14 |3. Ocrana noTpaxusarma 0006
2021 111l YNIAT AtoA GOH[IA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 1.042.202 402.931
1. Ynazama ¢hoHda y xapmuje 00 spedHocmu Koju ce
dpxe do poka docneha (0009+0010) 0008 43.845 103.667
200, aeo|1.1. Ynarawa (hOHAE y XapTuje OA BPEAHOCTU Koju ce
209 |ape no poka nocneha aomahux u3gasanaua 0009 3 (k) 12 45843 103.667
210, peo |1.2. Ynarawa ¢oHAa y XapTuje oA BPEAHOCTK KOju ce 0010
219 |apxe po poka pocneha cTpaHux u3fasanaua
2. Ynazama ¢hoHda y xapmuje 00 spedHocmu 0011
pacnonoxuse 3a npodajy (0012+0013)
201, peo |2.1. Ynarawa poHaa y xapTuje oa BpeqHOCTH 0012
209 |pacnonoxuse 3a npoAajy Aomahux uaaasanaua
211, neo |2.2. ¥Ynarawa oHAa Y XapTuje of BPEAHOCTY 0013
219 |pacnonoxuee 3a NpoAajy CTpaHux W3fasanaua
3. Ynazawa hoHda y xapmuje od spedHocmu no gep
epedHocmu kpo3 6unavce ycnexa (0015+0016) ok 219.608 164110
202, 203,(3.1. ¥narawa dioHaa y xapTuje oA BPeaHOCTU No gep
neo 209 |BpeaHocTu Kpo3 GunaHc ycnexa aomahux uagasanaua £a15 313 SIS A58 4116
212, 213,(3.2. ¥Ynarawa coHaa y XapTuje oA BPEAHOCTU no dep 0016
neo 219 [BpeAHOCTM Kpoa BUNaHC ycnexa CTpaHux eMuTeHaTa
22 4. Jenosutu 0017 3 (m), 14 776.661 115.146
28 5. Ocrana ynaratwa 0018
5. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 9.407 808
| OBABE3E NPEMA APYLWITBY 3A YNPABILAHE
30 (0403+0404+0405) 0402 1.271 724
300, 301 |1. OGasese 3a HakHaay 3a ynpasratse 0403 3(0), 15 1.271 724
302 2. Obaseae 3a HaKHajy N0 OCHOBY KyNoBUHE U OTKYNA | ),
WHBECTULIMOHUX jefvHuua
309 |3. Ocrane obaBese npeMa ApYLWTBY 3a ynpassbame 0405
31 1l OBABE3E MO OCHOBY YNAHCTBA 0406 3(q), 16 8.000




Fpyna
WU3Hoc
pauyHa MO3ULUJIA Aon Hanomena
IpavyH Tekyha roguHa NpeTxofHa roguHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum
321, 322,| il OCTANE OBABESE W3 MOCNOBAHA 0407 317 136 84
324)
33 |IVKPATKOPOUHE GUHAHCUJICKE OBABE3E 0408
B. HETO UMOBMWHA ®OHAOA
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 0400 1.623.546 828.548
400 || VWHBECTMUMOHE JEOMHWULIE - HETO YNNATE | 0410 3(s), 18.1 1.508.248 777.573
Il HEPEANM30BAHW NOBULIM MO OCHOBY
441,443 |y \ PTIA OO BPEQHOCTU 0411
Il HEPEATM3OBAHW MYBULM MO OCHOBY
442, 444 |y APTUJA O BPEHOCTU e
45 |IV HEPACMNOPEBEHW AOBUTAK 0413 3 (u) 115.298 50.975
46 |V IYBUTAK 0414
I. HETO UMOBUMHA ®OH/A N0 UHBECTULUOHOJ
JEAVHULIY
| BPOJ UHBECTULIMOHUX JEAUHULIA 0415 18.1 1.283.093 684.796
Il HETO MMOBUHA MO UHBECTULIMOHOJ
JETVHALA 0416 18.1 1265 1210

Hanomene:

1) Bpoj MHBECTULMOHUX jeAnHUMIA Ce He UCKaayje y Xurbajama, seh y;i?puﬁp Iy
RS

2) BpeaHOCT HETO UMOBWHE NO WHBECTULIMOHO] jEAWHULIU CE He UCKa3y /ﬂﬁga. Beh"y uenom 6pojy
# C"

\\II \ /

3aKOHCKM 3aCTYMHUK 1pyuTRa

V Beorpany,

nada 28.02.2017. romune
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O6pasay nponucaH MNpasunHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W muHchmcﬁm uaaeuﬂaiumé'ﬁg WHBECTULUMOHE (hOHAOBE

(.Cnyx6enu rnacHuk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 n 143/2014). e




Tonykasa APYWTEO 32 YNpaBibake UHBECTUL
20379758 5/0-44-2648/3-13

MaTtuyHu Bpoj ApyLuTea

Peructapcku 6poj dooHAaa

HoHuUM choHAOBUMA

105428701

MNMAB apywrtea

MocnoeHo ume apywTea: 3Y Kombank MHBECT a.g. beorpaa

Ceauwre apywrea: Beorpap, Kparsa MNeTtpa 19

Haaue donaa: OUND Kombank HOBYAHU ®OHA

BUITAHC YCMEXA

OTBOPEHOI UHBECTULIMOHOIr ®OHAOA
y nepuoay oa 01.01. go 31 .12.2016. roguHe

- ¥y Xursanama auHapa -

Fpyna

WUaHoc
padyyHa No3nUKnJA Aon HanomeHa
Ipastyn Texyha roguHa MpeTxofaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. PEANM30OBAHM NPUXOAW U PACXOOU
| NOCNOBHU NPUXOAN
60 (1002+1003+1004) 1001 47.610 28.181
600 |1.Npuxoau of kamara 1002 3(b). 5 47.598 28.179
601 |2. Mpuxoawn oA AMBUAEHAW 1003
609 |3. Ocranu npuxoaun 1004 12 2
| PEANA30BAHW JOBUTAK
61 (1006+1007+1008) 1005 10.022 2.281
1. Peann3oBaHu 4obBuUTak no 0CHOBY XapTuja of
610 BpEAHOCTH 1006 3(c), 6 10.022 2.281
611 |2. Peanuaosanu A0BUTaK No 0CHOBY KypCHUX pasnuka | 1007
619 |3. Ocranu peanuaosaHy obuum 1008
Il TOCNOBHW PACXOOM
50 |(1010+1011+1012+1013+1014) o i S
500 |1.HakHana ApywTey 3a@ ynpasibame 1010 3(e) 8 14.548 5.459
501 2. TpowKosn KyNnoBUHE U Npo/iaje xapTuja oA 1011 3, o 481 300
BPEAHOCTH
504 |3. Pacxoau no OCHOBY Kamara 1012
506 |4. Tpowkoau kacToamn GaHke 1013 3(g) 1.516 647
55%2 5, OcTany NocnoBHU pacxoaun 1014 3(h) 214 187
IV PEANM30BAHU I'YBUTAK
51 |(1016+1017+1018) 1010 1225
510 1. PeanuzoBaHu ryGuTak no oCHOBY xapTuja oj 1016 1225
BpEAHOCTY
511 |2. PeanusosaHu ry6utak no ocHoBy KypcHux pasnuka |1017
519 |3. Ocranu peanusosaxu rybuuu 1018
V YKYTIHU PEANU30BAHU [IOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) i s i
VI YKYNHWA PEATM3OBAHW TYBUTAK 1020
(1009+1015-1001-1005)
5. HEPEANW30BAHW OBMUW U NYBULIX
| HEPEANM3OBAHWU OOBUTAK
62 (1022+1023+1024) 1021 26.112 10.446
1. HepeanuaosaHu A0BUTaK No OCHOBY XapTuja OA
620 BpeAHOCTH 1022 3(d), 7 26.112 10.446
621 2. Hepeanuaoeaxu 4o6uTak no 0CHOBY KYPCHUX 1023
pasnuka




629 |[3. Octanu HepeanusosaHu a06uLM 1024
Fpyna WUsnoc
padyHa nosuvuunJAa Aon Hanomena
Ipauyu Tekyha roguHa MpeTtxonHa roguna
1 2 3 4 5 6
Il HEPEANM3OBAHW IMNYBUTAK
%2 |(1026+1027+1028) S i
1. HepeanusoBauu rybutak no OCHOBY XapTuja og
— BpEAHOCTU 1026 3(d). 8 1.437
2. HepeanuaosaHu ryGuTak no 0CHOBY KypCHUX
521 paanuka 1027
529 |3. Ocranu HepeanwsosaHu ryGuUu 1028
11 YKYMNHW HEPEANM30BAHW JOBUTAK
(1021-1025) 1029 24 675 10.446
IV YKYMHU HEPEANTM3OBAHU M'YEUTAK 1030
(1025-1021)
B. NOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBUWHE
Ofl NOCNOBAHA ®OHAOA
| NOBERAHE HETO UMOBWHE ®OHOA
(1019+1029-1020-1030) o i Eat
Il CMAHSEHSE HETO MMOBUHE ©OHOA 1032
(1020+1030-1019-1029)
— e — ~
JH‘.' '_ /A
/ \:*.x \ 7z
VY Beorpany, MIL  \# \ 3aKoHCKH 3,a,cTymy JpyIITBa
\ =\ y
nana 28.02.2017. roaume ; > .,_e,_ o VEITERT I =) //" Z
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O6pasau nponucaH MNpaBUnHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY K {puHaH\wwMemMﬁa MHBECTWUUMOHE thoHaoBe
(.CnywBenu rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).




MaTtuunu 6poj apywTea

Peructapcku 6poj dhoHna

MonywaBa ApywTBO 33 YyNpaBrbatbe MHBECTULIMOHMM (hoHAOBKUMA
20379758 | 5/0-44-2648/3-13 AR

MAUB gpywrea

MocnosHo ume gpywTea: A3Y Kombank MHBECT a.n. Beorpag

Cenuwre apywTea: Beorpag, Kparsa lNetpa 19

Hasus donga: OUP KombaHk HOBYAHWU ¢OH[

U3BELWITAJ O NPOMEHAMA HA HETO MUMOBUHA

OTBOPEHOI' UHBECTULUUOHOI ®OHAA
y nepuoay on 01.01. o 31.12.2016. roauHe

- ¥ xursagama auHapa -

W3Hoc
No3uUnuJA AOn HanomeHa Texyha MNpeTxoaHa
rofauHa roauHa
1 2 3 4 5

| HETO UMOBWHA HA NOYETKY NEPUOJA 4001 828.548 275415
Il YKYMNMHA NOBERAHA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006) 4002 4532 464 2.079.997
1. Moeehawa no ocHosy peanusosanux AoButaka 4003 57.632 30.462
2. Noseharwa no ocHoBY HepeanuaosaHux gobuTaka og 4004
XapTuja o/l BPEAHOCTY PACRONOXMBUX 3a Npoaajy
3. Nosehawa no ocHoBy Hepeanu3oBaHwux aobutaka oa
ynarawa y xapTuje o4 BpeAHoCTY no dep BpeaHOCTA Kpo3 4005 26.112 10.446
BunaHc yenexa
4. MNoeehatba No OCHOBY NPoAaje MHBECTULIMOHWX jeauHULE 4006 4.448.720 2.039.089
Il YKYNHA CMAHKEHA HETO MMOBUHE
(4008+4009+4010+4011) 4007 3.737.466 1.526.864
1. Cmamera no ocHoBY peanuiosaHux ryburaka 4008 17.984 6.593
2. Cmatbetsa No OCHOBRY HepeanuiosaHux rybutaka oa 4009
xapTuja of BPEAHOCTU PacnonoXMeux 3a Npoaajy
3. Cmatketsa No OCHORY HepeanusosaHux rybutaka ofl
ynarawa y XxapTuja oA 8peaHocTu no ep BpeaHOCTH KPo3 4010 1.437
Bunanc ycnexa
4. Cmatetha No OCHOBY OTKYNa WHBECTULIMOHMX jealHuLa 4011 3.718.045 1.520.271
IV HETO UMOBWHA HA KPAJY NEPWOOA :
(4001+4002-4007) 4012 /. \\ 1.623.546 828.548

53 ; "

o

l(" [ - EeARK | "
VY Beorpany, \Z \ M.BEOG54p / 3aKoHCKH 3@_9%[{ TpyLITBa
\ A /c 5 e o
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OBGpasau nponucad MNpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUDY U (hUHAHCH|CKUM W3BELITEjUMa 38 MHBECTUUMOHE (hoHAOBE
(.CnyxbeHu rmacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).




20379758

5/0-44-2648/3-13

Monywaea ApYWTBO 33 YyNPaBibakbe UHBECTULIMOHUM (hOHOOBMMA

105428701

MaTuyHu 6poj apywTea

Perucrapcku 6poj doHaa

MNMWUB ppywTea

MocnosHo ume gpywrea: [13Y Kombank UHBECT a.a. Beorpag

Cepnuwre gpywitea: beorpapn, Kparea Netpa 19

Hasue doHpa: OUP Kombank HOBYHAHU ©OH[

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
OTBOPEHOI' AHBECTULIMOHOI" ®OHAOA

y nepuoay oa 01.01. po 31.12.2016. roguHe

- Y XureajamMma AnHapa -

W3Hoc
no3uunJAa Aon HanomeHna Texyhu MpeTxogHu
nepuog nepuog
1 2 3 4 5

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
. MPUNUBW FTOTOBWHE U3 NOCNOBHKUX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005) 3001 1.571.900 612.543
1. MpunNUeK No OCHOBY NPOAaje ynarawa 3002 60.149 113.478
2. NpunuBeK No OCHOBY AWBMAEHAU 3003
3. Npunueun no ocHoBY Kamara 3004 34.277 16.898
4. OcTanu npunueu 3005 1.477.474 482.077
Il. OANMBW MOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) 3006 2.158.068 821.192
1. OanNuBYK NO OCHOBY KYMOBUHE ynaratsa 3007 60.000 113.000
2. OANUBK NO OCHOBY HakHaAa APYLWITBY 38 ynpaerbatke 3008 14.001 4.984
3. 0Oanuen no OCHOBY TPOLWIKOBA KYNOBUHE W NPOAaje XapTuja
0f BPEAHOCTH 3008 481 300
4. OANWBU NO OCHOBY pacxona kamarta 3010
5. 0ANMBW NO OCHOBY TPOLWKOBA KacToau BaHke 301 1.464 592
6. Ocranu oanueu 3012 2.082.122 702.316
I HETO NPUNKWBKU TOTOBUHE U3 NOCNOBHUX 3013
AKTMBHOCTW (3001-3006)
IVHETO O4nMBW rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX
AKTVBHOCTM (3006-3001) Oet - e
5. HOBHAHW TOKOBWU U3 AKTUBHOCTWU ®UHAHCWUPAHA
I OPUNUBU TOTOBWUHE M3 AKTUBHOCTU
®UHAHCUPAHSA (3016+3017+3018) S0t 4448720 i
1. Mpunueu no ocHoBY Npoaaje MHBECTULIMOHUX jeauHULA 3016 4.448.720 2.039.088
2. MNpunuen no ocHoBY 3aAYHUBaHa 3017
3. Octanu npunueu 3018
Il OONMBW MOTOBUHE M3 AKTMBHOCTUW oMHAHCHUPAHA
(3020+3021+3022) 3019 3.710.045 1.520.271
1. OanvBU N0 OCHOBY OTKYNa WHBECTULIMOHKWX jeauHULIa 3020 3.710.045 1.520.271
2. OANUBKM NO OCHOBY Pa3AyKUBaHa 3021
3. OcTanu oanueu 3022
Il HETO NPUNUBKY TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW
®UHAHCUPAIbA (3015-3019) e ki i
IV HETO 04NuBu roTOBUHE U3 AKTUBHOCTIK 2024
OUHAHCUPAHA (3019-3015)




W3Hoc

(3025-3026+3027+3028-3029)

no3uduJA Aon HanomeHa Texyhu MNpeTxoaHu
nepvog nepuon
1 2 3 4 5

B. HETO NPUNWUBU MOTOBUHE

(3013+3023-3014-3024) 3025 152.507 310.078
r. HETO OAnNWBU roTOBUHE 3026

(3014+3024-3013-3023)

4. OTOBUHA HA NOYETKY NEPUOOA 3027 419.003 108.925
. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY 3028

NPEPAYYHA FrOTOBUHE
|E. HETATUBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY 3029

NMPEPAYYHA TOTOBWHE

. TOTOBWHA HA KPAJY NEPUOOA (AOT 0002) 3030 571,510 419,003

VY Beorpany,
naua 28.02.2017. ronune
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3aKOHCKH 3aCTYNHIK APYINTBA
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KomBank NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje

Otvoreni invesgicioni fond
KomBank NOVCANI FOND

Napomene uz finansijske izveitaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2016. godine




KomBank NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje

l. Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank NOVCANI FOND (u daljem tekstu: Fond) upravija Druitvo za
upravljanje investicionim fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od |7. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d,
Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,SI.Glasnik RS", br.46/2006, 51/2009, 31/2011i 115/2014),
Zakonom o privrednim drustvima (“*Sl.glasnik RS", br. 36/2011,99/2011,83/2014 — dr.zakon i 5/2015) i Pravilnikom
o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-
07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje
slede¢ih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivac¢u Drustva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog
u€eséa u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e [00% uce$ca u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drutva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod
brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo &iji je jedini osniva Komercijalna
banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima kao i za spoljnotrgovinski
promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banka sa kojom Drustvo ima
zakljuéen ugovor je Societe Generale banka Srbija a.d,, Beograd.

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br.5/0-36-2114/3-16 od 01.07.2016. godine, data je saglasnost na clanove
Nadzornog odbora i direktora Drutva. Nadzorni odbor bio je u slede¢em sastavu: Jelena Durovi¢ — predsednik
Nadzornog odbora, Miroslav Todorovié — &lan Nadzornog odbora i Bojan Todorovi¢ — €lan Nadzornog odbora.
Direktor Drustva bio je Danilo Vuksanovic.

Refenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-3477/4-16 od 19.01.2017. godine, data je saglasnost na
imenovanje &lanova uprave i direktora &ime su napred naveden &lanovi Jelena Burovic i Miroslav Todorovi¢ razreseni
duznosti. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Alexander Picker dok je za ¢lana Nadzornog odvora
imenovan Dejan Tesi¢. Istim ReSenjem Komisije, direktor Danilo Vuksanovi¢ je razreSen duznosti dok je za novog
direktora Drustva saglasnost data Vladimiru Gari¢u.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala Resenje br. 5/0-34-2015/4-13
o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda ,,KomBank NOVCANI FOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13cd 5. jula 2013. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda ocuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije
pravno lice i prema vaZeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni investicioni cilj Fonda, uz sigurnost i likvidnost plasmana je ostvarenje stope prinosa koja kontinuirano prati
kretanje dnevne BEONIA kamatne stope kao glavnog pokazatelja za ovaj Fond.

Portfolio menadzer Drustva je Slavko Davidovié, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio menadzera
izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trzite hartija od vrednosti. Slavko Davidovi¢ je diplomirao na
Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta, a poslove portfolio menadzera obavlja na osnovu licence br. 5/0-
27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 3. februara 201 |. godine.




KomBank NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestdje

l. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ovla3ceni interni revizor Drustva je Jelena Dokic, koja je stekla zvanje ovlai¢enog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovlai¢enih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novéani raéun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zaklju€en ugovor o obavljanju kastodi poslova za
Fond. Kastodi banka Fonda je Societe Generale Banka Srbija a.d., Beograd, sa sediStem u ulici Bulevaru Zorana
Pindica 50a/b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za
hartije od vrednosti br. 5/0-11-2418/5-05 od 10. novembara 2005. godine. Broj ra¢una na kojem se vodi imovina
Fonda: 275-001022204229931.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi radune hartija od vrednosti koje &ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za raéun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi racun);

e Otvara novéani raéun Fonda, vrii prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrdi prenos novcanih
sredstava prilikom ulaganja imovine i vr$i otkup investicionih jedinica;

e Obavestava druitvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
Fonda;

e l|zvrsava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;

e Kontrolise i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
KontroliSe obracun prinosa Fonda;

Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uofenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon §to uodi takve nepravilnosti;
e  Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;
® Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima
prigovor protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem
Fondom.

Kastodi banka moze obavljati poslove za vie investicionih fondova i nije povezano lice sa drutvom za upravijanje.
Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa zakonom, pravilima
poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne
infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na &ije ime su registrovane investicione jedinice Fonda.
Clan Fonda se postaje zaklju€enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeca prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni dec prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slugaju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

e @ @ o




KomBank NOVCANI FOND
Naponene uz finansijske izvestaje

l. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Investicione jedinice daju ista prava €lanovima fonda.

Clan Fonda ne moze biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
e Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;
e  Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moie stedi vise od 20% uce$¢a u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvrsi uplatu koja prevazilazi
navedeni limit, Drustvo ¢e izvriiti povracaj sredstava na raéun ¢lana Fonda,

Na dan 31. decembar 2016. godine, struktura clanova Fonda je sledeca:

31. decembar 31. decembar

Broj élanova 2016. 2015.
Pravna lica 46 35
Fizicka lica 60 60
Ukupno 106 95

Promena u broju €lanova Fonda tokom perioda |. januar - 31. decembar 2016. godine

31. decembar 31. decembar
Broj ¢lanova 2016. 2015.
Broj ¢lanova na pocetku perioda 95 66
Broj €lanova koji su pristupili Fondu 42 57
Broj €lanova koiji su istupili iz Fonda 31) (28)
Ukupno 106 95

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan otvorenog investicionog fonda KomBank NOVCANI FOND, postaje se zakljuéenjem Ugovora o pristupanju
Fondu i uplatom novéanih sredstava na raéun Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti isklju€ivo novéanom uplatom na raéun Fonda broj 275-0010222042299-
31 otvorenog kod Societe Generale Banka Srbija a.d., Beograd uz poziv na broj Ugovora o pristupanju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrii se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne radune Fonda, &iji je spisak dostupan na
Internet prezentaciji Drustva za upravljanje.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom ragunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Obraéun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrii se po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan priliva
na racun fonda.




KomBank NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestuje

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana Fonda evidentira
se deo investicione jedinice.

U slucaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplac¢ena sredstva se tretiraju kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine fonda, Ukoliko Drudtve identifikuje uplatioca u roku od 5
radnih dana, sredstva ce biti rasporedena na individualni racun clana Fonda po ceni investicione jedinice na dan
identifikacije. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da
da nalog kastodi banci da upla¢ena sredstva vrati na radun sa kog su uplacena i to petog radnog dana od dana priliva
izvriene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i
obracun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:

® |znos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

e  Datum priliva sredstava na raéun Fonda i srednji kurs Narodne banke Srbije na taj dan, ukoliko su
uplate izvriene iz inostranstva;

® Vrednost investicione jedinice na dan uplate;
lznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

e  Broj stecenih investicionih jedinica i

e Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definide nacin ulaganje sredstava, strategija upravljanja i kontrola portfelja
investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava investicione
politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda,
donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer Slavko Davidovic.

Investiciona politika temelji se na poStovanju i primeni osnovnih nacela investiranja a to su:

e Nacelo sigurnosti,
Naéelo likvidnosti,
Nacelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije i

Struktura ulaganja sredstava Fonda definisana je Zakonskim ogranicenjima, Investicionom politikom i Prospektom
Fonda.

Strukturu portfelja Fonda ¢ine:

Depotziti kod poslovnih banaka — do 100% imovine Fonda;

Kratkoroéne hartije od vrednosti — do 75% imovine fonda;

Dugoroéne hartije od vrednosti — do 25% imovine Fonda;

Investicione jedinice otvorenih novéanih investicionih fondova kojima ne upravlja isto drustvo za
upravljanje — do 20% imovine Fonda;

¢ Novac na tekuéem ra¢unu Fonda — do 100% imovine Fonda.




KomBank NOVCANI FOND

Napomene uz finansijske izvestuje

l. Opsti podaci o fondu (nastavak)

U skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenim Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima, Fonda
minimum 75% imovine ulagace u:

2.

kratkoroéne duznicke hartije od vrednosti koje izdaje:

I. Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i nadleZznost Narodne
banke Srbije;

2. Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz
garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug;

3. Pravna lica sa sediStem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici.

novcane depozite:
U bankama sa sedi§tem u Republici Srbiji osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje

banaka i drugih finansijskih organizacija;
U bankama u driavama élanicama EU, odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ulaZe se u skladu sa ograni€enjima ulaganja predvidenim Zakonom i podzakonskim aktima. Shodno
tome, na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca ogranicenja:

U novéane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili vide banaka koje su povezana
lica se ne moze ulagati viSe od 20% imovine Fonda. Navedeno ogranicenje se ne odnosi na novéane
depozite Fonda kod Kastodi banke;

U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo pravno
lice uz garanciju Republike se ne moZe ulagati viSe od 35% imovine Fonda;

U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti,
odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca koji su povezana lica se ne moze ulagati vise od 10%
imovine Fonda;

Do 50% imovine Fonda moze se ulagati u kratkoroéne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna
lica sa seditem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trZistu;

Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u dugoroéne hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija,
jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici Srbiji i drugo pravno lice uz garanciju
Republike Srbije;

Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u dugoroéne hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
seditem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trziStu;

Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave clanice EU,
QECD-a i susednih drzava, kojima se trguje na organizovanom trzistu;

Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u duZni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
sedistem u drzavama &lanicama EU, OECD-a i susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanom
trzisty;

U inostranstvu se moze se ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na
organizovanom trZistu u driavama £lanicama EU, OECD-a, cdnosno susednim drzavama, s tim da
najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na
listingu u navedenim drzavama;

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje:

drustvo za upravljanje;

akcionar Drustva za upravljanje;

fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje;
povezana lica sa licima sa prethodno navedenim licima.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije. Imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari.

Imovina Fonda ne moze se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;

Narodna banka Srbije sprovodi vanrednu kontrolu poslovanja;

Komercijalna banka a.d., Beograd nema odobren limit za rad sa tim bankama;

su €lan/ovi Izvrsnog odbora ili lica odgovorna za sektor plasmana predmet krivicnog postupka pred
domacim sudovima.,
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Napomene vz finansijske izvesiaje

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:

*  koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;
*  dija je tekudi racun u blokadi duzi vremenski period;
+  kojima Komercijalna banka a.d., Beograd ne odobrava dalje pozajmice

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke. Imovina Fonda ne moze
biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuditi u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti
moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi
banci.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda tj. otkupi sve investicione jedinice Fonda koje su u
njegovom posedu. Clan Fonda motze otkupiti sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrii se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome ¢lan navodi tacan broj
investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podno3enja zahteva za otkup investicionih
jedinica.
Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrSi otkup

investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun ¢lana Fonda.

Takode, Drustvo je duZno da u roku od pet dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica posalje
pisanu potvrdu €lanu Fonda sa sledecim podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnosenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno3enja zahteva za otkup;
Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na novéani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.
Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim opterecenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa viasnistva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledecim poreskim propisima Republike
Srbije:

e  Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nadin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je clan domace ili strano, pravno
ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze placanja poreza
na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku
izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavija iskljucivu
obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.




KomBank NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestuje

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

a) Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o racunovodstvu
(..Sluzbeni glasnik RS" 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006,51/2009,
31/2011 i 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima, Drustvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanija (,,MSFI*) koji u smislu Zakona
o racunovedstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodni
racunovodstveni standardi (,,MRS"), Medunarodi standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI*), i sa njima povezana
tumacdenja, izdata od Komiteta za tumaéenja racunovodstvenih standarda (,,IFRIC"), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,,Odbor"), &iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija (,,Ministarstvo™).

Prevod IFRS koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi |AS, odnosno IFRS, izdati od Odbora za
medunarodne raCunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za zaklju€ivanje, ilustruju¢e primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u
vezi sa standardima, odnosno tumacdenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod IFRS utvrden je ReSenjem Ministarstva finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od |3. marta 2014, godine, koje je objavljeno u
wSluzbenom glasniku RS* br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod IFRS primenjuje se od finansijskih
izveitaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. lzmenjeni ili izdati IFRS i tumacenja standarda, nakon
ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih
izvestaja.

PriloZeni finansijski izvedtaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim
izveStajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje primenu seta finansijskih
izvestaja, &ija forma i sadrzina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom IAS | — Prikazivanje finansijskih
izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke koji u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva IFRS kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar
utvrden kao zvani€na valuta izve$tavanija, radunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva IFRS
§to moze imati uticaj na realnost i objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski
izveitaji se ne mogu smatrati finansijskim izvetajima sastavljenim u saglasnosti sa IFRS na nacin kako je to definisano
odredbama IAS | ,,Prezentacija finansijskih izveitaja®.

b) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nadelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste naéelo realizacije i nadelo istorijske vrednosti. Obracun hartija
od vrednosti koje &ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrsi obracun. U trenutku
kupovine osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uvecanu za troskove
transakeije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od vrednosti
kroz bilans uspeha, kada troskove transakcija ne treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“‘going concern*)

Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa naelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ée Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izve$tajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavija zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
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3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve§taja Fonda za period od |.
januara do 31. decembra 201 6. godine su sledece:

(a) Preraéunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije prera¢unavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja
u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti
na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija od vrednosti i po osnovu
depozita. Prihodi od kamata obradunavaju se na oroena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obracunskoj
osnovi. Obraéun i evidentiranje prihoda od kamate na orocene depozite, vrii se na dnevnom nivou.

(c)  Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluéaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

(d)  Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganija u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trzisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima svakodnevno se vrdi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoScu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene sa
viSom fer vrednoscu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene sa
nizom fer vrednoscu.

(e) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada dru$tvu za upravljanje fondom predstavija naknadu koju Fond plaéa Drudtvu po osnovu upravljanja
imovinom Fonda. Naknada drustvu za upravljanje obraunava se 1% godi$nje od vrednosti imovine Fonda. Osnovica
za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obra€una, umanjena za
akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Vrednost
imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, novcanih sredstava Fonda kao
depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda.
Naknada se obracunava dnevno a pla¢a mesecno.
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3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
() Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trokova, kao Sto su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za saldiranje, kao i trosak poreza
na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

(g) Troskovi kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna i druge troskove iz kastodi
ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obradunava dnevno, a pla¢a mesecno. Osnovica za obradun troikova
kastodi banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade drudtvu i depozitnoj banci (od
prethodnog dana) i uplate izvriene tog dana.

(h) Ostali poslovni rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi novéane racune
Fonda, troskove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

(i) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuguje gotovinu na tekué¢em racunu kao i kratkoro€na, visoko-likvidna ulaganja
koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(i) PotraZivanja iz aktivnosti fonda

Potrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od
kamata, potraZivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potraZivanje od prodaje
udela i nepokretnosti kao i ostala potrazivanja.

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane hartije od vrednosti
koje je Fond prodao, a &ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum prodaje. PotraZivanja po osnovu
prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje
se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita, dugorocnih
kuponskih obveznica i kamata po nov&anim racunima.

(k) Ulaganja fonda u hartije koje se drie do dospeda

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca, su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
dospecéa, koje Drustvo ima nameru da drzi do roka dospeca.

U slugaju da Drustvo redi da proda znadajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e
biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drie do dospeca klasifikuju se kao
dugoroéna sredstva, osim ako su rokovi dospe¢a kraéi od |2 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju kao
kratkoroéna sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospecéa inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pogetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz dodavanie ili oduzimanje
kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu poetnog iznosa i iznosa pri
dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz racun rezervisanja) po osnovu umanjenja vrednosti ili
nenaplativosti.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
() Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavijaju finansijske plasmane koji se
drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po

nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni troskovi se ukljuéuju
u rashode perioda.

Nakon poéetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m) Depoziti

Depotziti predstavljaju kratkoroéno oroéena sredstva kod poslovnih banaka. Kamatna stopa na orocene depozite od
. januara do 31. decembra 2016. godine, kretala se u rasponu od 4.20% do 8.50% na godiSnjem nivou.

(n) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno se
vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrii po fer vrednosti.

(o) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obracunava u procentu od 1% godisnje
od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vri dnevno na neto vrednost imovine Fonda, dok se placanje
naknade vrsi mesecno.

r) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

Naknada za kupovinu investicionih jedinica predstavlja naknadu koju Drustvo naplacuje od &lanova Fonda pri svakoj
kupovini investicionih jedinica. U skladu sa Prospektom Fonda, Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu
investicionih jedinica.

(q9) Obaveze po osnovu clanstva

Obaveze po osnovu ¢lanstva obuhvataju: obaveze po osnovu prodaje investicionih jedinica, obaveze po osnovu
prenosa investicionih jedinica, obaveze za isplate ¢lanovima iz realizovanog dobitka i ostale obaveze po osnovu
clanstva.

(r) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za

neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne
revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.




KomBank NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestuje

3. Pregled osnovnih rac¢unovodstvenih politika (nastavak)

(s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda utvrdena
je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se obracunava na
dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trZisne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica
Fonda. Trzisna vrednost imovine Fonda se obracunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od
vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom ragunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
(t) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje Cine imovinu Fonda, postene
vrednosti novEanih depozita, stanja na ostalim novcanim racunima Fonda i potrazivanja Fonda po svim osnovama.
Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obraéun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrii obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
trodkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavijaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne treba
ukljuéiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraguni vrednosti hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda se zasnivaju na po3tenoj (fer) vrednosti,
koja se odreduje na osnovu trZi$ne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna, osim u
slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje
na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troskovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troskovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vr3i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti ¢e
se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog ra¢una za kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda,
dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za
prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ce se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog registra,
potrazivanje e biti preknjizeno u korist novcanih sredstava.
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3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

s  PoStena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna
lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji na kome se trguje
tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put bilo trgovanja tom
hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz taé. |. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se kao
diskontna stopa koristi preovladujuéa triisna kamatna stopa za te hartije, odnosnc za duznicke hartije od
vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske

organizacije, drzave &lanice EU i druge driave, odnosno centralne banke tih drzava, i, pravna lica sa sediStem u tim
drzavama.

e Poitena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-| koja je objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za &ije se investicione jedinice ona odreduje.

U sluéaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava |. ovog ¢lana, postena vrednost utvrduje se kao
poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravijanje.

e Postena vrednost novéanih depozita obradunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuujudi i
dospelu i nenapla¢enu kamatu.

Obraéun i pripis prihoda od kamate na oroéene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potraZivanja fonda po osnovu kamata) vri se na dnevnom nivou.

Metod obraéuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i poslovne banke.
Isplata prihoda od kamate po tekuéem raéunu vrii se jednom meseéno po dobijanju kamatnog lista od banke.

U sludaju odstupanja obrafunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni
prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

Drustvo je duZno da uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvr§en obradun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

(u) Nerasporedeni dobtak

Nerasporedeni dobtak obuhvata nerasporedeni dobitak prethodnih godina i nerasporedeni dobitak tekuée godine.
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi ocuvanja
vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno niZi rizik u poredenju sa balansiranim i
fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou
odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovladcenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog
rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima i
poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

Trzisnim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,
Operativnim rizikom i
Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog triista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturiranjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i ouvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a)  Triisni rizik

Triisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na trzistu.
Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

+  Rizik promene kamatnih stopa,
. Valutni rizik,
. Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i. Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavija rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odraZava na performanse fonda. Sa
jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne uti¢e na prihode po osnovu imovine koja je investirana u kratkoroéne
plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih stopa odluéujuce
utie na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ogranicenjima i Prospektom fonda,
mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti je obrnuto proporcionalno
kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza.
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
Pregled izloZzenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Promenljiva Fiksna kamatna Nekamato-
kamatna stopa stopa nosno Ukupno

Imovina
Gotovina (A-vista depozit) 571.510 - - 571510
Amortizaciona obveznica

sa varijabilnim kuponom [1.000 - - 11.000
Kuponske obveznice

sa fiksnim kuponom - 219.696 - 219.696
Trezorski zapisi - 34.845 - 34.845
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 19.241 19.241
Depoziti - 776.661 - 776.661
Ukupno imovina 582510 1.031.202 19.241 1.632.953
Obaveze - - (9.407) (9.407)
Neto neuskladenost

31. decembra 2016. 582510 1.031.202 9.834 1.623.546

ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troskova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu sa
tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izloZenosti deviznom riziku, valutni rizik se izrazava i meri otvorenom FX
pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potraZivanja i obaveza u
dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moze biti uloZen u hartije od vrednosti denominirane u stranim
valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZe imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31. decembar 2016. godine, Fond nije imao ulaganja ni obaveza denominiranih u bilo kojoj stranoj valuti.
iii. Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na mogu¢i pad cena duznickih hartija od vrednosti koje
su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartija od
vrednosti mogu uticati i sledei faktori: politi¢ke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u
pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrziSna cena duZnickih
hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duzni&kih hartija od vrednosti, trzisna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, §to znadi da, pod tim uslovima, nema
negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidriosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Dru§tvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza
Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom
stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaéima moZe obezbediti novéana
sredstva tako §to ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin znacajnije smanjiti
svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom
investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaze u hartije kojima se aktivno trguje na
organizovanim trzi§tima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.
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4, Politike upravijanja rizicima (nastavak)
U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:

U hiljadama dinara

Od 3 meseca Preko
Do 3 meseca do | godine | godine Ukupno

Imovina
Gotovina (A-vista depozit) 571.510 - - 571.510
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 11117 8.124 - 19.241
Ulaganja fonda u HoV po fer

vrednosti kroz bilans uspeha - 43.272 176.424 219.696
Ulaganje fonda u HoV koje se drze

do dospeca 34.845 11.000 45.845
Depoziti 300.000 476.661 - 776.661
Ukupno imovina 917.472 539.057 176.424 1.632.953
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu

za upravljanje (1.271) - - (1.271)
Ostale obaveze (8.136) - - (8.136)
Neto imovina - - (1.623.546) (1.623.546)
Ukupno obaveze i neto imovina (9.407) - (1.623.546) (1.623.953)
Neto roc¢na neuskladenost

31. decembra 2016. 908.065 539.057 (1.447.122) -

Proseéna roénost u danima za imovinu &ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao Sto sledi:

U hiljadama dinara
Proseéna roénost u

Do 3 meseca danima
Imovina
Gotovina 571.510 po videnju
PotraZivanja na a vista depozitu 107 po videnju
PotraZivanja na kamate po depozitima 11.010
Hartije koje se drze dospeca 34.845
Depoziti 300.000
Ukupno 917.472

(<) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnou nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemoguénosti izdavaoca,
u &ije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospecu. Pored postovanja
zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima poslovanja,
Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duznicke hartije od vrednosti izdate od
strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, Clanica EU odnosno OECD-a kao i
pazljivom selekcijom ostalih pravnih lica u &ije se hartije od vrednosti ulaZze imovina Fonda.
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4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
Struktura imovine Fonda na dan 3|. decembar 2016. godine, prikazana je kao 3to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % utesca
Gotovina (A-vista depozit) 571510 35,00
Kuponske obveznice Republike Srbije 219.696 13,45
Amortizacione obveznice sa varijabilnim kuponom 11.000 0,68
Trezorski zapisi 34.845 2,13
Depoziti 776.661 47,56
PotraZivanja iz aktivnosti fonda 19.241 1,18
Stanje na dan bilansa 1.632.953 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond o€uvanja vrednosti imovine, Fond ulaZe najmanje 75% vrednosti svoje imovine u
novéane depozite i kratkoroéne duznicke hartije od vrednosti. Struktura imovine Fonda na dan 31. decembra 2016.
godine nije uskladena sa zakonskim propisima i investicionom politikom definisanom Prospektom Fonda, jer je dana
26. oktobra usled smanjenja imovine Fonda uceié¢e depozita oroéenih kod Unicredit banke preslo 20% ukupne
imovine Fonda. Drustvo je o tome obavestilo Komisijuza HOV i u Zakonom predvidenom roku ¢e strukturu imovine
uskladiti sa propisanim limitima.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutra$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog
sistema unutra$njih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i
dogadajima, Druitvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnoéu nastanka znaajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca, odnosno
duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makroekonomskih problema, sistemskih iili politickih kriza,
dode do znadajnog pogorsanja uslova poslovanja u tim zemljama 3to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na
eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako to pre donoSenja odluke o
ulaganju, pored usaglasavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati imovinu Fonda (drzave
Elanice EU, OECD-a, susedne driave), vrsi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i makroekonomskim
pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganije.




5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:
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U hiljadama dinara

Od |. januara

Od l.nanuara

do do
31. decembra 31. decembra
2016. 2015.

Prihodi od kamata
- Depoziti a vista 16.047 12.149
- Depotziti oroceni 26.400 11.556
- Trezorski zapisi 4.023 2.341
- Kuponske obveznice RS 1.128 2.133
Stanje na dan bilansa 47.598 28.179

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu |. januara do 3. decembra 2016. godine, kretala se u rasponu

3.10% do 3.522% na godiinjem nivou.

Kamatna stopa na orocene depozite u periodu |. januara do 31. decembra 2016. godine, kretala se u rasponu 3,73

% do 5,50%

Efektivna kamatna stopa na trezorske zapise Republike Srbije iznosi od 4,14% do 6,18% na godisnjem nivou.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice se kretala od od 4,72% do 12.95 % na godisnjem nivou.

6. Realizovani dobici od hartija od vrednosti

Realizovanii dobitak obuhvata:

U hiljadama dinara

Od |. januara

Od |. januara

do do

31. decembra 31. decembra

2016. 2015.

Dobici od prodaje drzavnih obveznica 10.002 2.238
Dobici od prodaje investicionih jedinica 20 43
Stanje na dan bilansa 10.022 2.281

7. Nerealizovani dobici od hartija od vrednosti

Nerealizovani dobitak obuhvata:

Od |. januara

Od I. januara

do do

31. decembra 31. decembra

2016. 2015.

Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 26.112 10.446
Stanje na dan bilansa 26.112 10.446
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8. Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 14.548 hiljade (2015: RSD 5.459 hiljada) se odnosi na
naknadu za uslugu koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 1% godisnje
na vrednost imovine Fonda.

9. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troskove banke, troSkove brokera i troSkove
Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 48| hiljada (2015: RSD 300 hiljada).

10. Gotovina

Na dan 31. decembar 2016. godine, gotovina iznosi RSD 571.510 hiljada (31. decembar 2015. godine: RSD 419.003
hiljade) i predstavlja dinarska sredstva na tekué¢em racunu (A-vista depozitu) kod Societe Generale Banka Srbija a.d.,
Beograd.

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu |. januar do 31. decembar 2016. godine, kretala se u rasponu 3.10
% do 3.522 % na godiSnjem nivou s tim da je na dan 31. decembar 201 6. godine, iznosila 3.432% na godiSnjem nivou.
1. PotraZivanja

PotraZivanja se sastoje od:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
PotraZivanja po osnovu kamata na orocene depozite 18.841 6.502
PotraZivanja po osnovu kamata na a vista depozite 106 41
PotraZivanje po osnovu kamata na kuponske obveznice 294 879
Stanje na dan bilansa 19.241 7.422
12. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti koja se drie do dospeca

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa na dan 3. decembar 2016. godine iznose RSD 45.845
hillada i predstavlja ulaganje u amortizacione obveznice sa varijabilnom kuponom i trezorske zapise emitovane od
strane Republike Srbije:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Amortizacione obveznice RS sa varijabilnim kuponom 11.000 29.250
Trezorski zapisi RS 34.845 74417
Stanje na dan bilansa 45.845 103.667

Ulagania koja se drze do dospeca dospevaju do 26.06.2017. godine. Kod amortizacionih obveznica kupon je varijabilan
i iznosi od RKS+1,15%.
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13. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Dugorocne obveznica sa fiksnim kuponom 219.696 184.118
Stanje na dan bilansa 219.696 184.118

Kuponske obveznice sa fiksnim kuponom Republike Srbije dospevaju do 23.10.2024. godine. Visina kupona je od
6% do 10% na godisnjem nivou, i isplacuje se jednom u toku godine kod svih serija obveznica.
14. Depoziti

Depoziti u iznosu RSD 776.661 hiljada (2015: RSD | 15.146 hiljada), predstavijaju kratkorofno orocena dinarska
sredstva i imaju sledecu strukturu:

31. decembar Metod obracuna

2016. Kamatna stopa % kamate

Erste Banka 196.66| 3,85 Proporcionalni

Opportunity banka 200.000 5,00 Proporcionalni

Unicredit banka 380.000 3,73-425 Proporcionalni
Stanje na dan bilansa 776.661

Roéna struktura depozita je prikazana u napomeni Rizik likvidnosti (4b).

I5. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Obaveze za naknadu za upravljanje 1.271 724
Stanje na dan bilansa 1.271 724

16. Obaveze po osnovu clanstva

Obaveze po osnovu &lanstva se odnose na obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinca. Na dan 31.12.2016.
godine, Fond nema obaveza po osnovu &lanstva.

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Obaveze po osnovu ¢lanstva 8.000 -
Stanje na dan bilansa 8.000 -




17. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:
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U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Obaveza prema depozitnoj banci 136 84
Stanje na dan bilansa 136 84

18. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

18.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Investicione jedinice — neto uplate 1.508.248 777.573
Nerasporedeni dobitak 115.298 50.975
Stanje na dan bilansa 1.623.546 828.548

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 201 6. godine se sastoji od 1.283.092,70142 investicionih jedinica vrednosti

1.265,33848 dinara po investicionoj jedinici.

Na poéetku izvestajnog perioda Fond je raspolagac sa 684.796 investicionih jedinica. U toku izveStajnog perioda broj
izdatih investicionih jedinica iznosio je 3.591.778, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 2.993.481 tako
da na 31. decembar 2016. godine Fond raspolaze sa 1.283.093 investicionih jedinica.

18.2 Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara
QOd I. januara Od |. januara

do do
31. decembra 31. decembra
2016. 2015.
Neto imovina na pocetku perioda 828.548 275415
Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 57.632 30.462
Nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 26.112 10.446
Prodaje investicionih jedinica 4.448.720 2.039.089
Ukupno povelanje imovine 4.532.464 2.079.997
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (17.984) (6.593)
Nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha (1.437) -
Otkupa investicionih jedinica (3.718.045) (1.520.271)
Ukupno smanjenje imovine (3.737.466) (1.526.864)
Neto imovina 31. decembar 1.623.546 828.548
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19. Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom 2016. godine predstavljaju rashode za brokersko
dilerske usluge Komercijalne banke a.d., Beograd u iznosu od 110 hiljada dinara (2015: 81 hiljada dinara).

20. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2016. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

21. Dogadaji nakon datuma bilansa

Dana 19.01.2017. godine, Komisija za hartije od vrednosti donela je Resenje o davanju saglasnosti na izbor €lanova uprave DZU
KomBank INVEST a.d. Beograd. Time je data saglasnost na imenovanje direktora Vladimira Garica, predsednika Nadzornog
odbora Alexandra Pickera i &lana Nadzornog odbora Dejana Tesica.

22. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom
Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moze sagledati preko sledec¢ih pokazatelja:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2015. 2014.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci. 4,58 % 6,90 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 6,97 % 7,95 %

Beograd, 28. februar 2017. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
»KomBank INVEST* AD Beograd

Jelena Fabris
Sef racunovodstva

Messh e
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