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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK DEVIZNI FOND

lzvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK DEVIZNOG FOND-a Beograd, otvorenog
investicionog Fonda (u daljem tekstu ,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini,
kao i pregled rafunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izve3taje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim fondovima KOMBANK INVEST A.D., Beograd je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije koji requli3u finansijsko
|zvestavanje investicionih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da
omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijainc znacajne pogresne iskaze, nastale usled
prevare ili greske,

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvrSili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalau
da se pridrzavamo etickih normi i da reviziju planiramo i izvréimo na na&in koji omogucava da se, urazumnoj
meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZe materijalno zna€ajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izvestaji sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze
nastale usled prevare ili greSke. Pri proceni takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
primenjenih u Fondu. Revizija takode ukljufuje ocenu opravdanosti primene odgovarajucih
racunovodstvenih politika i raéunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovarajuc¢i da obezbede osnovu za
izraZavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2016. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine, promene na neto imovini, u
skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srboije koji regulisu finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Ostala pitanja

Finansijski izveStaji Fonda za godinu zavrSenu 31. decembra 2015. godine su revidirani od strane drugog
revizora koji je izrazio nekvalifikovano misljenje na ove finansijske izveitaje dana 29. februara 2016.

godine.
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MonywaBa ApywTBO 3a ynpaBrbakse MUHBECTULUMOHUM hOHAOBUMA

- 20379758 5/0-44-3609/3-14 105428701
MaTV9HY Opo] ApyLTBa Perncrapcku 6poj hoHaa I'TMb gpywTea

MocnosHo ume apywrea: 13Y KombaHk UHBECT a.g. Beorpag
|Ceavwre npywrea: Beorpaa, Kparsa Metpa 19

Haaus cponaa: OUND Kombank JEBU3HU dOH[

BUNTAHC CTAHA

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®OHAOA
Ha aaH 31.12.2016. roguHe

- ¥ Xurbagama guHapa -

Fpyna W3Hoc
payyHa NMNO3ULKHJA Aon Hanomesa
Ipauyn Texyha roguua nperxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBWHA (0002+0003+0007) 0001 15.514 13.912
10 ITOTOBUHA 0002 3 (). 10 1.973 506
11 (ocum
I MOTPAMXUBAHA
114), 12, (0004+0005+0006) 0003 20 61
13, 14
111(?:;'” 1. MoTpaxmBaka U3 akTUBHOCTYU (oHAa 0004 3(k) 20 61
12 2. MoTpaxuBata 04 ApYWTEa 33 yNpasrbate 0005
13, 14 |3. Ocrana notpaxusaia 0006
2 |1l YNAFAtBA ®OHAA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 13.521 13.345
1. Ynazatwa ponda y xapmuje 0d epedHocmu koju ce
dpwe do poka docnehia (0009+0010) 0008 .91 1.936
200, aeo|1.1. Ynarata doHAa Y XapTuje ofi BPeHOCTM Koju ce
209 |apxe po poka gocneha Aomahux uagaeanaua 0009 3(m).12 tan 1A%
210, peo [1.2. ¥narawa choHaa y xapTuje oA BpesHOCTU Koju ce 0010
219  |apxe o poka aocneha cTpanux usgaeanaua
2. Ynazama chonda y xapmuje 08 epedHocmu 0011
pacnonoxuee 3a npodajy (0012+0013)
201, peo |2.1. Ynarawa hoHAa y xapTuje oA BpenHOCTM 0012
209 |pacnonoxwuse 3a npoaajy Aomahux wagasanauya
211, peo [2.2. Ynarawa oHAa Y XapTuje 0/ BPEgHOCTH 0013
219  IpacnonoxuBe 3a NpoAajy cTpaHWx wgasanaua
3. Ynazarma ¢hornda y xapmuje od spedHocmu no cep
spedHocmu kpo3 6unarc ycriexa (0015+0016) 0ts 3354 2.895
202, 203,(3.1. Ynarawa oHga y xapTuje o, BpEAHOCTU Na dep
Aeo 209 |speaHocTu kpos Bunawc ycnexa gomahux uagasanaua L 30, 1 s 2588
212,213,13.2, Ynaratba hoHAa Y XapTuje o BPELHOCTM No dep 0016
Aeo 219 |BpeaHoCTH KPO3 BUNAHC ycnexa CTpaHUx eMuTeHaTa
22 4. [enosutw 0017 3(n), 13 7.996 8.514
28 5. Ocrana ynaraiba 0018
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 8 13
| OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YIPABILAHE
30 | (0403+0404+0405) Gtz 8 1
300, 301 |1. OGase3e 3a HakHaAy 38 YNPaB/batee 0403 3(p), 14 7 12
2. ObaBese 33 HaKHally N0 OCHOBY KYNOBUHE W OTKYNa
ez MHBECTULIMOHUX jeArHuLIa 04
309 |3. Ocrane obase3e NnpemMa ApyWTBY 33 yNpaBrbake 0405
31 Il OBABE3E NO OCHOBY YNIAHCTBA 0406




Mpyna "
3AHOC
pauyHa No3uLuJA Aon Hanomena
IpauyH Tekyha rogusa NpeTxofHa roguHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum 3 5
321, 322,|Ill OCTANE OBABESE U3 MOCNOBAHA 0407 .1 1 1
324)
33 [IVKPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABESE 0408
B. HETO UMOBUHA ®OHAA
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) o 3 16 Taoaa
400 |1 WHBECTUUMOHE JEAMHULIE - HETO YMNATE | 0410 3 (s), 16.1 14.995 13.946
Il HEPEANU3OBAHMW JOBULIM NO OCHOBY
441, 443 |y APTUJA Of] BPEAHOCTY pa
Il HEPEANU3OBAHW MYBULIM MO OCHOBY
442,444 |y APTWJA O] BPEOHOCTY il
45  |IV HEPACMOPERBEHW OBUTAK 0413 511
46 |V TYBUTAK 0414 47
r. HETO UMOBMHA ®OHAA MO MHBECTULIUOHOJ
JEAVHULM
I BPOJ UHBECTULIMOHNX JEAUHULIA 0415 14.717 13.711
Il HETO UMOBUHA MO UHBECTULIMOHOJ
JENVHALIA 0416 16.1 1.054 1.014
Hanomene:
1) Bpoj HBECTMUMOHUX jeAnHULA ce He uckasyje y xureagama, seh y uenomBpojy-..
2) BpeaHocT HETO UMOBMHE N0 UHBECTULIMOHO] jEAUHULIM CE He ucxaay;é y wh:g,gaua.}fe&\y uenom Bpojy
AV~ o \
/i ‘/ -\ e N
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V Beorpany, | =y M.IT. \ 2\ 3aKOHCKH 3a%H JApYIITBa
Hana 28.02.2017. rogune {2\ a0 ) ) /=] 7P
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O6pa3au nponucax MNpasuHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U dnmnancu]ékumhaaemra]ma aa»uaecmuuoﬂe thoHaoBe
(.CnyxbeHu rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014). -




[onvk-aea APYWTEO 3a yNpaBibake MHBECTULUOHUM hOHI0BUMA

20379758 5/0-44-3609/3-14 105428701

MatuyHu 6poj apywTea Perucrapcku 6poj doHaa [TAE ApyliTea

lNocnosHo ume apywrea: A3Y KomBank MHBECT a.g. Beorpag

Cepuwre gpywrtsa: beorpag, Kparsa Metpa 19

Hasue chonaa: ON® KomBank JEBU3HU ©¢OH[

BUINTAHC YCIMNEXA

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®OHAOA
y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2016. roaune

- Y XUIbafama AuHapa -

Fpyna : W3kHoc

pauyHa no3nguJA Aon Hanomena

Ipauyn Tekyha roguHa MNpetxogHa roguna
1 2 3 4 5 6

A. PEANNU3OBAHU NPUXOAN U PACXOOU

I MOCNOBHU NPUXOAN

80 1(1002+1003+1004) i i 1
600 |[1. Npuxoau op kamata 1002 3(b), 5 77 151
601 |2. Mpuxoau oa AvBuaEHAK 1003

609 |[3. Octanu npuxoam 1004 6

W
610 ;hs'::g;u:“oaahu AoBuTak no ocHoBy xapTuja og 1006 8c) 6 206 243

611 (2. PeanusoBaHu 406MTaK N0 OCHOBY KYPCHIX pasnuka [ 1007

619 |3. Ocranu peanuaosanu ao6uuu 1008
I MTOCNOBHKU PACX0OAU

0 |(1010+1011+1012+1013+1014) 1009 165 o

500 |1. HakHana ApywTsy 3a ynpaersaie 1010 3(e), 8 99 214
2. Tpolkosu KynoBuHe U NpoAaje xapTuja og

501 - 1011 3(f9 46 26

504 [3. Pacxoau no ocHosy kamara 1012

506 |4. Tpowxosu kacToau BaHke 1013 3 (q) 17 26

g%g 5. Ocranu nocnoBHY pacxoau 1014 3(h) 3 11
IV PEANM30BAHU T'YEUTAK

31 |1016+1017+1018) 195 .
1. Peanuaosanu ry6utak no ocHosy xapTuja og

510 BpEAHOCTH 1016 3(c). 6 6

511 |2. Peanusosanu ryGutak no 0cHoBY KypcHux paznika | 1017

519 |3. Ocranu peanuaosaqu ryGuuu 1018

V YKYIHU PEANIU3OBAHM IOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) 1019 118 17

VI YKYNHA PEANTM3OBAHU NYBUTAK

(1009+1015-1001-1005) 1020

B. HEPEANTM30OBAHUW AOBULM U NYBEULW
o : 1%%;5 %A (?223%32‘:?” HORHTAN 1021 5.457 6.183
620 ;b::ﬁggrr:‘uaoaaum AobuTtak no ocHoBy xapTuja oa 1022 5, 7 i i
621 2. Hepeanu3oBaHu 106UTaK NO OCHOBY KypCHUX 1023 " 5046 _

pasnuka




629 |[3. Octanu HepeanuaoBaHu ao6uLK 1024
Mpyna W3noc
pavyHa No3uLNJA Aon Hanomena
/payyh Tekyha roguna MpeTxoaxa roauHa
1 2 3 4 5 6
Il HEPEANTM3OBAHW NYBUTAK
52 (1026+1027+1028) 1025 5.018 5935
520 |1 Hepeanusosanu ry6utak no ocHosy xapTuja o 1026 3,7 5% 36
BPEAHOCTH
521 2. HepeanusosaHu ry6UTak no ocHoBY KypcHUX 1027 7 5014 5.899
pasnuka
529 |3. Octanu HepeanusosaHu ryGulu 1028
Il YKYTIHU HEPEANM3OBAHK AOBUTAK
(1021-1025) 1029 439 248
IV YKYNHWU HEPEANM30BAHW MYBUTAK 1030
(1025-1021)
B. NOBERAHE (CMAHEHE) HETO UMOBWHE
Of NOCNOBAHA ®OHAA
| MOBERAHE HETO MMOBWHE DOHOA
(1019+1029-1020-1030) A% Az 365
Il CMAHSEHSE HETO MMOBWHE DOHOA 1032
(1020+1030-1019-1029)
i//-. L 4 .\\
s = - o o :
!,‘ o \ \ ./f
V Beorpany, S/ MIL [y 3aKoHCKH 3acty y pyuTea
naHa 28.02.2017. ronune | | =2 a
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OBpasau nponucan MNPaBUNHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U mnHchm]cxuhnanEmzajuM q_gaﬁﬁeécmunoue thoHzoBe
(.CnyxGenu rnacruk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 un 143/2014). - o 4




[lonvikara ApyWTRO 33 yNpaBmake MHBECTULMOHUM thoHpoBuma

20379758

5/0-44-3609/3-14

MaTtuynu 6poj apywTea

Peructapcku 6poj choHaa

105428701

Vb npywitea

MocnosHo ume apywrea: A3Y KomBank UHBECT a.g. beorpap

Cepuwre gpywrea: Beorpapa, Kparba MNetpa 19

Hasue doHga: O Kombank AEBU3HU ®OHf

WU3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBUHU
OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®OHAA

y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2016. roguHe

- ¥ xureafamMa guHapa -

Wanoc
No3nuKnJA Aon Hanomena Tekyha MpeTtxoaHa
roauHa roauHa
1 2 3 4 5
I HETO UMOBUWHA HA NOYETKY NEPUOA 4001 13.899 31.872
Il YKYTMHA NOBERAHA HETO UMOBWHE
(4003+4004+4005+4006) e b 22354
1. Nosehaka no ocHoBy peanusosanux noBUTaka 4003 283 400
2. Mosehata No ocHoBy HepeanuiosaHux fobutaka og 4004
XapTuja o4l BPEAHOCTH PACNONOKMBUX 33 npoaajy
3. Mosehara no ocHoBy HepeanuaosaHux noburaka on
ynarawa y xapTuje oA BpeaHocTu no thep BpeaHocTu kpos 4005 5.457 6.183
Bunakc ycnexa
4. Noseharsa no ocHosy npogaje WHBECTUUMOHUX jeauHULE 4006 7.869 16.401
Il YKYTIHA CMAHSEHSA HETO UMOBUHE
(4008+4009+4010+4011) plis b 0957
1. Cmaketa No 0CHOBY peanuaoBaHux rybutaka 4008 165 283
2. Cmametsa no ocHosy HepeanuaoBaHux rybutaka og 4009
XapTuja 0/ BPEAHOCTU PacnoNOKMBUX 33 npoaajy
3. Cmarbetba No 0CHOBY HEPeanu3oBaHUX rybutaka o
ynaraka y xapTuja o4 BpeAHOCTU N0 thep BpeaHOCTU Kpo3 4010 5.018 5934
BunaHc ycnexa
4. CMatbetba Mo 0CHOBY O0TKYNA MHBECTULUOHUX jeanHuya 4011 6.819 34.740
IV HETO UMOBUHA HA KPAJY NEPUOOA
(4001+4002-4007) 4012 L 15.506 13.899
I S
/ Q
/ 3 /
T " > d
Y Beorpay, | 2| M.IT. C 3aKoHCKH 3aCTYHHUK APYINTBa
L=\ : - i
Aana 28.02.2017. ropune S\ ek
\ SN

OBpaaay nponucan MNpaBUNHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W (dUHaH

(,CnyxBenu rmackuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

cHjckuM U3BelUTajuma sa MHBECTHUMOHE thoHjoBe




Monywasa APYWTEO 3a yNpaBrkakse UHBECTULMOHUM hOoHAOBUMA

20379758 5/0-44-3609/3-14

105428701

MaTtu4Hu bpoj ApyLTBa Peructapcku 6poj doHga

TTAE apywTea

MocnosHo ume apywrea: 43Y Kombawk MHBECT a.a. beorpag

Cenuwre pgpywTea: Beorpaa, Kpamsa NeTtpa 19

Ha3sus doHaa: ONP Kombank JEBU3HNA ®OH[

M3BELWLITAJ O TOKOBAMA NIOTOBUHE

OTBOPEHOIr MHBECTULUMUOHOI ®OHOA
y nepuoay oa 01.01. no 31.12.2016. roguHe

- Y Xureafama guHapa -

W3Hoc
NO3ULUJA Aon HanomeHa Texkyhin MNpeTxoauu
nepuopg nepuog
1 2 3 4 5
A. HOBYAHW TOKOBW U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTH
I. MPUNTBU TOTOBUHE A3 NOCNOBHMUX AKTUBHOCTHU
. 1.

(3002+3003+3004+3005) 8008 AR Bl
1. Mpunueun no ocHoBy Npodaje ynarama 3002 7.845 5708
2. MpunuBeK No OCHOBY AVBUAEHAU 3003
3. Mpunueu No ocHoBy KamaTta 3004 2 52
4. OcTanu npunuemn 3005 17.219 56.140
Il. OANUBKU NOTOBUHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTW
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) o006 24560 8878
1. OAnMBK NO OCHOBY KYNOBWHE ynarawa 3007 8.022 7.588
2. OANUBY NO OCHOBY HaKHaAa APYLITBY 3a ynpasrbathe 3008 104 221
3. OanUBY NO OCHOBY TPOLWKOBA KYMOBMHE U MPOAAje XapTuja
Of1 BPEAHOCTH S o 26
4. OANMBKM N0 OCHOBY Pacxofa Kamara 3010
5. Oanuen No ocHOBY TPOLWKOBa KacToau GaHke 3011 17 27
6. Octanu oanueu 3012 16.437 58.913
I HETO NPUNHUBU NMOTOBUHE U3 NOCNOBHUX 3013 208
AKTUMBHOCTW (3001-3006)
IVHETO OANMBU NMOTOBWHE M3 NOCNOBHWUX 3014 4875
AKTUBHOCTW (3006-3001) )
B. HOBYAHU TOKOBW U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I NMPUNKMBA TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTHK
OUHAHCUPAHSA (3016+3017+3018) S5 1558 15401
1. MpunuBem no ocHORY Npog aje UHBECTULMOHUX jeauHMLa 3016 7.868 16.401
2. MpunuBK NO OCHOBY 33AYKUBAHA 3017
3. OcTanu npunueu 3018
Il OANMBU NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW ®@UHAHCUPAHA
(3020+3021+3022) 3019 6.820 34.740
1. OanuBU No OCHOBY OTKYNA UHBECTULIMOHUX jeAUHWLIA 3020 6.820 34.740
2. OaNUBW NO OCHOBY pasgyXuBaa 3021
3. OcTanu oanuau 3022
IHETO NPUNKMBKU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTH 2023 1.048
SUHAHCUPAHSA (3015-3019) )
IV HETO OANIMBKU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU 3024 18.339
SUHAHCUPAHA (3019-3015) g




W3Hoc
NMo3uLniA Aon HanomeHna Texkyhu MpeTxoaHu
nepuon nepuop,
1 2 3 4 5

B. HETO NPUNUBY FOTOBUHE
(3013+3023-3014-3024) 3025 1,446
I. HETO OANWUBY FOTOBUHE
(3014+3024-3013-3023) e 224
[1. FOTOBUHA HA MOMETKY NEPUOAA 3027 506 22.694
. MO3UTUBHE KYPCHE PA3NIWKE MO OCHOBY
NPEPAYYHA FOTOBUHE aes i 1.052
E. HEFATUBHE KYPCHE PA3NIUKE NO OCHOBY s o ”
NPEPAYYHA FOTOBUHE
. FOTOBUHA HA KPAJY NEPUOJA (AOM 0002)
(3025-3026+3027+3028-3029) shed 1973 506

-
3aKkoHcKH 3ac1'ynm ApyuiTBa
‘3 z{

VY Beorpaay, >/ MIL
nawna 28.02.2017. ronuue e

~ =
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OBpa3sau nponucaH MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U rpmHchujcumi uaaeu.na]uma 3a wnaecmuuoue thoHaoBe
(.CnyxGeHu rackuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014). -




KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank DEVIZNI FOND

Napomene uz finansijske izvestaje
za period od 0l. januara do 31. decembra 2016. godine




OIF KomBank DEVIZNI FOND

l. Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank DEVIZNI FOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustve za upravljanje
investicionim fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d,
Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,,SI.Glasnik RS", br.46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014),
Zakonom o privrednim drustvima (“Sl.glasnik RS", br. 36/2011,99/2011,83/2014 — dr.zakon i 5/2015) i Pravilnikom o
uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Re3enja br. 5/0-33-8429/6-
07 o davanju dozvole drudtvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje
sledecih delatnosti:

- organizovanije i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osniva¢u Drustva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog
ucesca u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uge$éa u kapitalu Drustva.

Osnivanje Drustva je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008. godine pod
brojem BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivaé Komercijalna
banka a.d., Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanije i upravljanje investicionim fondovima kao i za spoljnotrgovinski
promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Maticni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701, Kastodi banka sa kejom Dru$tvo ima
zakljucen ugovor je Societe generale banka Srbije a.d., Beograd.

Organi Drustva su Nadzorni odbor i Skupstina Drustva. Nadzorni odbor ima 3 &lana, koje bira Skupitina Drustva a
na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br.5/0-36-2114/3-16 od 01.07.2016. godine, data je saglasnost na ¢lanove
Nadzornog odbora i direktora Drustva. Nadzorni odbor bio je u sledec¢em sastavu: Jelena Durovi¢ — predsednik
Nadzornog odbora, Miroslav Todorovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora i Bojan Todorovi¢ — €lan Nadzornog odbora.
Direktor Drustva bio je Danilo Vuksanovi¢.

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-3477/4-16 od 19.01.2017. godine, data je saglasnost na
imenovanje clanova uprave i direktora ¢ime su napred naveden Elanovi Jelena Durovi¢ i Miroslav Todorovié razredeni
duZnosti. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Alexander Picker dok je za ¢lana Nadzornog odvora
imenovan Dejan Tesic. Istim ReSenjem Komisije, direktor Danilo Vuksanovi¢ je razreSen duznosti dok je za novog
direktora Drustva saglasnost data Vladimiru Gariéu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala Re3enje br. 5/0-34-3423/4-
|4 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
Fonda. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Re$enjem
broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda ofuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije
pravno lice i prema vaZedim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguéi ostvarivanje stabilnog prinosa za svoje
clanove, uz nizak stepen rizika i uz odrzavanje likvidnosti imovine na najviSem moguéem nivou.

Cilj Fonda je da zatiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa, veéeg od
prinosa koji se ostvaruju ulaganjem u oro¢ene devizne depozite sa kra¢im rokom dospeca (manjim od tri meseca)
kod renomiranih poslovnih banaka u Srbiji.
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Portfolioc menadzZer Drustva je Slavko Davidovi¢, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio menadiera
izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiSte hartija od vrednosti. Slavko Davidovi¢ je diplomirao na
Ekonomskom fakultetu Beogradskog univerziteta, a poslove portfolio menadzera obavlja na osnovu licence br. 5/0-
27-281/2-11, izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 3. februara 201 |. godine.

Ovla3ceni interni revizor Drustva je Jelena Pokic, koja je stekla zvanje ovlas¢enog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovlaicenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Novcani racun Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drustvo ima zaklju€en ugovor o obavljanju kastodi poslova za
Fond. Kastodi banka Fonda je Societe generale banka Srbije a.d., Beograd, sa sedistem u ulici Bulevaru Zorana Bindica
50a/b, Novi Beograd, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije
od vrednosti br. 5/0-11-2418/5-05 od 10. novembra 2005. godine. Broj raéuna na kojem se vodi imovina Fonda:
275-0010223036747-19.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e  Otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje €ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun clanova Fonda (zbirni kastodi racun);

e  Otvara novcani racun Fonda, vrii prikupljanje uplata investicionih jedinica, vr$i prenos novéanih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrii otkup investicionih jedinica;

e  ObaveStava drudtvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

®  lzvriava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukolike nisu u suprotnosti sa zakonom i ovim
Prospektom;

e  KontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
KontroliSe obrac¢un prinosa Fonda;

e  Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uoéenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon §to uodi takve nepravilnosti;

Obavestava Drustvo o izvrienim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;
Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZnim organima
prigovor protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa dru$tvom za upravljanje.
Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa zakonom, pravilima
poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne
infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane investicione jedinice Fonda.

Clan Fonda se postaje zaklju¢enjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima slede¢a prava:

® pravo na prodaju investicionih jedinica;

® pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

® pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
e druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava €lanovima fonda.

Clan Fonda ne moze biti:

e Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;
® Preduzece za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond,
e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.
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Clan Fonda ne moe steéi vise od 20% uce3¢a u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda izvrSi uplatu koja prevazilazi
navedeni limit, DruStvo ce izvrsiti povracaj sredstava na racun clana Fonda.

Na dan 31. decembar 2016. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

U hiljadama dinara

3l. 31.

decembar decembar

Broj élanova 2016. 2015.
Pravna lica 5 5
Fizicka lica 12 18
Stanje na 31.12, 17 23

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 12. decembra - 31. decembra 2016. godine

U hiljadama dinara

31. 31,
decembar decembar
2016. 2015.

Broj ¢lanova
Broj ¢lanova na pocetku perioda 23 27
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 3 5
Broj clanova koji su istupili iz Fonda (9) (9
Stanje na 31.12. 17 23

Nacin i izvori prikuplfanja sredstava

Clan Fonda postaje se zakljuéenjem Ugovora o pristupanju Fondu i uplatom novéanih sredstava na raéun Fonda na
ime kupovine investicionih jedinica.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljucivo novéanom uplatom na raéun Fonda broj 275-0010223036747-
19 otvorenog kod Societe generale banka Srbija a.d., Beograd uz poziv na broj Ugovora o pristupanju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda u skladu sa instrukcijom koju
dobijanju prilikom sklapanja ugovora o pristupanju fondu.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan priliva
na racun fonda. Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu clana
Fonda evidentira se deo investicione jedinice.
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U slucaju da Drustve nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, upla¢ena sredstva se tretiraju kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obradun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca u roku od 5
radnih dana, sredstva ce biti rasporedena na individualni raéun &lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan
identifikacije. U slucaju da Drustvo za upravljanje ne izvr§i identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duZno je da
da nalog kastodi banci da uplac¢ena sredstva vrati na racun sa kog su uplaéena i to petog radnog dana od dana priliva
izvriene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i
obracun na adresu navedenu prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:

® lznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

e Datum priliva sredstava na racun Fonda i srednji kurs Narodne banke Srbije na taj dan, ukoliko su uplate
izvriene iz inostranstva;

® Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

® lznos naknade za kupovinu investicionih jedinica;

® Broj ste€enih investicionih jedinica i

e Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom raéunu &lana.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se defini§e nain ulaganje sredstava, strategija upravljanja i kontrola portfelja
investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava investicione
politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda,
donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer Slavko Davidovic.

Investiciona politika temelji se na poStovanju i primeni osnovnih nacela investiranja a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nacelo likvidnosti,
Nacelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije.

Struktura ulaganja Fonda definisana je Zakonskim ograni¢enjima, Investicionom politikom i Prospektom Fonda.

Strukturu portfelja Fonda cine:

Depoziti kod poslovnih banaka — do 100% imovine Fonda;
Kratkorodne hartije od vrednosti — do 75% imovine fonda;
Dugoroéne hartije od vrednosti — do 25% imovine Fonda;

Investicione jedinice otvorenih novéanih investicionih fondova kojima ne upravlja isto drustvo za upravijanje
— do 20% imovine Fonda;
® Novac na teku¢em racunu Fonda — do 100% imovine Fonda.

Imovina fonda se, u skladu sa zakonskim ogranicenjima, u najve¢oj meri ulaZe u hartije od vrednosti, kratkoroéne
novcane depozite banaka i druge instrumente trziSta novca denominirane u EUR. U skladu sa naéelom diversifikacije
valutnog rizika, i maksimiziranja prinosa u sluaju povoljnih meduvalutnih trziSnih kretanja, deo imovine Fonda se
moZe ulagati u depozite i druge instrumente trZiSta novca, odnosno duZni¢ke hartije od vrednosti denominirane u
drugim stranim valutama drZava ¢lanica OECD-a, pri €emu se postuju sledeéa ogranicenja:

U depozite banaka i druge instrumente trziSta novca, denominirane u EUR do 100% imovine Fonda,

U depozite banaka i druge instrumente trZi§ta novca, denominirane u USD do 35% imovine Fonda,

U depozite banaka i druge instrumente trZi§ta novca, denominirane u CHF do 35% imovine Fonda,

U depozite banaka i druge instrumente trziSta novca, denominirane u valutama ostalih zemalja €lanica OECD-
a do 10% imovine Fonda,

e U cilju obezbedenja potrebne likvidnosti, deo sredstava Fonda drzi se u domacoj valuti na a-vista depozitu.

® @ 9o @
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U skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenim Zakonom o investicionim fondovima i podzakonskim aktima, Fond
minimum 75% imovine ulagace u:

kratkorocne duznicke hartije od vrednosti koje izdaje:

Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje organizacija i nadleznost Narodne banke Srbije;
Republika, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug;

Pravna lica sa sediStem u Republici, kojima se trguje na organizovanom trziStu u Republici.

novcane depozite:
U bankama sa sedi$tem u Republici Srbiji osnovanim u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka

i drugih finansijskih organizacija;
U bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ulaZe se u skladu sa ogranicenjima ulaganja predvidenim Zakonom i podzakonskim aktima. Shodno
tome, na ulaganja imavine Fonda primenjuju se sledeéa ograniéenja:

U novcane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili viSe banaka koje su povezana lica
se ne moZe ulagati viSe od 20% imovine Fonda. Navedeno ogranicenje se ne odnosi na novéane depozite
Fonda kod Kastodi banke;

U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo pravno lice
uz garanciju Republike se ne moze ulagati vise od 35% imovine Fonda;

U hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti,
odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca koji su povezana lica se ne moze ulagati vise od 0% imovine
Fonda;

Do 50% imovine Fonda moZe se ulagati u kratkoroéne duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa
sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trZistu;

Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u dugoroéne hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, jedinice
teritorijalne autonomije i lokalne samouprave u Republici Srbiji i drugo pravno lice uz garanciju Republike
Srbije;

Do 25% imovine Fonda moZe se ulagati u dugoroéne hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem
u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu;

Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju drzave &lanice EU, OECD-
a i susednih drZava, kojima se trguje na organizovanom trzituy;

Do 25% imovine Fonda moze se ulagati u duZnicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u
drzavama clanicama EU, OECD-a i susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanom trZisty;

U inostranstvu se moZe ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno trguje na
organizovanom trziftu u drzavama clanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, s tim da najmanje
50% tako ulozenog iznosa mora biti investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim
drzavama;

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje:

drustvo za upravljanje;

akcionar Drustva za upravljanje;

fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje;
povezana lica sa licima sa prethodno navedenim licima.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije. Imovina Fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari.

Imovina Fonda ne moze se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;

Narodna banka Srbije sprovodi vanrednu kontrolu poslovanja;

Komercijalna banka a.d., Beograd nema odobren limit za rad sa tim bankama;

su ¢lan/ovi lzvrinog odbora ili lica odgovorna za sektor plasmana predmet kriviénog postupka pred domaéim
sudovima.
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Imovina Fonda ne moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:

® koji neredovno izmiruju obaveze po vec izdatim hartijama od vrednosti;
e dija je tekudi racun u blokadi duZi vremenski period;
¢ kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava dalje pozajmice

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke. Imovina Fonda ne moze
biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti
moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi
banci.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status €lana Fonda u momentu kada proda sve investicione jedinice Fonda koje su u njegovom
g P | | €8
posedu. Clan Fonda moze prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrii se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, u kome ¢&lan navodi tadan broj
investicionih jedinica koje Zeli da proda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podnosenja zahteva za otkup Investicionih
jedinica.

Drustvo je duino da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvr§i otkup
investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun élana Fonda.

Takode, Drustvo je duino da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica po3alje
pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa sledec¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — pocetno stanje;

Datum podnosenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podnoSenja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na novéani raéun €lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim opterecenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledeéim poreskim propisima Republike
Srbije: Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon o porezu na dobit preduzeca, Zakon o porezu
na dohodak gradana,

Visina i nacin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosne da li je élan domacée ili strano, pravno
ili fizicko lice. Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze
pladanja poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao €lan Fonda ostvari
kao razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavlja iskljuivu obavezu €lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione
jedinice Fonda.
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2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vazec¢im Zakonom o racunovodstvu
(Sluzbeni glasnik RS 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS" 46/2006,51/2009,
3172011 115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima, Drustvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI") koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodni
raunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodi standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI*), i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja racunoveodstvenih standarda (,,IFRIC"), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (,,Odbor"), &iji je
preved utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija (,,Ministarstvo™).

Prevod IFRS koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi IAS, odnosno IFRS, izdati od Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuéuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujué¢e primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u
vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod IFRS utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansijskog izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
noluZbenom glasniku RS" br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod IFRS primenjuje se od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 3 1. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati IFRS i tumacenja standarda, nakon
ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih
izvestaja.

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim
izvedtajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14), koji propisuje primenu seta finansijskih
izvestaja, Cija forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom |IAS | — Prikazivanje finansijskih
izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva IFRS kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar
utvrden kao zvani¢na valuta izvestavanja, racunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva IFRS
§to moZe imati uticaj na realnost i objektivnost priloZenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski
izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa IFRS na nacin kako je to definisano
odredbama IAS | ,,Prezentacija finansijskih izve$taja®.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nadelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti. Obracun hartija
od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrsi obracun. U trenutku
kupovine osnovu za vrednovanje ini nabavna vrednost koja ulljucuje kupoprodajnu cenu uvecanu za troskove
transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od vrednosti
kroz bilans uspeha, kada tro3kove transakcija ne treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

<) Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti. Obracun hartija
od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrsi obracun. U trenutku
kupovine osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljuéuje kupoprodajnu cenu uveéanu za troskove
transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od vrednosti
kroz bilans uspeha, kada troskove transakcija ne treba ukljuéivati u nabavnu vrednost.

d) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“‘going concern™ konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.
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2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (nastavak)
e) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugadije nije navedeno. Dinar predstavlja zvaniénu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za period od 0l.
januara do 31. decembra 201 6. godine su sledece:

(a) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti prerafunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja
u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti
na dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobital/gubitak po osnovu kursnih razlika.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija od vrednosti i po osnovu
depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na orofena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obrafunskoj
osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na orocene depozite, vrii se na dnevnom nivou.

(c)  Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovedstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

(d)  Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trziSnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima svakodnevno se vrii uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa triiSnom (fer) vrednoséu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i
gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene sa
viSom fer vredno$cu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vie knjigovodstvene sa
nizom fer vrednos$cu.
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2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)
(e) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravijanja
imovinom Fonda. Odlukom Nadzornog odbora Drustva o usvajanju izmena i dopuna Prospekta i Skracenog
prospekta otvorenog investicionog fonda KomBank Devizni Fond br. 154/13 od 22.04.201 6. godine, naknada koju
Drustvo naplacuje na ime upravljanja fondom smanjena je sa 1,00% na 050% na godisnjem nivou.

Pocetak primene nove naknade se vezuje za dan dobijanja ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju
saglasnosti na izmene prospekta otvorenog investicionog fonda, odnosno od 20.05.2016. godine.

Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obraduna, umanjena
za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obraduna.
Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov¢anih sredstava
Fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja
Fonda. Naknada se obracunava dnevno, a placa mesecno.

(f) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trogkova, kao §to su provizije
brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru, naknada banci za saldiranje, kao i tro$ak poreza
na prenos apsolutnih prava. Evidentiraju se u momentu nastanka tj. trgovanja.

(g) Naknada kastodi banci

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi raéuna i druge troskove iz kastodi
ugovora. Obaveza prema kastodi banci se obradunava dnevno, a pla¢a meseéno.

(h) Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi novéane
racune Fonda, troskove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

(i) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljucuje gotovinu na tekué¢em racunu.

(k) PotraZivanja iz aktivnosti fonda

Potrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od
kamata, potraZivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potraZivanje od prodaje
udela i nepokretnosti kao i ostala potraZivanja.

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za nesaldirane hartije od vrednosti
koje je Fond prodao, a dije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum prodaje. PotraZivanja po osnovu
prodaje hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje

se u bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

Potrazivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenapla¢ene kamate po osnovu depozita, dugoroénih
kuponskih obveznica i kamata po nov€anim racunima.
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2i Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)
()] Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske plasmane koji se
drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakeioni troskovi se ukljuuju
u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trzisnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m)  Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drie do dospeéa

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sada$njoj vrednosti buduéih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz dodavanje ili oduzimanje
kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i iznosa pri
dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz racun rezervisanja) po osnovu umanjenja vrednosti ili
nenaplativosti.

(n) Depoziti

Deporziti predstavljaju kratkorocno orocena sredstva kod poslovnih banaka. Kamatna stopa na orocene depozite od
|. januara do 31. decembra 2016. godine, kretala se u rasponu od 0,5% do 0,9% na godiSnjem nivou.

(o) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno se
vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrii po fer vrednosti.

P Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava u procentu od 0,5%
godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vrii dnevno na neto vrednost imovine Fonda, dok se
placanje naknade vrsi meseéno.

(q9) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skladu sa Prospektom fonda, Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknade od ¢lanova fonda za kupovinu i prodaju
investicionih jedinica.

(r) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za
neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne

revizije. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.

Odlukom Nadzornog odbora Br.406/9 od |5. oktobra 2014. godine, Drustvo je preuzelo troskove revizije za reviziju
finansijskih izvestaja DEVIZNOG fonda.
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2 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)
(s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena podetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda utvrdena
je uiznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se obracunava na
dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trZisne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica
Fonda. TrZisna vrednost imovine Fonda se obracunava svakog radnog dana na osnovu trzisnih vrednosti hartija od
vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog
fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrii se narednog dana od dana priliva sredstava
na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno na
internet stranici DruStva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
(t) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda, poitene
vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim novéanim ra¢unima Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama.
Neto vrednost imovine Fonda izradunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrii obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanije ¢ini nabavna vrednost koja ukljuéuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcije ne treba
ukljuéiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer) vrednosti,
koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZitu na dan obraéuna, osim u
slucajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Po3tena vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje
na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno trodkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troskovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrsi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti ée
se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda,
dok ce se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za
prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potraZivanje investicionog fonda, dok ¢ée se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog registra,
potrazivanje ce biti preknjizeno u korist novéanih sredstava.
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2 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)
Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeéi nacin:

® Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna
lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje;

- na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu u Republici Srbiji na kome se trguje
tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put bilo trgovanja tom
hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. |. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se kao diskontna
stopa koristi preovladujuca trZiSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje
imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Prethodna pravila se primenjuju i kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske

organizacije, drzave €lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih driava i pravna lica sa sediitem u tim
drZavama.

® PoStena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavijena na
internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za ¢ije se investicione jedinice ona odreduije.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava |. ovog ¢lana, poitena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravijanje.

® Poitena vrednost novcanih depozita obradunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuéujuéi i dospelu i
nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oroéene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drutva za upravljanje i poslovne banke.
Isplata prihoda od kamate po tekuéem racunu vrii se jednom meseéno po dobijanju kamatnog lista od banke,

U sludaju odstupanja obraunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni
prihed, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan T.

Drustvo je duzno da uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvren obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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3. Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi ocuvanja
vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatne niZi rizik u poredenju sa balansiranim i
fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou
odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovla$éenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog
rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima i
poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narodito:

Trzisnim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,
Operativnim rizikom i
Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i ouvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(a) Triisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na trzitu.
Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

e Rizik promene kamatnih stopa,
e Valutni rizik,
e Rizik promene cena hartija od vrednosti.
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3. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na performanse fonda. Sa
jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne uti¢e na prihode po osnovu imovine koja je investirana u kratkoroéne
plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih stopa odluéujuée
uti€e na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ogranicenjima i Prospektom fonda,
mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duinickih hartija od vrednosti je obrnuto proporcionalno
kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom

analize uskladenosti imovine i obaveza.

Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao 5to sledi:
U hiljadama dinara

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato
stopa stopa -nosno Ukupno

Imovina
Gotovina 1.973 - - 1.973
Depodziti - 7.996 » 7.996
Dugoroéna kuponska obveznica
sa fiksnim kuponom = 3.554 - 3.554
Trezorski zapisi - 1.971 : 1.971
Potrazivanja - - 20 20
Ukupno imovina 1.973 13.521 20 15.514
Obaveze - - (8) (13)
Neto neuskladenost

31. decembra 2016. 1.973 13.521 12 15.506

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka tro$kova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu sa
tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izloZzenosti deviznom riziku, valutni rizik se izraZava i meri otvorenom FX
pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potraZivanja i obaveza u
dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moze biti uloZen u hartije od vrednosti denominirane u stranim
valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZe imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 3. decembar 2016. godine, Fond je imao ulaganja denominiranih u eur:

U 000 EUR
Avista depozit 16
Kratkorocni depoziti 65
Trezorski zapisi 16
Dugoroéna kuponska obveznica 30
Ukupno 127
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3. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duznickih hartija od vrednosti koje
su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznic¢kih hartija od
vrednosti mogu uticati i sledeci faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u
pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. Trzisna cena duznickih
hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u mogucnosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, $to znadi da, pod tim uslovima, nema
negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza
Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom
stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagadima moze obezbediti novéana
sredstva tako 3to ce svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nadin znacajnije smanjiti
svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZzen zahtevima za isplatom
investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na
organizovanim trZistima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:
U hiljadama dinara

Od 3
Do 3 meseca Preko
meseca do | godine | godine Ukupno

Imovina
Gotovina 1.973 - # 1.973
Potrazivanja - 20 # 20
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - - 3.554 3.554
Trezorski zapisi 1.971 - - 1.971
Depoziti 3.025 4971 - 7.996
Ukupne imovina 6.969 4991 3.554 15.514
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu

za upravljanje (7) - - (7)
Ostale obaveze (1) - - (N
Neto imovina - - {15.506) (15.506)
Ukupno obaveze i neto imovina (8) - (15.506) (15.514)
Neto ro¢na neuskladenost

31. decembar 2016. 6.961 4.991 (11.952) -

Prosecna rocnost u danima za imovinu €ija je roénost do 3 meseca je prikazana kao $to sledi:

U hiljadama dinara
Prosecna rocnost

Do 3 meseca u danima
Imovina
Gotovina 1.973 po videnju
Trezorski zapisi 1.971 8l
Depoziti 3.554 80
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3. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemoguénosti izdavaoca,
u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospecu. Pored postovanja
zakonski propisanih ograniCenja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima poslovanja,
Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duznike hartije od vrednosti izdate od
strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, €lanica EU odnosno OECD-a kao i
pazljivom selekcijom ostalih pravnih lica u €ije se hartije od vrednosti ulaze imovina Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2016. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % ucesca
Gotovina 1.973 12,72
PotraZivanja 20 0,13
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3.554 22,91
Trezorski zapisi 1.971 12,70
Depoziti 7.996 51,54
Stanje na dan bilansa 15.514 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond ocuvanja vrednosti imovine, Fond ulaZe najmanje 75% vrednosti svoje imovine u
novéane depozite i kratkorocne duznicke hartije od vrednosti.

Dana 26.12.2016. godine, usled povlacenja sredstava jednog ¢lana fonda doslo je do smanjenja imovine KomBank
DEVIZNOG FONDA cime je, uceSce hartija od vrednosti koje je izdala Republika Srbija preslo 35% i iznosilo je
35,61% imovine fonda o ¢emu je Komisija za hartije od vrednosti blagovremeno obavestena, a Drustvo ¢e u zakonom
predvidenom roku uskladiti strukturu imovine sa propisanim limitima.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog
sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i
dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemije

Rizik zemlje predstavlja verovatnocu nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca, odnosno
duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz mogucnost da usled makroekonomskih problema, sistemskih i/ili politi¢kih kriza,
dode do znadajnog pogorsanja uslova poslovanja u tim zemljama 3to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na
eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako $to pre donosenja odluke o
ulaganju, pored usagladavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguée ulagati imovinu Fonda (drzave
Clanice EU, OECD-a, susedne drzave), vrii i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i makroekonomskim
pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.




4, Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se odnose na imaju slede¢u strukturu:

OIF KemBank DEVIZNI FOND

U hiljadama dinara

Od 01. Od 12,

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2016. 2015,

Prihodi od kamata

-Depoziti a vista 2 53
-Oroceni depoziti 49 60
-Trezorski zapisi 26 38
Ukupno 77 151

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima, u periodu 0l. januara do 31. decembra 2016. godine, kretala se
u rasponu |,554% do 1,864% na godi$njem nivou, s tim da je na dan 31. decembar 201 6. godine, iznosila 1,791%.

Kamatna stopa na depozite po videnju u EUR u periodu Ol. januara do 3. decembra 2016., iznosila je 0,05% na

godisnjem nivou.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 4,17% na godiSnjem nivou.

5. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobitak obuhvata:

U hiljadama dinara

Od 0I. Od 01.

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2016. 2015.

Dobici od prodaje drzavnih obveznica 206 245
Ukupno 206 243

Drustvo je u 2016. godini prodajom obveznica iz portfelja Kombank Deviznig Fonda na sekundarnom tristu ostvarilo

realizovani dobitak u iznosu RSD 206 hiljada.

6. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti

6.1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima slede¢u strukturu:

U hiljadama dinara

Od ol. Od 01.

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2016. 2015.

Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 218 335
Dobici po osnovu kursnih razlika 5.239 5.848
Ukupno 5.457 6.183
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6.2. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

Od 01. Od 01.

januara decembra

do 31. do 31.

decembra decembra

2016. 2015.

Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica 4 36
Gubici po osnovu kursnih razlika 5.014 5.899
Ukupno 5018 5.935

T Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 99 hiljada (2015: RSD 214 hiljada) se odnosi na naknadu
za uslugu koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 0,5% godisnje na
vrednost imovine Fonda.

8. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troSkove banke, troskove brokera i troskove
Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 46 hiljade (2015: RSD 26 hiljade).

9. Gotovina
Na dan 3I. decembar 2016. godine, gotovina iznosi RSD 1.973 hiljade (2015: RSD 506 hiljade) i &ine je dinarska

sredstva na tekuc¢em racunu kod Societe generale banka Srbije a.d., Beograd u iznosu RSD 33 hiljade i sredstva na
deviznom racunu u iznosu RSD 1.940 hiljada (preraéunato po srednjem kursu Narodne banke Srbije).

10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama dinara

3l. 31

decembar decembar

2016. 2015.

Dugoroéna obveznica sa fiksnim kuponom 3.554 2.895
Stanje na dan bilansa 3.554 2.895

Obveznice su denominovane u EUR, sa najduzim dospeéem do 21.10.2031. godine. Kupon je fiksni, iznosi 3,75%, i
isplacuje se jednom godisnje.
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1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
U hiljadama dinara
31. 31
decembar decembar
2016. 2015.
Trezorski zapisi 1.971 1.936
Stanje na dan bilansa 1.971 1.936

Trezorski zapis je denominovan u EUR, sa datum dospeca 22.03.2017. ukupne nominalne vrednosti EUR 16 hiljada.

12. Depoziti
U hiljadama dinara

3. 3.

decembar decembar

2016. 2015.

Kratkorocni depoziti kod Societe General Banke 7.996 8514
Stanje na dan bilansa 7.996 8.514

Depoziti u iznosu EUR 64.760 predstavljaju oroéena sredstva do |12 meseci, sa stopom od 0,5%.

13. Obaveze prema drudtvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

31, 31.

decembar decembar

2016. 2015.

Obaveze za naknadu za upravljanje 7 12
Stanje na dan bilansa 7 12

14. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukeuru:
U hiljadama dinara

3. 3l

decembar decembar

201e. 2015.

Obaveza prema depozitnoj banci I 1
Stanje na dan bilansa | 1
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15, Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice
15.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama dinara
31. 31
decembar decembar
2016. 2015.
Investicione jedinice — neto uplate 14.995 13.946
Nerealizovani dobitak 558 365
Nerealizovani gubitak (47) (412)
Stanje na dan bilansa 15.506 13.899

Neto imovina Fonda od 15.506 hiljada dinara na dan 31. decembar 2016. godine se sastoji od 14.716,83315

investicionih jedinica vrednosti 1.053,59181 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 13.710,7596 investicionih jedinica. U toku izvestajnog
perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 7.532,4305 a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio
6.526,3570, tako da na 31. decembar 2016. godine Fond raspolaze sa 14.716,8332 investicionih jedinica.

52 Promena neto imovine prikazana je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama dinara

Od 0l. Od 01.
januara decembra
do 31. do 31.
decembra decembra
2016. 2015.
Neto imovina na pocetku perioda 13.899 31.872
Povecanje po osnovu
Poslovnih prihoda 283 400
Nerealizovanih dobitaka 5.457 6.183
Prodaje investicionih jedinica 7.869 16.401
Ukupno poveéanje imovine 13.609 22.984
Smanjenje po osnovu
Poslovnih rashoda (165) (283)
Neralizovanih gubitaka (5.018) (5.934)
Otkupa investicionih jedinica (6.819) (34.740)
Ukupno smanjenje imovine (12.002) (40.957)
Neto imovina 31. decembar 15.506 13.899

16. Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2016. godine
predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge Komercijalne banke a.d., Beograd u iznosu od 8 RSD hiljada (2015:

RSD 3 hiljada).
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17. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2016. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

18. Dogadaiji nakon datuma bilansa

19. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se mo3e sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015,
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci 3,93% 2,38%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 2.97% 1.30%

Beograd, 28. februar 2017. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
»KomBank INVEST" AD Beograd
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