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|lzvesStaj nezavisnog revizora

Clanovima NLB IN UCITS fonda i akcionaru NLB Fondovi a.d. Beograd Drustva
za upravljanje UCITS fondom

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja NLB IN UCITS fonda (u daljem tekstu: ,Fond”), koji se
sastoje od:

* bilansa stanja na dan 31. decembra 2025. godine;

i za godinu od 1. januara 2025. godine do 31. decembra 2025. godine:
* bilansa uspeha;
* izvestaja o promenama na neto imovini;

* jzvestaja o tokovima gotovine;

kao i

* napomena, koje sadrze pregled znacajnih raunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(,finansijski izvestaji”).

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvestaiji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj Fonda
na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan u skladu sa raunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulidu finansijsko izvestavanje otvorenih
investicionih fondova.

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzZini izveStaja
eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSa odgovornost u skladu sa
tim standardima i propisima je detaljnije opisana u delu izveStaja Odgovornost revizora za reviziju
finansijskih izvestaja.

Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za raCunovode (uklju€uju¢i Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu
reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eti¢ke odgovornosti u skladu
sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuéi i da pruzaju osnov za izraZavanje naSeg misljenja.

KPMG d.o.o0. Beograd, srpsko drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu i firma Matiéni broj: 17148656

¢&lanica KPMG globalne organizacije nezavisnih firmi ¢lanica povezanih sa PIB: 100058593

KPMG International Limited, privatnim engleskim drustvom ograni¢enim Racun: 265-1100310000190-61
garancijom. Sva prava zastiéena.



Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje otvorenih investicionih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koriS¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi naSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji
uvek otkriti materijalno znacajnu greSku ako ona postoji. GreSke mogu nastati zbog pronevere ili
greSke u radu i smatraju se materijalno znacajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one,
pojedinacno ili zbirno, mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih
izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi
takode:

¢ Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znac€ajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuée revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izrazavanje naSeg miSljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znaajne greske
nastale zbog pronevere je veéi od onog koji se odnosi na greske u radu, buduci da pronevera
moze ukljuéiti udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.

¢ Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovaraju¢e za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Fonda.

* Ocenjujemo primerenost primenjenih racunovodstvenih politika i razumnost raCunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
racunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o
tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da posluje u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju€¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u naSem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. NasSi zaklju€ci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduc¢i dogadaiji ili okolnosti mogu uticati da
Fond prestane da posluje u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja.



KPMG

¢ Ocenjujemo opstu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujudi i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom i
dinamikom revizije i zna&ajnim revizorskim nalazima, uklju€ujuci i bilo koje zna€ajne nedostatke u
internim kontrolama koje smo identifikovali u toku naSe revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Nikola Deni¢
Licencirani ovliasc¢eni revizor

Beograd, 17. april 2026. godine
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‘_Naziv fonda E NLB IN UCITS FOND

BILANb STANJA OTVORENOG lNVESTIC[ONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

na dan 31.12.2025. godine

P —

- u hiljadama dinara

I Grupa ra¢una | Pozicija ‘Napo | Iznos i
/fradun : . AOP ExsiEs 1
- Tekuéa godma wPrethodna godma i
1 | | o ' S 5 6 |
_‘ /A. UKUPNA IMOVINA (0002+0003+0007) 0001 | | 542139 | 528207 |
r I T | - {
W 1GOTOVINA 0002 ; AU PARE 74613 |
i_ e i | I N I
11 (osim 114), [ POTRAZIVANIA (0004-+0005+0006) ! : ii
12,13, 14 ; {0003 | i 957 1.202
i i | |
B ] . B _
I | i {
II (osim 114) El PotraZivanja iz aktivnosti fonda ,0004 ‘ 3() E 957 1202
2 E2 PotraZivanja od drustva za upravljanje o00s | | |
13, 14 '3. Ostala potrazivanja 0006 | | .
gg (;;ir(n 20421, 11 ULAGANJA FONDA , i E
(44 OSIM 234, 1(0008+0011-+0014-+0017+0018+0019+0020+002 ! | i 52.393
2351 236), 25, 26 (0008+ 17+001 1 +0021) 0007 ! 14. 499.996 452.393
/(osim 261), 29 , I T P
| 1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti 0008
(0009+0010) o b L
200 1.1. Ulaganja fonda u hartije od vrcdnostl koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti domacih 0009
izdavalaca [ . _ _ .
210 '1.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se l
vrednuju po amortizovanoj vrednosti stranih 0010 | i
izdavalaca I S
2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se '
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 2001 1
(0012+0013) ;
201 2.1. Ulaganja fonda u hartge od vrednosti kojese | o
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 001 2
i domacih izdavalaca 5
52] 1 2.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se 1 |
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat E001 '
stranih izdavalaca ‘ | ;
: = 3. Ulaganja fonda u harti}g od vrednosti po fer | 3(m), A o
|vrednosti kroz bilans uspeha (0015+0016) 0014y AR.990 HHLE30




Grupa raduna | Pozicija | ‘Napo | lznos ‘
fradun AGP= ; T =
,mena | Teku¢a godina |Prethodna godina |
1 2 3 4 5 ! 6 |
202 203 (3.1. Ulaganja fonda u hartlje od vrednosti po fer 3(m), 5 ’
IVl‘edI‘IOStl kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 0015 44 136.759 107758
;212, 213 3.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer 0016 3(m), 363.207 336.877
: vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca 14
22 4. Ulaganja u depozite 10017 |
23 (osim 234, |5. Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i ‘ 7.758
L ; 0018
1235, 236) poslovna ulaganja :
25 {6. Instrumenti trista novea kojima se ne trguje na 50019 5 |
regu[lsamm trzistima ‘ :
260 7 Ulagan_]a u izvedene finansijske instrumente 50020 ‘ i '
29 ‘8. Ostala ulaganja ;0071 ; } !
! B. OBAVEZE (0402+0406+0407+0408) :0401 i 1. 358 1.350
40 I OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA |
UPRAVLJANIJE :0402 1.460 1.276
(0403+0404+0405) | ]
400,401 1. ze za naknadu : lianie | ) ]
400, ' Obaveze za naknadu za uprav Jame 0 403 'i(ép), 1.460 1276
402 o ‘i (jﬂbah\‘."ééc .-za nhaknad“u ]‘:;.o osnolvu‘ kupoﬁr?e i | :0 4;)4 o I
‘ Eotkupa investicionih jedinica !
1409 3. Ostale obaveze prerna drustvu za upravlj anje 30405 |
41 II OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA i0406 i
42 (osim 422, III OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA 10407 3(q), 98 74
424) i 16
43 IV KRATKOROCNE FINANSIJSK_E 50408 - 1’
OBAVEZE | |
V. NETO IMOVINA FONDA 5 3(5) e s oc
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 10409 | 54058l 526.857
500 1 INVESTICIONE JEDINICE 2041 0 | | 498486 | 504126 |
541,543 |II NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU | BT i
.ULAGANJA FONDA | |
542,544 |1l NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU | 0412 [
_ 'ULAGANJA FONDA j i
55 IV NERASPOREDENI DOBITAK o413 | | 92266 | 72902
56 iV GUBITAK 0414 | | s0171 | 50471
! |G NETO IMOVINA FONDA PO | E
'INVESTICIONOJ JEDINICI | | |
| I BROJ INVESTICIONIH JEDINICA* 0415 | | 422332 | 430854 |
Tl NETO IMOVINA PO INVESTICIONOJ § g .
;JEDINIC[* 2041 6 | = 1.280 1.223

*Broj investicionih jedinica 1 vrednost neto imovine po investicionoj jedinici se iskazuju u celom broju.

U Beogradu,
dana 31.03 202

6.godine

Zakonski zastupnik dru$tva
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Sechﬁte dru§tva ;Beograd Vlad;rmra Popov1ca 6, apartman 301

Nazivfonda | NLBIN UCITS FOND - - !

e . |

BILANS USPEHA OTVORENOG INVFSTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM |

Lt permdu od OI 01 do 31.12. 20'75 godmc I

_- u hiljadama dinara

Grupa Pozicija : = AOP | Napomena lznos |
‘ra¢una T Tyl
g - ‘ ‘Tekuéa |Prethodna |
= ' | |godina |godina 1
1 2 3. |4 5 6 |
|A. REALIZOVANI PRIHODI 1 RASHODI | } |
70 (osim ‘I POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004+1005+I 006) | } :
1702 1 708) ‘ 11001 i | 10.373 | 7.765
| | |
700 \1 Prihodi od kamata ;1002’ 3(c), 5 l 7.063% 5.831
701 12 Prihodi od dividend 1003|3d). 6 | 3.305 1930i
70_1 13 DOblCI po osnovu prestanka pr1znava.n_]a hartua od 1 004 1 {
\vrednosti 1 |
707 /4. Prihodi po osnovu promene vrednosti hartija od i !
_ | lIOOS! i
‘vrednosti ! | |
709 '5. Ostali prihodi §1006§ ! 5 4
PUPPRRRS|fok.=.4 SRSNPRETER. O
;:J()os:m gn REALIZOVANI DOBITAK (1008+1009+1010+1011) | }1 0073 | 135 1,230
e P i — __a__ —
:710 il Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1008 | 3(e), 7 l 135 1.230
711 ‘2 Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika ;1009 1 |l
5 e o -
i712 '3. Realizovani dobitak po osnovu udela El(}] ()3 !
2719 14. Ostali realizovani dobici §1071] j l
60 (osim | [1 POSLOVNI RASHODI -
605 i 608) |(1013+1014+1015+1016+1017+1018) 51012 18.526 9-040]
1 | S e ! |
600 J‘l Naknada dru§tvu za upravl_]anje ]01_-, 1 3(g), 8 16.270 | 7.507
601__60?: 2. Troskovi kupovine i prod ] I ]
| roskovi upovme i prodaje 51014{ 30, 9 897 65|
:603 | i | i
604 J3 Rashodi po osnoﬁka;ﬁ;; - _mn_—_EIOISi
2606 {4 Troskovi depozxtaralganke o _110161‘ 3(i), 1 ] 1.234;5_ 395
607 15 Rashodi po osnovu promene vrednosti hartl_]a od j
: erednosu ! 17 ;
609 6. Ostali poslovni rashodi ilHlE% i 125 1.073!
'61 (osim |IV REALIZOVANI GUBITAK ' .
613)  (1020+1021+1022+1023) 1oL, o 125




Grupa

Porzicijia AOP Napomcna
rafuna | — 1
fradun - ‘Tekuca |Prethodna i
‘godina |godina i
1 2 3 |4 5 6 5
et gl : ==t i =) S 2 e B |
‘610 1. Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ‘1020 E 3(e) j 373 i 1.5541
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika !1021 ! | R
- i . : i —_ - m-.im. S
612 3. Realizovani gubitak po osnovu udela 1022 ; i ;
619 4. Ostali reahzovam gub1<:1 |1023 ; %
V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK (1001+1007— | ‘ { B
| - R | | |
VI UKUPNI REALIZOVANI GUBITAK (1012+1019- ‘ | |
1001-1007)> 0 10251
'B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI T 5
72 (osim |1 NEREALIZOVANI DOBITAK - | .
723) (1027+1028+1029+1030) i1°26§ 1 | 325387 102031
- = : ——— s A e o
720 El. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1027 316.279 100.075
B N I WS PGS FET D S
L |
‘721 L2 Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1 OZSE 2 | 9.108 L976
o i | N
722 t?: Nerealizovani dobitak po osnovu udela 1029% 5 i
729 ‘4 Ostali nerealizovani dobici 1030§ 3 i
62 (osim |IL NEREALIZOVANI GUBITAK .
623) (10_72+1 033+1034+1035) lpgli 1 27138 §0.:458
620 1. Nereahzovam gubitak po osnovu hartlja od vrednosti |
1032 288.924 78.275
621 2. Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlik
7 izovani gubitak po osnovu kursnih razlika visal 13 8508 5.i63
622 3. Nerealizovani gubitak po osnovu udela 11034 1
629 4. Ostali nerealizovani Gub1c1 51035
‘ '[1l UKUPNI NEREALIZOVANI DOBITAK (1026- N X
103120 1036 | | 28255 21583
IV UKUPNINEREALIZOVANI GUBITAK (1031- | .| -
11026)> 0 |
V. POVECANIE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
{POSLOVANJA FONDA
!I POVECANIJE NETO IMOVINE OD POSLOVANIJA
FONDA (1024+1036-1025-1037) = 0 19381 | Re  DaW
II SMANJENIJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 1039 E
FONDA (1025+1037-1024-1036) > 0 >
U Beogradu,

dana 31.03.2026. godine

Zakonski zastupnik drugtva

e



Popun_]ava drustvo za upravljanje mvcstlcmmm fondov1ma

e e i —— . I |

123‘053?7?;7%5;8;! Ll i ls 14 2 |8 17 jo |1

\Reclstarskx broj fonda

| i i

§ [ _ }
Matiéni broj drustva ‘H 3‘11;1@;932}0‘9{8’4
‘ - = | ‘ I SR [ ol -
| 1 5/0-44-3211/3-08 | E’TB Foridis |
Poslovno ime drustva NLB FONDOVI A.D. BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJ'E UCITS FONDOM _JI
Sedlste dmstva Beoorad Vladlmlra Popoviéa 6, apartman ;01 I
Naziv fonda NLBIN UCITS FOND i

lZVESTAJ 0} PROMENAMA NA NETO IMOVINI OTVORENOG INVESTICIONOG FON DA SA .FAVNOM ;
PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine

- u hiljadama dinara

Pozicija AOP Napo [znos
i ‘Tekuca godina |Prethodna
‘ |godina ‘
I g PEvEe
INETO IMOVINA NA POCETKU PERIODA 14001 | | 526857 |  sa6s2 B
e e “m| | s | s |
1 Povecama po osnovu reahzovamh dobltaka o - if-l().OJ ‘ N MIM 1050% _f__ 8—994 _}
2. Povecanja pd osnow.{ nereahzovamh dobitaka od hartija od vrednostl po |4004- } ; o i - 1
fer vrednosti kroz ostali rezultat 5 } ‘
s e e e el 0L aeam | s
4, Povecan_]a po osnovu prodaje investicionih jedinica ‘ ;4006 ‘ 448 294 ' 501.536 ;
£5, POVEC&B_]& po osnovu nereahzox;amh dol;lal;;c-l kursnih ézﬁan ?40?:_ o ‘\ 9.108 !_ T I.LSE6 i
6 Povecanja po osnovu nercahzovamh dobitaka od ulacanja u udele 54008 : 5 1
7 Povecanj_a ;o- 6énovu ostalih ne_l'e_al;z;famh dobltafca_ B ___4_069 : ) -l-#_ o i :
; ; - T [imea 4 B
?ﬁﬁfﬁi&ﬁﬂﬁuﬁfﬁﬁsﬁﬁﬁﬁ%‘“ T I L
1. Smanjenja po osnovu realizovanih cyubltaka T -_"1_”4011 ' 1—9_.399 10.594-1__ _j
2. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od hartl_]z; od vrednost] po 14012 |
fer vrednosti kroz ostah rezultat E . } ]
reiens I e i O e [4‘”35 s | 7825 |
4 Smanjen_]a po osnovu o otkupa mve;uclomh Jedmtca - 14014_—— ‘ | 455.934 I F7‘3 344 )
5 Sm;n;n_];—p.o osnomahzovamh gubltaka od kl-n;;h_razhka - WW‘ZE}F!_ “ 8.208 [ A 5.193 |
6_ -S_r_n;uen_]a po ojsmno;[.{ ﬁereallig\.;é;;h cubltaka od ulanan_]a u udele o 14016 i IR . I - ‘|
7 Sman_»]:ergaipo osnovu_t;éiail-h nereahzovamh gubitaka - 54017 | o 1 - |[_ a -
1V NETO IMOVINA NA KRAJU PERIODA (4001+4002-4010)=0409 4018 |3(s) | 540581 | 526857
U Beogradu,
dana 31.03.2026.godine Zakonski zastupnik drustva
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Popun_]ava drustvo za uprav[Janje mvestnc;omm fondowma

afolslbofalsls[ [ [ 1 [ [ "[hlofsTsfsf Jo]
' N U PIR drattvs . ' '

| J\ [Reglstarskl broj fonda | ‘PI"% dmeVfi_ et et et S e e
Matiéni broj drustva B Lt 292 |0 9 |8 4|
‘ ‘ ‘5 5/0-44-3211/3-08 } [PIB fonda ‘ 1‘
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine

- u hiljadama dinara

Pozicija EAOP Iznos J
. ‘f Tekuéa godina Prethodna \
! godina |
1 L2 3 4 |
'A.NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI | |
| i - |
I;PRILIVI—‘GOTOVENE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI i300] 214.910 20.083 ?
(3002+3003+3004+3005) | o B
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaoan]a %3002 206.586 | 7 816 %
2. Prilivi po osnovu dividendi 13003 2330 5 1.930
3.Prilivi poosnovu kamata 3004 | 5994 | 2902 |
’zl—Ostah pr1hv1 i - i3005 l i 7.435 E
II ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3006 } i
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) | 242625 3 3.1
1. Odlivi po osnovu kupo":'m;ulavan_]a - 3007 | ;S 079 :_ 396.765
2. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljan_]e 3008 | 16.087 : 5.397
3 (Sdlm po osnovu troskova kupovme i proda_le uiaﬂanja 3009 378 | 1.050
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata 3010 | %
5. Odlivi po osnovu troskova depozitara 3011 1.013 ‘ 329 I
6. Odlivi po osnovu troskova banke 3012 i 1;
7. Ostali odlivi o | 3013 | 68
TIL. NETO PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3001- 3014 |
3006)=0 ' |
V. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3006 3015 |
27.715 383.458
3001)>0 |
- SUNETUN WO— s e
B NOVCANI TOKOVI 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA ; | | '
L PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 3016 |
(3017+3018+3019) ( 1 448.294 501.597




448 294

1. Prilivi po osnovu prodaJe investicionih jedm:ca | 53017 501 5 _,6 i
2_Pr|11_v—1 po osnox;u_ ;-at;u'z;v;nj; - - 301-8 S I
3. Ostali prilivi 3019 61
1L ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA so20 ||
1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedinica 13021 453.934 79.344
2. Odlivi PO osnovu razduzwan_]a 3022 {
Ostah odhv: - 53023 3 1.106 ‘

III. NETO PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA . %30 4 421,147 |
(3016-3020)> 0 '

IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 13025

| 5.645

(3020-3016)=0 |

V. NETO PRILIV] GOTOVINE %3026 37.689
(3014+3024-3015-3025) > 0 7

'G. NETO ODLIVI GOTOVINE (3015+3025 3014- 3024) > 0 ;3027 33.360

D GOTOVII\A NA POCETKU PERIODA 13028 74.613 37.007

D POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 53029 644 362
GOTOVINE
E NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 53030 711 445
GOTOVINE _

Z GOTOVINA NA KRAJU PERIODA .3031 I
(AOP 0002) = (3026-;027+3028+3029-30_-»0) 41.186 74013 |
U Beogradu,

Dana 31.mart 2026 .godine Zakonski zastupnik drustva

e
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu

NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o
osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke A.D., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 73/2019 i 94/2024), Zakonom o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS* br.
36/2011, 99/2011, 83/2014) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti dru$tva za upravljanje investicionim fondovima
(»Sluzbeni glasnik RS* br. 61/2020).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o
davanju dozvole drudtvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledeéih
delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,

- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,

- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci A.D., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog
uceSca u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih stice 100% uéeSc¢a u kapitalu Drustva. Dana 19.09.2025.
godine do$lo je do promene u vlasnikoj strukturi Drudtva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK INVEST AD
BEOGRAD, pri ¢emu je NLB Skladi d.o.0. upravijanje premozenja postala jedini akcionar Drustva, ostvarivsi 100%
vlasnistva nad akcijama.

Drudtvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem
BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo Ciji je jedini osniva¢ Komercijalna banka A.D.,
Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima. Maticni broj Drustva je
20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija A.D. Beograd, od 06.06.2018.godine
depozitna banka je OTP Banka Srbija A.D. Novi Sad.

Organi Drustva su Skupstina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzomi odbor ima 3 Clana, koje bira Skupstina
Drustva, a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednosti. Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:
Blaz Braci¢ (Predsednik NO), Jovana Boskovi¢ (¢lan NO) i Tina Lami€ (€lan NO).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2295/5-08 o
davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda ,KOMBANK INFOND®. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za
hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond je iz kategorije balansirani fond. Fond je organizovan na neodredeno vreme.

KOMBANK IN FOND kao balansirani fond je organizovan 19.01.2015. godine, upisom u registar investicionih fondova
br.5/0-38-3921/6-14. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Dana 07.10.2025 godine fond je promenio ime u NLB IN FOND, Odlukom Nadzornog odbora br 531/2 koja je evidentirana
u registru UCITS fondova koji vodi Komisija za hartije od vrednosti.

Portfolio menadZer fonda je Milo§ Jovanovi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova
portfolio menadZera broj 5/0-27-7486/2-07 dobio 25.10.2007 godine. Od 01.12.2025. portfolio menadZer je Jelena Anti¢
koja poseduje licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadzera 2/7-203-227
4/3-25 od 28.11.2025. godine.

Ovlad¢eni interni revizor Drustva je Dragana BleCi¢, koja je stekla zvanje ovlaS¢enog revizora na osnovu ReSenja Komore
ovlascenih revizora broj 770/14 od 08. jul 2014. godine.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Depozitna banka

Do 16.04.2018. godine, depozitna banka je bila Banca Intesa A.D.Beograd. Od 06.06.2018. godine, depozitna banka je
OTP Banka A.D. Novi Sad, sa sedistem u ulici Trg slobode br. 5, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi
usluga Redenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007. godine. Broj ratuna na kojem se
vodi imovina Fonda: 325-9500600056647-53.

Depozitna banka obavlja sledece depozitne usluge:

e Otvara i vodi raune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa i
kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za raéun ¢lanova Fonda (zbirni depozitni ratun);

e Otvara nov€ani raun Fonda, vrSi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos nov€anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vr§i otkup investicionih jedinica;

e  Obavestava drustvo za upravljanje 0 neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e |zvrava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i ovim
Prospektom;

o Kontrolide i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

e  Kontrolise obracun prinosa Fonda;

e  Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uo€enim nepravilnostima u poslovanju Drustva
odmah nakon $to uodi takve nepravilnosti;

e  Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e  Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima prigovor
protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu ne€injenjem ili neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Depozitna banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za upravijanje.
Depozitna banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrSi u skladu sa zakonom, pravilima
poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda.

Depozitna banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja posredstvom
investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na radun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada se i
izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.
Clan Fonda ima sledeca prava:

podnoSenje zahteva za otkup investicionih jedinica na dnevnom nivou;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na raspolaganje investicionim jedinicama,

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu€aju raspustanja,

druga prava u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima fondovima sa javnom ponudom.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.

Ulagaci mogu biti sva domaca i strana fizicka i pravna lica, institucionalni i individualni investitori kojima je to dopusteno
odredbama Zakona i drugim propisima. Nema ograni¢enja ulaganja.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Clanovi fonda (nastavak)

Fond je namenjen ¢lanovima koji Zele konzervativno ulaganje u kratkoroéne novéane depozite raspoloZive na prvi zahtev
domacih i inostranih poslovnih banaka, instrumente trziSta novca i kupovinu prenosivih hartija od vrednosti Ciji je emitent
Republika Srbija i Narodna banka Srbije, jedinica lokalne samouprave, kao i duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju
medunarodne finansijske institucije, drzave ¢&lanice EU i druge drzave.

Intencija je da fond &lanovima predstavlja zamenu za avista ili kratkoroéne depozite u poslovnim bankama. Clan Fonda ne
moze biti drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Na dan 31. decembar 2025. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Broj ¢lanova 31.12.2025. 31.12.2024.
Pravna lica 23 23
Fizicka lica 315 271
Ukupno 338 294

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 1. januar - 31. decembar 2025. godine

Broj ¢lanova 31.12.2025. 31.12.2024.
Broj ¢lanova na poCetku perioda 294 220
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 80 92
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (36) (18)
Stanje na 31.12. 338 294

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na raéun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada se i izdaje
potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Valute UCITS fonda su RSD i EUR. Investiciona jedinica se obraCunava i iskazuje u valutama RSD i EUR, a uloZena sredstva
kod izlaska iz fonda isplacuju se u valuti u kojoj su uloZena.

Investicione jedinice mogu se kupiti iskljuéivo novéanom uplatom na raun UCITS fonda. Broj raduna za uplate u RSD po
osnovu kupovine investicionih jedinica je 325-9500600056647-53, dok je za uplate u valuti EUR broj raduna
RS35325960160000844609, otvoren kod OTP Banka A.D. Novi Sad i raéun 00715200001482 otvoren kod
NLB Komercijalne banke.

Kupovina investicionih jedinica vr3i se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji kada je cena
utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun UCITS fonda.
Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.
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1.

Opsti podaci o fondu (nastavak)

Nacin i izvori prikupljanja sredstava (nastavak)

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune UCITS fonda, &iji je spisak dostupan na
Internet prezentaciji drustva za upravijanje.

Imovina UCITS fonda moZe se ulagati u:

1)

Prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzi$ta novca koji su listirani ili kojima se trguje na regulisanom trzistu,
odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici ifili drzavi Elanici koji su listirani na sluzbenom listing
berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u tre¢oj drzavi koja nije drzava Clanica
(u daljem tekstu: tre¢a drZava) koj redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost.

Nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici pod uslovom da ¢e izdavalac podneti zahtev za listiranje
u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trziste koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost i listiranje
Ce se izvrsiti u roku od godinu dana od dana izdavanja.

Investicione jedinice UCITS fondova koji poseduju dozvolu za rad od Komisije za hartija od vrednosti (u daliem
tekstu: Komisija), tj nadleznog organa drzave i &iji je stepen zastite ¢lanova jednak stepenu zastite propisane za
¢lanove UCITS fonda, o Cijem se poslovanju izveStava u polugodi$njim ili godi$njim izvestajima i €ijim je prospektom
predvideno da najvise 10% njegove imovine moZe biti uloZeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili drugih
investicionih fondova.

Depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom
da kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici, u drzavama ¢&lanicama i drugim drzavama é&lanicama,
odnosno kreditnim institucijama u treCim drzavama ako podleZe nadzoru za koji Komisija proceni da je jednak onome
propisanom Zakonom i Pravilnikom;

Izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanim trzistima u Republici i/ili drzavi Elanici ili OTC
izvedene finansijske instrumente na prenosive HoV, investicione jedinice UCITS fondova, depozite, indekse, kamatne
stope, devizne kurseve ili valute i ostalo u skladu sa Zakonom i Pravilnikom, a koje podleZzu svakodnevnom
pouzdanom i proverljivom vrednovanju i u svakom trenutku ih je moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti transakcijom
kliringa po fer vrednosti.

Instrumente trzidta novca, kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a koje izdaje ili za njih garantuje Republika,
Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinice lokalne samouprave u Republici, druga drzava Clanica,
regionalna samouprava drzave €lanice ili centralna banka drzave €lanice, Evropska centralna banka, Evropska Unija,
Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava €lanica;
Da ih je izdalo drustvo ¢ijim se HoV trguje na regulisanim trzitima iz taCke 1. ovog stava ili ih je izdao ili za njih
garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleZe pravilima nadzora koja su barem
jednako stroga kao ona propisana Zakonom i Pravilnikom.

UCITS fond moze imati dodatna likvidna sredstva koja drzi u novcu na radunu u Republici.

Najvise 10% vrednosti imovine UCITS fonda moZe se uloziti u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca
koji nisu navedeni u stavu 1.

Na ulaganja imovine UCITS fonda se primenjuju slede¢a opsta ogranicenja:

1)

u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne moZe ulagati viSe od
10% imovine UCITS fonda, s tim da zbir pojedinaénih ulaganja, koja su veéa od 5% imovine UCITS fonda, ne sme
biti veci od 40% vrednosti ukupne imovine UCITS fonda, pri ¢emu se navedeno ogranicenje od 40% ne odnosi na
depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zakljuene sa finansijskim institucijama koje podlezu
prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija, odnosno drugi nadlezni organ u
Republici.

u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati viSe od 20% imovine UCITS fonda,
s tim da se ovo ogranic¢enje ne odnosi na novcane depozite kod depozitara.

do 10% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC trZistu
kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine investicionog fonda
kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice.

ujedan UCITS fond ili drugi investicioni fond iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3) Zakona o UCITS fondovima, moZe se ulagati
do 20% imovine UCITS fonda.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Nacin i izvori prikupljanja sredstava (nastavak)

9) ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz ¢lana 42. stav 2. tatka 3) Zakona o
UCITS fondovima, ne sme biti vec¢a od 30% imovine fonda.

6) imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje drustvo
za upravljanje i sa njim povezana lica.

7) imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja prodaju bez pokri¢a.

8) imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na plemenite
metale.

9) u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzZita novca €iji su izdavaoci povezana drustva u smislu
Clana 43. stav 7. Zakona o UCITS fondovima ne moZe se ulagati vise od 20% imovine UCITS fonda.

Nezavisno od propisanih pojedinacnih ograni¢enja UCITS fond ne sme kombinovati ulaganja u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trzista novca €iji je izdavalac jedno lice, depozite kod tog lica, ili izloZenosti koje proizlaze iz
transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zaklju¢enih sa tim licem, na nacin koji bi doveo do ulaganja vise od 20%
vrednosti imovine u jedno lice.

Izuzetno od stava 1. tacka 1) ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovioma, do 35% imovine UCITS fonda moze se ulagati u
prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trZiSta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika,
autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drZzave
Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica.

Izuzetno od ogranitenja iz stava 1. tactka 1) ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovioma, najviSe 25% vrednosti imovine moze
biti ulozeno u obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici, odnosno drzavi lanici,
koje su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju
biti uloZena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospec¢a obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz
obveznica i koja bi se, u slu¢aju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i ste¢enih
kamata po osnovu obveznica. Ako je vie od 5% vrednosti imovine UCITS fonda uloZzeno u takve obveznice jednog
izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja €ine viSe od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme biti ve¢a od 80%
vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izlozenost UCITS fonda prema jednom licu moZe da iznosi najviSe do 20% imovine UCITS fonda, osim za
izdavaoce iz stava 2. i 3. za koje izlozenost ne moze biti ve¢a od 35%, odnosno 25% imovine UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima kojima upravlja ne
sme steci znacajnu kontrolu nad izdavaocem.

Izuzetno od ogranienja iz ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovima, Komisija moZe da dozvoli da do 100% vrednosti imovine
UCITS fonda bude uloZeno u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzidta novca €iji je izdavalac ili za njih garantuje
Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave Republike, drzava élanica EU,
jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice, treCe drzave ili javno medunarodno telo kome pripadaju jedna ili
viSe drzava €lanica, u skladu s propisima i pod uslovom da:

1)  je zastita investitora UCITS fonda jednaka onoj zastiti koju imaju investitori u UCITS fondu ¢ija je imovina ulaZena u
skladu sa ograniCenjima iz ¢lana 43. Zakona.

2) seimovina UCITS fonda sastoji od najmanije 6 razlicitih emisija hartija od vrednosti, ali u¢eS¢e niti jedne pojedinacne
emisije hartija od vrednosti ne prelazi 30% vrednosti imovine UCITS fonda.

3) upravilima UCITS fonda, prospektu i reklamnim materijalima UCITS fonda bude jasno istaknuta izjava da je UCITS
fond dobio odobrenje za ulaganje u skladu sa Zakonom i ovim stavom, kao i da su jasno navedeni izdavaoci iz ovog
stava u Cije hartije od vrednosti se namerava ulagati ili je ulozeno viSe od 35% vrednosti imovine UCITS fonda.



NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Nacin i izvori prikupljanja sredstava (nastavak)
Posebna ogranitenja - Balansirani UCITS fond ulaze najmanje 85% imovine u
e vlasnicke hartije od vrednosti:

1)  koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (u daljem tekstu:
MTP) u Republici i/ili drzavi ¢lanici;

2)  koji su listirani na sluzbenom listingu berze u tre¢oj drzavi koja nije drzava €lanica ili kojima se trguje na drugom
regulisanom trzistu u tre¢oj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo
ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda; i

3) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova kojima se trguje na regulisanom trzistu i
koji svoju imovinu pretezno ulazu u vlasnicke hartije od vrednosti iz ta€. 1) i 2) ovog stava.

Imovina UCITS fonda ne moZze se ulagati u duzni¢ke hartije od vrednosti emitenata:

= koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;

= Ciji je tekuci raun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
= kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

e instrumente trziSta novca
kojima se ne trguje na regulisanim trZistima, a Cije je izdavanije ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih
uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave
Republike, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave Clanice,
Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u slu€aju federalne drzave,
jedna od €lanica koje &ine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jednaiili vise drzava €lanica, u skladu
sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo Cijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima, ili

(3) izdaoih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijainom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora
koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom.

o duZniCke hartije od vrednosti:

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u treoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u tre¢oj
drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno
prospektom UCITS fonda.

Imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u kratkoro¢ne depozite poslovnih banaka raspoloZivih na prvi zahtev kod kojih

je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere.

e investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova
koji ispunjavaju zakonske uslove, kojima se trguje na regulisanom trziStu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente
trziSta novca i duznicke harije od vrednosti.

Ulaganja u duznicke hartije od vrednosti i investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova, kao
i u depozite ne mogu biti manja od 35% niti viSe od 65% vrednosti imovine balansiranog UCITS fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trZistu, najmanje 70% imovine balansiranog UCITS fonda mora biti ulozeno u
vlasni¢ke hartije od vrednosti, instrumente trziSta novca, duznicke hartije od vrednosti i investicione jedinice i akcije UCITS
fondova ili drugih investicionih fondova, s tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i investicione jedinice i akcije
UCITS fondova ili drugih investicionih fondova, kao i u i depozite ne moze biti manje od 35% niti vece od 75% imovine
balansiranog UCITS fonda.



NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Poreski tretman

Prema postojec¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim opterecenjima, s obzirom da
otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnidtva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinica fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike
izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e  Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;
e  Zakon o porezu na dobit preduzeca;
e  Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domace ili strano, pravno ili
fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze placanja poreza na
kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu
kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljucivu obavezu
¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a)  lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije
("SI. glasnik RS", br. 73/2019 i br.44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,Sluzbeni
glasnik RS* 73/2019 i 94/2024) i ostalim primenljivim zakonskim i podzakonskom aktima koji reguliSu finansijsko
izveStavanje otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izve$taja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna u skladu sa
Zakonom o trziStu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veliCine, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (MSFI), &iji
je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija, medutim sa specifi¢nim razlikama u odnosu
na MSFI kako je navedeno u razli¢itim zakonima i propisima. Na primer, propisano prikazivanje izvestaja o tokovima
gotovine, koje nije u potpunosti usagladeno sa zahtevima MRS 7, zahtev da se ukljuci izvestaj o promenama neto imovine
u propisanom formatu i posebni zahtevi za merenje fer vrednosti sredstva fonda u skladu sa Pravilnikom o otvorenim
investicionim fondovima, kao $to je opisano u Napomeni 3r, koja nije u potpunosti uskladena sa MSFI

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija ukljucuju
Konceptualni okvir za finansijsko izve$tavanje, Medunarodne raCunovodstvene standarde (MRS) i Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde kao i
tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda ali ne ukljuCuju osnove za
zaklju€ivanije, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena mislienja kao ni druge pomoéne materijale
izuzev u slucajevima kada su oni eksplicitno ukljuCeni kao sastavni deo standarda ili tumacenja.



NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)
a) Izjava o uskladenosti (nastavak)

MRS, MSFIitumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja
raéunovodstvenih standarda su zvaniéno prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i objavljeni u Sluzbenom
glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izvestaja
za godisnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSF1i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda
Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 123/2020
dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izve$taja za godiSnje period koji se zavrSavaju
na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme priloZenih finansijskih izve$taja.. Komisija za
hartije od vrednosti je donela Pravilnik o Kontnom okviru i finansijskim izvesStajima za investicione fondove ( Sluzbeni
glasnik RS br. 139 od 19. novembra 2020, br 75 od 27. jula 2021.) koji se primenjuje pocev od finansijskih izvestaja koji
su sastavljeni na dan 31. decembar 2021. godine.

Navedeni pravilnik koji reguliSe prezentaciju finansijskih izvestaja ima prvenstvo primene u odnosu na zahteve koje u tom
pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje raéunovodstvene
postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o radunovodstvu dinar utvrden
kao zvanina valuta izveStavanja, raunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moZe
imati uticaj na prilozene finansijske izvestaje. Shodno tome, prilozeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim
izveStajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih
izvestaja“.

b)  Pravila procenjivanja i primenjene racunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti, osim za ulaganja koja
se vrednuju po fervrednosti.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern “)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“‘going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d)  Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika

a) Promene racunovodstvenih politika
Drustvo je prikazalo uporedne podatke Fonda za Bilans stanja na dan 31. decembar 2024. godine, Bilans uspeha za
period od 1. januara do 31. decembra 2024. godine, kao i za Izvestaj o tokovima gotovine i Izvestaj o promenama na neto
imovini. Odredeni uporedni podaci su drugacije prikazani u finansijskim izvestajima u cilju bolje prezentacije.
Drustvo je u sastavljanju prilozenih finansijskih izvestaja Fonda primenilo ra¢unovodstvene politike obelodanjene u daljem
tekstu. Primenjene raCunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obraCunskim periodima prikazanim u
ovim finansijskim izveStajima.

b)  Prera¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare prema srednjem kursu NBS,
koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvréenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku
godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa
iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani.

Zvanicni kursevi zna€ajnijih stranih valuta su:

31. decembar  31. decembar

Valuta 2025. 2024,
EUR 117,2820 117,0149
usSD 99,9165 112,4386

c) Prihodi od kamata
Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od vrednosti i po
osnovu depozita. Prihodi od kamata obraCunavaju se na oro¢ena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obracunskoj
osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na oroCene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

d)  Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja viasnickih hartija od vrednosti i
priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

e) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavijaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od
vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene vrednosti
hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
f) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuiju po trzisnoj fer vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu
sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vr3i uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom
(fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani
dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene sa viSom
fer vredno$cu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vise knjigovodstvene sa nizom
fer vredno3cu.

g)  Naknada drustvu za upravijanje

Naknada dru$tvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Dru$tvu po osnovu upravljanja imovinom
Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 0.00821% dnevno, $to je godisnje 3%. Osnovica za obradun naknade za
upravljanje Fondom je vrednost imovine Fonda na dan obra¢una, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana
i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti
hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov€anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava
Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda.

Naknada se obraCunava dnevno, a plata mesec¢no. Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja troSak u momentu
nastanka, bez obzira na vreme pla¢anja. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine Fonda.

h) Tro$kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao Sto su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

i) Naknada kastodi banci
TroSkovi Kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenije zbirnog kastodi raduna i druge troSkove iz kastodi ugovora.
Obaveza prema Kastodi banci se obracunava dnevno, a pla¢a mese¢no. Osnovica za obraéun troSkova Kastodi banke se
dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade drustvu i depozitnoj banci (od prethodnog dana) i
uplate izvrSene tog dana.

J) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa poslovne banke koja vodi
novCane radune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

k) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja uklju¢uje gotovinu u blagajni, na tekuéem i deviznim racunima. Gotovinski ekvivalenti

iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroCna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su
predmet beznacCajnog uticaja rizika od promene vrednosti.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

] Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti
PotraZivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od kamata,
potraZivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potraZivanje od prodaje udela kao i
ostala potrazivanja.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potraZivanje za nesaldirane hartije od vrednosti koje je
Fond prodao, a Cije je saldiranje u roku od 2 radna dana u odnosu na datum prodaje. Potrazivanja po osnovu prodaje hartija
od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu uspeha
kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplaéene kamate po osnovu depozita, dugoroénih
kuponskih obveznica i kamata po nov€anim radunima.

m)  Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni tro8kovi se ukljuéuju u

rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po trziSnoj
(fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

n) Ulaganja u depozite

Depoziti se priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit. Naknadno
vrednovanje depozita vrsi se po amortizovanoj vrednosti, a promena vrednosti se iskazuje kao prihod od kamata.

o)  Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i poslovna ulaganja
Prikazuje se ulaganje u investicione jedinice, udele, akcije u drugim fondovima.
p) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za naknadu za kupovinu
i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava se dnevno na osnovu neto
vrednosti imovine Fonda, dok se placanje naknade vrsi mesec¢no.

q) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za neto

cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke. Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa
datumom trgovanja.
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
r Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavija finansijsku obavezu Fonda koja dospeva na zahtev po sada$njoj vrednosti otkupnog
iznosa, odnosno pravo uc¢e$¢a u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto vrednosti imovine Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obraéunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trZiSne vrednostiimovine
Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZiSna vrednost imovine Fonda se obracunava svakog radnog
dana na osnovu trzidnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za
obaveze i troSkove (troSkovi naknade za upravljanje i troSkove depozitara).

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od dana
priliva sredstava na ratun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr3i se narednog dana od dana priliva sredstava na
racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom raCunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri ogladavanju Fonda i objavljivanju na internet stranici
Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno na internet stranici
Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
s) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda, poStene
vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim racunima Fonda i potrazivanja Fonda po svim osnovama. Neto
vrednost imovine Fonda izraCunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrSi
obraCun (u daljem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanije &ini nabavna vrednost koja ukljuéuje kupoprodajnu cenu uvec¢anu za trodkove
transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba ukljuéiti unabavnu vrednost.

Svi naknadni obraCuni vrednosti hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer) vrednosti, koja
se odreduje na osnovu trZisne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obraguna, osim u slu€ajevima
odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno prodajna
cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije
brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troSkovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrSi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti ¢e se
evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog ra¢una za kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e se
kupliene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od vrednosti evidentirati na
teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zaklju€nici Centralnog registra, potraZivanje ¢e biti preknjizeno
u korist nov¢anih sredstava.
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
s) Neto imovina fonda (nastavak)

Vrednost imovine fonda koju ¢ine hartije od vrednosti utvrduje se u skladu sa Pravilnikom o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom ( Sluzbeni glasnik RS, br. 61. od 27. aprila 2020. i br 63. od 30. aprila 2020. godine-
ispravka)na sledeci nacin:

Fer vrednost akcija kojima se trguje na regulisanom trziStu u Republici se utvrduje kao prose¢na ponderisana cena za
poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179).

Ukoliko nije bilo najmanije pet dana trgovanja akcijom u tom periodu, fer vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je manji od
sledece dve vrednosti:

1)  knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta); ili
2) cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom trZistu,
odnosno MTP.

Fer vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzidtima se utvrduje na osnovu njihove cene na zatvaranjunadan T na
trziStu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom
servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, fer vrednost akcija se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednii put
bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog €lana, fer vrednost akcija iz stava 1. ovog €lana se utvrduje u iznosu
koji je manji od sledece dve vrednosti:

1) knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta); ili
2) cene na zatvaranju na dan kada je posledniji put bilo trgovanja tom akcijom na trzistu.

Fer vrednost depozitnih potvrda kojima se trguje na regulisanom trZiStu u Republici il na inostranim trzistima se utvrduje na
isti nacin kao kod akcija.

Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u
Republici se utvrduje:

1) naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

2)  ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo trgovanja tom
hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29);

3)  ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1. i 2. diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se kao diskontna stopa
koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti
ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto kori§¢enja metoda iz stava 1. ovog €lana, fer vrednost duzni¢kih hartija od
vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici drustva za upravljanje mogu
utvrdivati diskontovanjem tokova gotovine koris¢enjem modela koji izraduje UdruZenje drusStava za upravljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom.

Isti metod vrednovanja se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave ¢&lanice i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sedidtem u tim drzavama.

Fer vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici
drustva za upravljanje koje upravija UCITS fondom za Cije se investicione jedinice ona odreduije.

U slu¢aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, fer vrednost utvrduje se kao poslednja
vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

14



NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Fer vrednost nov€anih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuéujucii dospelu i nenaplacenu kamatu.
Uzimajuéi u obzir sve gore navedene nacine utvrdivanja fer vrednosti imovine fonda, procena vrednosti fonda se ne moze
smatrati u skladu sa zahtevima propisanim MSF| 13.

Nov€ano potraZivanje vodi se kao potrazivanje sve do dana uplate dividende na racun UCITS fonda.

Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi u obraéun vrednosti
imovine UCITS fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuéi broj akcija na osnovu odluke
skupstine akcionara o isplati dividende u akcijama.

PotraZivanje u akcijama vrednuje se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar depo i kliringa hartija od
vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar).

Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao nov€ano potrazivanje do prijema odgovarajuceg dokumenta
izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e UCITS fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnice.

Danom prijema dokumenta nov€ano potrazivanje postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar i
vrednuije se po fer vrednosti.

Dividenda koja se isplacuje u novcu evidentira se kroz obracun vrednosti imovine UCITS fonda danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati dividende u
novcu.

Drustvo za upravljanje je obavezno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu
kojih je izvrSen obracun vrednosti imovine fonda najmanje pet godina.

4, Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou
odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlad¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada
odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika. ZaduZena
lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom
etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njihovo efikasno
identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

a) Rizikom promena cena hartija od vrednosti,

b)  Kamatnim rizikom,

c) Kreditnim rizikom,

d)  Deviznim rizikom

e) Rizikom likvidnosti

f)  Rizikom zemlje

g) Operativnim rizikom i

h)  Rizikom koncentracije kao specificnim rizikom.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz nepredvidivosti
finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima
postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaze imovinu u vlasni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim trzistima, kako bi uvecao vrednost
imovine kroz povecéanje vrednosti hartija od vrednosti i realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duZnicke hartije od
vrednosti i depozite. Portfolio menadzer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju viasnickih i duznickih hartija od
vrednosti i njihovo uklju€ivanje u portfelj Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trziSnu poziciju Fonda na dnevnom nivou
prati i kontroliSe portfolio menadzer.

Fond je osetljiv na promene cena vlasnickih instrumenata. Tabele u nastavku predstavljaju analizu osetljivosti fonda na
porast ili smanjenje cena vlasnickih instrumenata:

Tabela u nastavku predstavija efekat od 10% povecanja/smanjenja trZidnih cena akcija domacih izdavalaca na rezultat
Fonda kao i uticaj ovog scenarija na neto imovinu fonda izrazenog u procentima:

Efekat u RSD hiljadama 2025. 2024,
Neto dobitak/(gubitak) po osnovu izlozenosti vlasnickim instrumentima 2.641/(2,641) 2.515/(2,515)
Efekat u % na neto imovinu fonda 0,49% 0,48%

Tabela u nastavku predstavlja efekat od 10% povecCanja/smanjenja trzidnih cena akcija stranih izdavalaca na rezultat
Fonda kao i uticaj ovog scenarija na neto imovinu fonda izrazenog u procentima:

Efekat u RSD hiljadama 2025. 2024,
Neto dobitak/(gubitak) po osnovu izlozenosti ETF - ovima 36.321/(36,321)  33.688/(33,688)
Efekat u % na neto imovinu fonda 6,72% 6,39%

Tabela u nastavku predstavija efekat od 10% povecanja/smanjenja vrednosti investicionih jedinica koje fond ima kod
drugih investicionih fondova na rezultat Fonda kao i uticaj ovog scenarija na neto imovinu fonda izraZzenog u procentima:

Efekat u RSD hiljadama 2025. 2024,
Neto dobitak/(gubitak) po osnovu izlozenosti investicionim jedinicama - 776/(776)
Efekat u % na neto imovinu fonda - 0,15%
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

b)  Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasnicke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu
Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina uloZena u obveznice je izloZena kamatnom riziku s obzirom da
kretanje kamatnih stopa odlucujuce utiCe na cene duznickih instrumenata, na taj na€in da je kretanje cena obveznica

obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna Nekamato-

U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa nosno Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina - 41.186 - 41.186
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha domacih izdavalaca - obveznice RS - 110.381 110.381
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha stranih izdavalaca - - 363.207 363.207
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 957 957
Ukupno finansijska imovina - 151.567 364.164 515.731
Finansijske obaveze

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 1.460 1.460
Obaveze prema depozitaru - - 98 98
Ukupno finansijske obaveze - - 1.558 1.558
Neto neuskladenost na 31.12.2025. - 151.567 362.606 514.173

Promenljiva Fiksna Nekamato-

U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa nosno Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina - 74.613 - 74.613
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha domacih izdavalaca - obveznice RS - 82.607 82.607
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha stranih izdavalaca - - 336.877 336.877
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 1.201 1.201
Ukupno finansijska imovina - 157.220 338.078 495.298
Finansijske obaveze

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 1.276 1.276
Obaveze prema depozitaru - - 74 74
Ukupno finansijske obaveze - - 1.350 1.350
Neto neuskladenost na 31.12.2024. - 157.220 336.728 493.948
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanjarizicima (nastavak)

Tabela u nastavku predstavlja efekat na neto rezultat fonda i na neto imovinu fonda uzimajuéi u obzir pretpostavku od
razumnog povecanja od 50 baznih poena na kamatne stope odnosno diskontne stope koje se koriste u vrednovanju
drzavnih obveznica:

Efekat u RSD hiljadama 2025. 2024.
Neto gubitak od povecanja u baznim poenima (7.578) (7.861)
Efekat u % na neto imovinu fonda 1,40% 1,49%

c) Kreditni rizik

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,rejtinga“ kompanije na cenu njenih akcija na berzi je
detaljno ispitan za svaku pojedinacnu investiciju. Kreditnim rizikom je upravljano na nacin da nije vr§eno ulaganje u
kompanije koje su u prethodnoj poslovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovanju ili znaajno pogordanje poslovnih
performansi. Sa strane obveznica, kreditni rizik je sveden na minimum ulaganjem iskljuéivo u obveznice koje je izdala
Republika Srbija, ili lokalna samouprava.

% ucesca % ucesca

31. decembar 31.decembar 31. decembar 31.decembar

U hiljadama RSD 2025. 2025. 2024. 2024.
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha domacih izdavalaca - Obveznice RS 110.381 20,36% 82.607 15,64%
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans

uspeha stranih izdavalaca 363.207 67,00% 336.877 63,78%

Gotovina 41.186 7,60% 74.613 14,13%

Potrazivanja 957 0,18% 1.201 0,23%

Ukupno 515.731 95,14% 495.298 93,78%

Struktura imovine fonda na dan 31.12.2025. je uskladena sa zakonskim ograni¢enjima i investicionom politikom
definisanom Prospektom fonda.

d)  Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troSkova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. Shodno tome,
devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.
Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane Drustva doprinosi umanjivanju
valutnog rizika kojem su izlozeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciliem kvalitetnijeg pracenja izlozenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti metodu VaR (valuta at risk) za
izraGunavanje najveceg oCekivanog gubitka koji moZe uslediti zbog uticaja trzidnih faktora na finansijske pozicije.

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu zbog kretanja deviznog kursa
prema srpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja moze drzati u razliCitim valutama, mera za utvrdivanje tog
rizika jeste kretanje vrednosti pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trZiSta definisanih u Prospektu. U sluaju da lice zaduzeno za upravljanje rizicima Fonda utvrdi
da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio menadZera koji u slu¢aju povecanja valutnog rizika preusmerava
deo ulaganja u trziSta sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduzeno za upravljanije rizicima prati da li se diversifikacija investicija na pojedinim stranim trzitima sprovodi u skladu

sa Prospektom. U slu¢aju povec¢anja valutnog rizika na to upozorava upravu drustva za upravljanje koje odreduje mere za
njegovo smanjenije.
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
d)  Devizni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD RSD EUR uUsD Ukupno
Neto devizna pozicija 31.12.2025. 28.420 511.880 281 540.581
Neto devizna pozicija 31.12.2024. 103.775 422.765 317 526.857
| Struktura RSD EUR usD Ukupno |
Imovina
Gotovina 3.499 37.406 281 41.186
PotraZivanja iz aktivnosti UCITS fonda 71 886 - 957
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha stranih izdavalaca - 363.207 - 363.207
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 26.408 110.381 - 136.789
Ukupno imovina 29.978 511.880 281 542.139
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.460 - - 1.460
Ostale obaveze iz poslovanja 98 - - 98
Ukupno obaveze i neto imovina 1.558 - - 1.558 ‘
Neto devizna pozicija 31.12.2025. 28.420 511.880 281 540.581
| Struktura RSD EUR USD Ukupno |
Imovina
Gotovina 71.935 2.361 317 74.613
PotraZivanja iz aktivnosti UCITS fonda 281 920 - 1.201
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha stranih izdavalaca - 336.877 - 336.877
Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i poslovna
ulaganja 7.758 - - 7.758
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 25.151 82.607 107.758
| Ukupno imovina 105.125 422.765 317 528.207 |
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.276 - - 1.276
Ostale obaveze iz poslovanja 74 - - 74
Ukupno obaveze i neto imovina 1.350 - - 1.350
Neto devizna pozicija 31.12.2024. 103.775 422.765 317 526.857
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
d)  Devizni rizik (nastavak)

IN fond je osetljiiv na promene deviznog kursa evra i dolara (EUR i USD). Slede¢a tabela predstavija detalje analize
osetljivosti na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom
prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta.
Analiza ukljuuje samo neto devizne pozicije i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecéanje rezultata tekuceg perioda u slu¢ajevima slablienja dinara u
odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju jac¢anja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg
perioda bi bio suprotan onom iskazanom u prethodnom slu¢aju.

Efekat u RSD hiljadama 2025. 2024,
EUR

Neto dobitak/(gubitak) po osnovu izlozenosti riziku promene kursa 6.003/(6.003) 4.947/(4.947)
Efekat u % na neto imovinu fonda 1,11% 0,94%

e)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda da
stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja
priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagadima moze obezbediti nov€ana
sredstva samo na nacin, $to ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin znacajnije smanjiti
svoju stopu prinosa, odnosno vrednostimovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih
jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trzistima
hartija od vrednosti, kako bi u slu€aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.
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NLB IN UCITS FOND

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama po preostalom roku dospeca.

Do 0Od3 meseca Preko
U hiljladama RSD 3meseca  do1godine  1godine Nedefinisano Ukupno
Imovina
Gotovina 41.186 - 41.186
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha stranih izdavalaca 363.207 - 363.207
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz
bilans uspeha domacih izdavalaca -
obveznice RS 10.308 7.448 92.625 110.381
PotraZivanja 43 62 852 957
Ukupno imovina 414.744 7.510 93.477 515.731
Obaveze
Investicione jedinice koje se mogu otkupiti 498.486 - 498.486
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.460 - 1.460
Obaveze prema depozitaru 98 - 98
Ukupno obaveze i neto imovina 500.044 - 500.044
Neto roéna neuskladenost 31.12.2025. (85.300) 7.510 93.477 15.687
Do 0Od3 meseca Preko
U hiljladama RSD 3meseca  do1godine  1godine Nedefinisano Ukupno
Imovina
Gotovina 74.613 - 74.613
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 336.877 - - 336.877
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz 2.355 - 80.252 82.607
bilans uspeha domacih izdavalaca -
obveznice RS
Ostala ulaganja — investicione jedinice 7.758 - - 7.758
Potrazivanja 384 31 786 1.201
Ukupno imovina 421.987 31 81.038 503.056
Obaveze
Investicione jedinice koje se mogu otkupiti 504.126 - 504.126
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.276 - 1.276
Obaveze prema depozitaru 74 - 74
Ukupno obaveze i neto imovina 505.476 - 505.476
Neto roéna neuskladenost 31.12.2024. (83.489) 31 81.038 (2.420)

21



NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

f) Operativni rizik

Operativni rizik predstavija verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuéih unutrasnjin procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog sistema
unutra$njih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo
nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

g)  Rizik koncentracije

Rizik koncentracije je specifi¢an za sam fond ouvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili indirektno
proizilazi iz izloZzenosti Fonda prema istom ili sliénom faktoru rizika ili vrsti rizika, kao $to su izloZenost prema jednom licu ili
grupi povezanih lica, privrednim granama, geografskim podrucjima, vrstama proizvoda i aktivnosti, instrumentima kreditne
zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.

Tabela u nastavku predstavija rizik koncentracije prema industrijama izdavalaca vlasnickih i duznickih finansijskih
instrumenata:

Broj akcija na lznos % uceSéana Broj akcija na Iznos % uceséa na
31. decembar (u hiljadama 31. decembar 31.decembar (u hiljadama 31. decembar
Akcije po industrijama 2025. RSD) 2025. 2024. RSD) 2024.
Akcije — domag¢i izdavaoci
Aerodrom 2.000 4728 0,87% 2.000 3.993 0,76%
Duvan 390 3.753 0,69% 390 3.826 0,72%
Ostalo 3.519 17.927 3,31% 3.519 17.332 3,28%
Ukupno - domaci izdavaoci 5.909 26.408 4,87% 5.909 25.151 4,76%
ETF - strani izdavaoci
Informacione tehnologije - 82.969 15,30% - 77.922 14,75%
Finansijsko posredovanje - 58.003 10,70% - 38.820 7,35%
Trgovina - 59.666 11,01% 34.590 6,55%
Ostalo 162.569 29,99% 185.545 35,13%
Ukupno - strani izdavaoci 363.207 67,00% 336.877 63,78%
Broj
Broj Iznos % ucdeSéana obveznicana Iznos % uceSéana
obveznica na 31. (u hiljadama 31. decembar 31.decembar (u hiljadama 31. decembar
Obveznice po industrijama decembar 2025. RSD) 2025. 2024. RSD) 2024.
Obveznice — domadi izdavaoci
Ministarstvo finansija RS 11.450.848 110.381 20,36% 8.295.227 82.607 15,64%
Ukupno 110.381 20,36% 82.607 15,64%
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(h)  Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Finansijski instrumenti vrednuju se po fer vrednosti baziranoj na dostupnim trzisnim informacijama, odnosno kori§éenjem
kotirane trziSne cene na dan obraCuna investicione jedinice (dan izveStavanja). Ukoliko su ove informacije nedostupne,
koriste se druge tehnike vrednovanja. Fond koristi sledecu hijerarhiju pri odredivanju i obelodanjivanju fer vrednosti

finansijskih instrumenata:

- Nivo 1: TrziSne kotacije istovetnih finansijskih instrumenata,

- Nivo 2: Komparativni pristup, koji koristi informacije o sli¢nim finansijskim instrumentima ili drugim trziSnim

informacijama na osnovu kojih moZe da se izvede vrednost finansijskog instrumenta,

- Nivo 3: Mark-to-Model pristup, koji koristi informacije koje nisu dobijene sa trzista, ve¢ su izvedene na osnovu

teoretskog modela adekvatnog za odredivanje finansijske vrednosti instrumenta.

Sumarni pregled finansijskih instrumenata Fonda po nivoima na kraju 2025. godine prikazan je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer

vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca 363.207 - - 363.207
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer

vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 121.458 15.331 - 136.789
Ukupno 484.665 15.331 - 499.996
Uporedni podatak na dan 31. decembar 2024. prikazan je u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca 336.877 - - 336.877
Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 100.313 7.445 - 107.758
Jedinice, udeli, akciie u drugim fondovima i

poslovna ulaganja 7.758 - - 7.758
Ukupno 437.190 7.445 - 444.635

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti odgovara njihovoj knjigovodstvenoj

vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu i potraZivanja.
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

U hiljladama RSD 01.01.-31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Prihodi od kamata po raéunima (a vista depozit) 2.764 2.876
Prihodi od kamata po nov€anim depozitima - 42
Prihodi od kamata po obveznicama 4.299 2.913
Ukupno 7.063 5.831

Kamatna stopa na sredstva u RSD na a vista radunu u periodu 01.01.-31.12.2025., kretala se u iznosu od 4,00% do 5,25%
na godiSnjem nivou. Kamatna stopa na sredstva u EUR kretala se u iznosu od 0,5% do 2,2% dok je kamata na sredstva u
USD valuti pala sa 0,5% na 0,3% na godiSnjem nivou.

6. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 3.305 hiljade, (2024: RSD 1.930 hiljade), su ostvareni na osnovu odluka skupstina
sledecih pravnih lica:

U hiljadama RSD 01.01.-31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Dunav osiguranje 153 65
Din fabrika duvana Ni§ 227 232
Naftna industrija Srbije - 482
Jedinstvo Sevojno 76 65
Impol Seval 298 696
Tehnogas AD 190 102
Zlatarplast 30 -
Ukupno 974 1.839
U hiljadama RSD 01.01.-31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Vanguard S&P 500UCITS ETF 221 131
HSBC MSCI World UCITS ETF 355 51
Vanguard FTSE ALL World High 404 106
iShares J.P. Morgan USD EM Bon 854 -
iShares Core EUR Corp Bond UCI 497

Ukupno 2.331 288
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

7.1 Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01. -31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Dobici od prodaje redovnih akcija 135 1.230
Ukupno 135 1.230

7.2 Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01. -31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Gubici od prodaje redovnih akcija 873 1.554
Ukupno 873 1.554

8. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 16.270 hiljada (2024: 7.507 RSD hiljade) se odnose na naknade
za usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunavaju se u procentu od 3% godinje na vrednost
neto imovine Fonda.

9. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti uiznosu od RSD 897 hiljada (2024: RSD 65 hiljada) koji podrazumevaju iznose
transakcionih trodkova (provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za
saldiranje).

10.  Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 01.01.-31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
TroSak kastodi banke 1.234 395
Ostali poslovni rashodi 125 1.073
Ukupno 1.359 1.468

Ostali poslovni rashodi u iznosu od RSD 125 hiljada, odnose se na rashode kupovine ETF-ova.

Odlukom Nadzornog odbora Drustva br. 500/2 od 28.12.2015. godine, NLB Fondovi A.D. Beograd je preuzelo troskove
revizije NLB IN FOND-a.
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

11.  Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

11.1  Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01.-31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 316.279 100.075
Ukupno 316.279 100.075

11.2  Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti obuhvata:

U hiljadama RSD 01.01. -31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 288.924 78.275
Ukupno 288.924 78.275

12.  Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika

12.1 Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:

U hiljadama RSD 01.01. -31.12.2025. 01.01. -31.12.2024.
Devizni racuni 644 362
Hartije od vrednosti 5.866 1.261
Obaveze i potrazivanja u stranoj valuti 2.598 353
Ukupno 9.108 1.976

12.2  Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD

01.01. -31.12.2025.

01.01. -31.12.2024.

Devizni racuni 71 445
Hartije od vrednosti 4813 1.337
Nov€ani depoziti - 1
Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 2.684 410
Ukupno 8.208 2.193

13. Gotovina

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2025. 2024.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 3.499 71.936
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 35.956 632
Gotovina u stranoj valuti kod druge banke 1.731 2.045
Stanje na dan bilansa 41.186 74.613
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

14. Ulaganja fonda
Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede¢u strukturu:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2025. 2024.
Ulaganja

Akcije - domacih izdavalaca 26.408 25.151
ETF-stranih izdavaoca 363.207 336.877
Obveznice Republike Srbije 110.381 82.607
Investicione jedinice - 7.758
Stanje na dan bilansa 499.996 452.393

Struktura ulaganja u akcije domacih pravnih lica je prikazana u tabeli ispod:

Broj akcija Iznos (u 000) % ucescéa Broj akcija Iznos (u 000) % ucescéa
31.decembar  31.decembar  31.decembar 31.decembar 31.decembar  31. decembar
Akcije 2025. 2025. 2025. 2024. 2024. 2024.
Akcije domacih izdavalaca
Impol Seval 800 6.160 1,14% 800 6.032 1,14%
Aerodrom Nikola Tesla 2.000 4728 0,87% 2.000 3.993 0,76%
DIN Fabrika duvana Ni§ 390 3.753 0,69% 390 3.826 0,72%
Tehnogas AD 170 6.324 1,17% 170 5.988 1,13%
Ostali 5.443 1,00% 5.312 1,01%
Ukupno 26.408 4,87% 25.151 4,76%
Broj akcija Iznos (u 000) % ucescéa Broj akcija Iznos (u 000) % ucescéa
31.decembar  31.decembar  31.decembar  31.decembar 31.decembar  31. decembar
ETF 2025. 2025. 2025. 2024. 2024. 2024.
ETF stranih izdavaoca
Ishare Core S&P 500UCITS ETF 250 18.445 3,40% 465 32.716 6,19%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 1.280 16.696 3,08% 2.530 31.825 6,03%
Ishares Core MSCI World UCITS 1.770 23.194 4,28% 2.620 31.774 6,02%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1.180 16.910 3,12% 2.230 29.560 5,60%
HBSC MSCI World UCITS ETF 4.700 21.013 3,88% 6.200 25.980 4,92%
Ostali 266.949 49,24% 185.022 35,02%
Ukupno 363.207 67,00% 336.877 63,78%
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

14.  Ulaganja fonda (nastavak)

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini ratuna u Kontnom okviru za investicione fondove i Pravilnikom o
investicionim fondovima - Nacin i uCestalost obracunavanja trZisne vrednosti za pojedine kategorije imovine i obratunavanje
neto vrednosti imovine investicionog fonda, drustvo je svakodnevno vrsilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu
nabavnu vrednost svodilo na trziSnu (fer) vrednost knjizenjem nerealizovanih dobitaka/gubitaka.

Struktura ulaganja u duznicke hartije od vrednosti na dan 31. decembar 2025. godine je data u narednoj tabel:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2025. 2024.

Obveznice

Izdavalac: Republika Srbija
RSMFRSD26610 7.448 7.445
RSMFRSD49356 - 405
RSMFRSD47210 65 60
RSMFRSD39365 - 1.809
RSMFRSD16959 1.818 1.718
RSMFRSD44589 653 620
RSMFRSD90095 - 546
RSMFRSD72507 2424 2.313
RSMFRSD92752 1.735 1.626
RSMFRSD49356 432 -
RSMFRSD19391 6.065 -
XS2388561677 54.741 31.513
XS2170186923 35.000 34.552

Stanje na dan bilansa 110.381 82.607

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2025. 2024.
Investicione jedinice

INTESA INVEST COMFORT EURO - 7.758
Stanje na dan bilansa - 7.758

Fond na dan 31.decembar 2024. godine ima 7.567,319840 investicionih jedinica. Fond je 04.02.2025. sve svoje investicione
jedinice.

15.  Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2025. 2024.
Obaveze za naknadu za upravijanje 1.460 1.276
Stanje na dan bilansa 1.460 1.276
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NLB IN UCITS FOND
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

16.  Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2025. 2024.
Obaveza prema depozitnoj banci 98 74
Stanje na dan bilansa 98 74

17.  Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice
17.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

31. decembar 31. decembar

U hiljadama RSD 2025. 2024.
Investicione jedinice — neto uplate 498.486 504.126
Gubitak (50.171) (50.171)
Nerasporedeni dobitak 92.266 72.902
Stanje na dan bilansa 540.581 526.857

Neto imovina Fonda od RSD 540.581 hiljada na dan 31. decembar 2025. godine se sastoji od 422.332,24757 investicionih
jedinica vrednosti RSD 1.279,99020 po investicionoj jedinici.

Na pocCetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 430.854 investicionih jedinica. U toku izve$tajnog perioda broj izdatih
investicionih jedinica iznosio je 361.379 a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 369.901 tako da na 31. decembar
2025. godine Fond raspolaze sa 422.332 investicionih jedinica.

18.  Povezana pravna lica

UCITS fondovi nisu pravna lica, ve¢ fondovi osnovani od strane drudtva za upravljanje, kao institucije za prikupljanje
nov&anih sredstava (uplatom ¢lanova) i njihovim investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na uloZena sredstva. Shodno
tome, Fond nema odnose sa povezanim stranama, osim sa NLB Fondovi AD Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom
koje ga je i osnovalo.

To su isklju€ivo odnosi predvideni Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i ostalom relevantnom
zakonskom i podzakonskom regulativom koja reguliSe poslovanje UCITS fondova, a odnose se na naknade za upravljanje,
naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak ¢lana iz jednog u drugi UCITS fond kojim
upravlja Drustvo i naknade za administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja, naknade
za administrativne i druge troSkove pristupa ili evidencije kao i ostale naknade po osnovu poslovanja fondova.

19. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2025. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
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20. Dogadaji nakon datuma bilansa

Dana 31.03.2026. godine, Komisija za hartije od vrednosti je donela ReSenje o izdavanju dozvole za rad Drustvu za
upravljanje i alternativnim investicionim fondovima. Drustvo ¢e time promeniti ime u NLB Fondovi a.d. Beograd Drustvo za
upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima. Drustvo je
podnelo registracionu prijavu promene poslovnog imena registru privrednih subjekata.

Dana 31.03.2026. godine, Komisija za hartije od vrednosti je donela ReSenje od davanju prethodnog odobrenja na
transformaciju postejeéeg UCITS fonda u prate¢i UCITS fond (broj 2/5-110-2204/9-25). Navedenim Re3enjem daje se
prethodno odobrenje drustvu NLB Fondovi a.d. Beograd Drustve za upravijanje UCITS fondom na transformaciju
postojeceg UCITS fonda NLB IN u prateci UCITS fond, koji ¢e poslovati pod nazivom NLB Globalni balansirani. Glavni
UCITS fond u koji ¢e ulagati prate¢i UCITS NLB Globalni balansirani fond je NLB Skladi — Globalni uravnotezeni, koji je
podfond krovnog fonda NLB Skladi, kojim upravlja drustvo NLB Skladi upravljanje premnozenja d.o.o.

Investicioni cil] Prate¢eg UCITS fonda NLB Globalni balansirani je da ¢lanovima omoguéi izloZenost investicionoj strategiji
Glavnog fonda NLB SKLADI-Globalni uravnotezeni u duzem vremenskom periodu, uz prihvatanje umerenog nivoa rizika,
u skladu sa investicionom politikom fonda. Prate¢i fond, shodno investicionoj politici, ima obavezu da najmanje 85% svoje
imavine investira u investicione jedinice Glavnog UCITS fonda.

Nakon datuma bilansa, nije bilo drugih poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Fonda i rezultat njegovog
poslovanja na dan 31. decembar 2025. godine.

Beograd, 31. mart 2026. godine

NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za
upravijanje UCITS fondom

Jifoto foog, 7

Sektor za finansije i ratunovodstvo lzvr3ni direktor
Milica Micié Milc & Jovanovic
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