Digitalno potpisano
Peni¢ Nikola
izdavalac sertifikata:
Halcom a.d. Beograd

17.04.2026. 09:55:20

KPMG d.o.o. Beograd
Milutina Milankovi¢a 1J
11070 Beograd

Srbija

+381 (0)11 20 50 500

|lzvesStaj nezavisnog revizora

Clanovima NLB NOVCANOG UCITS fonda i akcionaru NLB Fondovi a.d.
Beograd Drustva za upravljanje UCITS fondom

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja NLB NOVCANOG UCITS fonda (u daljem tekstu: ,Fond”), koji
se sastoje od:

* bilansa stanja na dan 31. decembra 2025. godine;

i za godinu od 1. januara 2025. godine do 31. decembra 2025. godine:
* bilansa uspeha;
* izvestaja o promenama na neto imovini;

* jzvestaja o tokovima gotovine;

kao i

* napomena, koje sadrze pregled znacajnih raunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(,finansijski izvestaji”).

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvestaiji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj Fonda
na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan u skladu sa raunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulidu finansijsko izvestavanje otvorenih
investicionih fondova.

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzZini izveStaja
eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSa odgovornost u skladu sa
tim standardima i propisima je detaljnije opisana u delu izveStaja Odgovornost revizora za reviziju
finansijskih izvestaja.

Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za raCunovode (uklju€uju¢i Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu
reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eti¢ke odgovornosti u skladu
sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuéi i da pruzaju osnov za izraZavanje naSeg misljenja.

KPMG d.o.o0. Beograd, srpsko drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu i firma Matiéni broj: 17148656

¢&lanica KPMG globalne organizacije nezavisnih firmi ¢lanica povezanih sa PIB: 100058593

KPMG International Limited, privatnim engleskim drustvom ograni¢enim Racun: 265-1100310000190-61
garancijom. Sva prava zastiéena.



Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje otvorenih investicionih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koriS¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi naSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji
uvek otkriti materijalno znacajnu greSku ako ona postoji. GreSke mogu nastati zbog pronevere ili
greSke u radu i smatraju se materijalno znacajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one,
pojedinacno ili zbirno, mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih
izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi
takode:

¢ Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znac€ajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuée revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izrazavanje naSeg miSljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znaajne greske
nastale zbog pronevere je veéi od onog koji se odnosi na greSke u radu, buduci da pronevera
moze ukljuéiti udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.

¢ Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuce za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Fonda.

* Ocenjujemo primerenost primenjenih racunovodstvenih politika i razumnost raCunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
racunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o
tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da posluje u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju€¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u naSem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. NasSi zaklju€ci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduc¢i dogadaiji ili okolnosti mogu uticati da
Fond prestane da posluje u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja.



KPMG

¢ Ocenjujemo opstu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujudi i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom i
dinamikom revizije i zna&ajnim revizorskim nalazima, uklju€ujuci i bilo koje zna€ajne nedostatke u
internim kontrolama koje smo identifikovali u toku naSe revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Nikola Deni¢
Licencirani ovlasc¢eni revizor

Beograd, 17. april 2026. godine



Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Poslovno ime drustva |NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Sediste drustva Beograd, Vladimira Popovi¢a 6, apartman 301
Naziv fonda NLB NOVCANI UCITS FOND

BILANS STANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

na dan 31.12.2025. godine

- u hiljadama dinara

Grupa rauna | Pozicija AOP ;:Napom Iznos
Jrad ‘r _—
=t ; 1% [ Tekuca godina | Prethodna
‘ ' ' godina
1 | 2 EECHETER 5 6
i 2
A. UKUPNA IMOVINA (0002+0003+0007) 0001 3.666.737 3.790.178
10 I GOTOVINA 0002 |3(j),8 498.192 1,944,348
i 7 +
11 (Dflm 114), I POTRAZIVANJA (0004+0005+0006) 0003 13(k).9 53.437 45830
12, 13, 14
11 (osim 114) {1. Potrazivanja iz aktivnosti fonda
0004 53.437 45.830
12 2. PotraZivanja od drudtva za upravljanje 0005
13,14 3. Ostala potraZivanja 0006
20 (osim 204), [IIl ULAGANJA FONDA T
21,22,23 (0008+0011+0014-+0017+0018+0019+0020-+002
(osim 234, 1) 3(m),
235 i 236), 25, 0007 % 3.115.108 1.800.000
26 (osim 261),
29
1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti 0008
(0009+0010)
200 1.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti domacih 0009
izdavalaca
210 1.2. Ulaganja fonda u hartije od vrcdnositrirkiojé sé :
vrednuju po amortizovanoj vrednosti stranih 0010
izdavalaca
2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se 10011
{vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat
[(0012+0013) |
S — __I ety e -
201 2.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 0012
domacih izdavalaca




211 2.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 0013
stranih izdavalaca
3. Ulaganja fonda u hartije od vredno;fi ﬁé—fer 0014 i
vrednosti kroz bilans uspeha (0015+0016)
202, 203 3.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer 0015
vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca
212,213 3.2, Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer 0016
vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca
22 4. Ulaganja u depozite 0017 3(m), 3.115.108 1.800.000
10
23 (osim 234, |5. Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i
235,236) poslovna ulaganja 0018
23 e Instruﬁ;énti tr¥ista novea l:dj:{ma sene tr-g;jg E R
regulisanim trzi§tima
260 7. Ulaganja u izvedene finansijske instruménte 10020
29 8. Ostala ulaganja |0021
B. OBAVEZE (0402+0406+0407+0408) 0401 3.254 3.189
40 1 OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA
UPRAVLJANJE 0402  [3(0),11 3.105 3.043
(0403+0404+0405)
400, 401 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 0403 3105 3043
402 2. Obaveze za naknacE po osnovu kupovine i ; 4 0;7
otkupa investicionih jedinica
409 3. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje {0405
41 I OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA 0406
42 (osim 422, |III OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA
424 0407 149 146
)
43 IV KRATKOROCNE FINANSIJSKE 0408
OBAVEZE 7
V.NETO IMOVINA FONDA 5 S g 5
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) (0409|3612 | 3.663.483 HFEGEY
500 'I INVESTICIONE JEDINICE {0410 2.858.848 3.125.066
541,543 II NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 0411
ULAGANJA FONDA
542,544 III NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 0412
ULAGANIJA FONDA !
55 IV NERASPOREDENI DOBITAK 0413 804.635 | 661.923
56 V GUBITAK 0414 !
G NETO IMOVINA FONDA PO
INVESTICIONQJ JEDINICI
I BROJ INVESTICIONIH JEDINICA* 0415  {3(s) 2.181.740 2.341.482
II NETO IMOVINA PO INVESTICIONOJ
JEDINICI* 0416 1.679 1.617

*Broj investicionih jedinica i vrednost neto
imovine po investicionoj jedinici se iskazuju u
celom broju.

U Beogradu,
dana 31.03.2026. godine Zakonski zastupnik drutva




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Poslovno ime drudtva |[NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Sediste drustva Beograd, Vladimira Popovica 6, apartman 301
Naziv fonda NLB NOVCANI UCITS FOND
BILANS USPEHA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM
u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine
- u hiljadama dinara
Grupa Pozicija AOP | Napo | lznos
raduna | imenRt
adin ‘ | Tekuéa godina !Pret.hodna
; % | | \godina
1 2 EgrEn 6
B A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
70 (osim I POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004+1005+1006)
702 1708) 1001 182.533 158.824
700 il Prihodi od kamata 1002 |3(c),5 182.533 158.824
701 2. Prihodi od dividendi 1003
703 3. Dobici po osnovu prestanka priznavanja hartija od vrednosti 05
707 4. Prihodi po osnovu prf;mene vrednosti hartija- od vrednosti 1005
709 5. Ostali prihodi 1006
71 (osim ITREALIZOVANI DOBITAK (1008+1009+1010+1011) 1007
713)
710 1. Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1008
711 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika j 1009
712 3. Realizovani dobitak po osnovuudela 1010
719 4. Ostali realizovani dobici 1011
60 (osim IIT POSLOVNI RASHODI
6051608) {(1013+1014+1015+1016+1017+1018) 1012 39.821 29.297
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 1013 {3(),6 37.997 27.842
H6m61 ;602, 2. Tro3kovi kupovine i prodaje 1014
603
604 ;3. Rashodi po osnovu kamata 1015
606 4. Trogkovi depozitara i banke Lo16 |37 - _—
607 {5. Rashodi po osnovu promene vrednosti hartija od vrednosti 1017




dana 31.03.2026.godine

/

Zakonski zastupnik drustva

PN

609 1i6. Ostali poslovni rashodi 1018 8
61 (osim IV REALIZOVANI GUBITAK (1020+1021+1022+1023)
613) 1019
610 1. Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1020
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1021
612 |3 Realizovani gubitak po osnovu udela o 1022
619 4. Ostali realizovani gubici 1023
V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK (1001+1007-1012- 5
1019)> 0 1024 142.712 129.527
VIUKUPNI REALIZOVANI GUBITAK (1012+1019-1001- 1025
1007)=0
B. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
72 (osim INEREALIZOVANI DOBITAK (1027+1028+1029+1030) 026
723) 102
720 1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1027
721 2. Nerealizovani dobitak -}_)0 osnovu kursnih razlika 1028
722 e ; Nerealizovani dobitak po osnovu udelaﬂ - ‘ 1025w
729 4. Ostali nerealizovani dobici 11030
62 (osim II. NEREALIZOVANI GUBITAK (1032+1033+1034+1035) 1031
623) ?
620 1. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1032
621 ~:2 Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1033
! — —
622 3. Nerealizovani gubitak po osnovu udela 1034
629 4. Ostali nerealizovani gubici 1035 |
III UKUPNI NEREALIZOVANI DOBITAK (1026-1031)>0 1036
IV UKUPNI NEREALIZOVANI GUBITAK (1031- 1026)> 0 1037
V. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1 POVECANJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 5
FONDA (1024+1036-1025-1037)> 0 1038 142.712 129.527
II SMANJENJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 1039
FONDA (1025+1037-1024-1036) >0
U Beogradu,




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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};t;;iovno ime drustva |NLB Fondovi A.D. B'éograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom
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Sediste drustva Beograd, Vladimira Popovica 6, apartman 301

Naziv fonda NLB NOVCANI UCITS FOND

PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine

IZVESTA] O PROMENAMA NA NETO IMOVINI OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM

- u hiljadama dinara

:Pozicija AQP |Napome ] Iznos —r
| St g e e
3 lna Tekuéa i Prethodna
i la s Salia e BRI S g
1 e 4 5
I NETO IMOVINA NA POCETKU PERIODA 4001 | 3.786.989 | 1.846.778
[II UKUPNA POVECANJA NETO IMOVINE 4002 . .
(4003-+4004-+4005+4006+4007+4008+4009) 100738 | 3AEIN
1. Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 4003 182.533 158.824
2. Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od hartija od vrednosti {4004
po fer vrednosti kroz ostali rezultat
3. Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije od {4005
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
4. Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 4006 3.825.051 3.725.412
5. Povedéanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 4007
6. Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u udele 4008 i
7. Povedanja po osnovu ostalih nel:c.sgviiz:):frz;rixiirl; Vd’oib_iiaka 4009
IIl UKUPNA SMANJENJA NETO IMOVINE o 4010

3 2
(4011+4012+4013+4014+4015+4016+4017) 4131020 1.944.02
1. Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka 4011 39.821 29.296
2. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od hartija od vrednosti 4012
po fer vrednosti kroz ostali rezultat
3. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartije od {4013
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
4. Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica 4014 4.091.269 1.914.729
5. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika 4015
6. Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u udele 4016
7. Smanjenja po osnovu ostalih nerealizovanih gubitaka 4017 i

4. - =

IV NETO IMOVINA NA KRAJU PERIODA (4001-+4002-4010)=0409 {4018 3:17.1 3 663.483 3 786.989

U Beogradu,

Dana 31.03.2026.godine

Zakonski zastupnik dW Z\




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Sediste drustva

Beograd, Vladimira Popovi¢a 6, apartman 301

Naziv fonda NLB NOVCANI UCITS FOND

u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

- u hiljadama dinara

Pozicija AQP Iznos
Tekuéa godina [Prethodna
godina
I 1 ey . i ; p
A. NOVEANI TOKOVI 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI T
I. PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3002+3003+3004+3005) 3001 2.514.375 682.609
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja o 3002
2. Prilivi po osnovu dividendi 3003
3. Prilivi po osnovu kamata 3004 159.818 132.609
4. Ostali prilivi 3005 2.354.557 550.000
II. ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 300 | 3804313 182737
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 3007 lm
2. Odlivi po osnovu naknada dru$tvu za upravljanje 3008 ] 37.935 26.349
E. Qdlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje ulaganja 3009 7
4. Odlivi po osnovu ré;{;;&a 1—(;';&'[3 o 3010
5. Odlivi po osnovu troskova depozitara 3011 1.821 1.420
6. Qdlivi po osnovu troskova banke 3012
7. Ostali odlivi - 3015 | 3.654557 | 1.800.000
IIL. NETO PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3001-
3006) > 0 3014
IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3006-
3001)> 0 3015 1.179.938 1.145.160
B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA o
L. PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA B
(3017+3018+3019) 3016 3.825.051 3.725.440
lmPrllwlm;f:po osnovu prodaje investicionih?t;—din_i(;_. 3017 3.825.051 3.725.412




2. Prilivi po osnovu zaduZivanja ‘3018 ‘

3. Ostali prilivi 3019 28

1. ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

(3021+3022+3023) 3020 4.091.269 1.915.157
1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih jedi}lica |3b21 4.091.269 1.915.129
2. Odlivi po osnovu razduZivanja 13022

3. Ostali odlivi 3023 28
[I. NETO PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA i R
(3016-3020)> 0 3024 1.810.283
IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA iz 266,218

(3020-3016) > 0 '

V. NETO PRILIVI GOTOVINE . .
(3014+3024-3015-3025) > 0 3026 G420
G. NETO ODLIVI GOTOVINE (3015+3025-3014-3024) > 0 3027 1.446.156

D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 3028 1.944.348 1.279.225
D. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA ]

GOTOVINE 3029

E. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA s |

GOTOVINE

Z. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA .

(AOP 0002) = (3026-3027+3028+3029-3030) 3031 498.192 1.944.348
U Beogradu,

dana 31.03.2026. godine Zakonski zastupnik drustva
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NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu

NLB Fondovi A.D. Beograd Dru$tvo za upravijanje UCITS fondom (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o
osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke A.D. Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 73/2019 i 94/2024), Zakonom o privrednim druStvima (,Sluzbeni glasnik RS* br.
36/2011, 99/2011, 83/2014) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim
fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 61/2020).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6- 07 o
davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledecih
delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci A.D. Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog
uceSca u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uce$¢a u kapitalu Drustva. Dana 19.09.2025.
godine do$lo je do promene u vlasnikoj strukturi Drudtva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK INVEST AD
BEOGRAD, pri ¢emu je NLB Skladi d.o.0. upravijanje premozenja postala jedini akcionar Drustva, ostvarivsi 100%
vlasniStva nad akcijama.

Drudtvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem
BD 5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo €iji je osniva¢ Komercijalna banka AD. Beograd
sa 100% uceSca u kapitalu Drustva.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima. Maticni broj Drustva je
20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018. godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija A.D. Beograd, a od 06.06.2018. godine,
depozitna banka je OTP banka Srbija A.D. Novi Sad.

Organi Drustva su Skupstina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzomi odbor ima 3 Clana, koje bira Skupstina
Drustva, a na ¢ije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednosti. Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:
BlaZ Braci¢ (Predsednik NO), Jovana Boskovi¢ (€lan NO) i Tina Lami¢ (¢lan NO).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2015/4- 13 o
davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda ,KOMBANK NOVCANI FOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 5. jula 2013. godine.

Dana 07.10.2024. godine fond je promenio ime u NLB Nov¢ani Fond, Odlukom Nadzornog odbora br 531/1 koja je
evidentirana u registru UCITS fondova koji vodi Komisija za hartije od vrednosti.

Fond se svrstava u kategoriju fonda o€uvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno
lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni investicioni cilj Fonda, uz sigurnost i likvidnost plasmana, je ostvarenje stope prinosa koja kontinuirano prati
kretanje dnevne BEONIA kamatne stope kao glavnog pokazatelja za ovaj Fond.



NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Portfolio menadzer Drustva je Milo§ Jovanovi¢ koji poseduje licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za
obavljanje poslova portfolio menadzZera broj 5/0-27-7486/2-07 stekao je 25.10.2007 godine. Od 01.12.2025. portfolio
menadzer je Jelena Anti¢ koja poseduje licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio
menadzera 2/7-203-2274/3-25 od 28.11.2025. godine.

Ovla&ceni interni revizor Drustva je Dragana Ble€ic, koja je stekla zvanje ovlaS¢enog revizora na osnovu Re$enja Komore
ovlaséenih revizora broj 770/14 od 08. jul 2014. godine.

Depozitna banka

Drustvo je do 05.06.2018. godine, vodilo ra¢un kod depozitne banke Societe Generale Banka Srbija A.D. Beograd. Od
16.05.2018. godine, depozitna banka Drustva je OTP banka Srbija A.D. Novi Sad sa sedistem u ulici Trg Slobode
br5. OTP banka A.D. Novi Sad ima dozvolu za obavljanje delatnosti depozitara za obavljanje poslova u skladu sa zakonom
kojim se ureduju investicioni fondovi ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007.
godine. Broj racuna na kojem se vodi imovina Fonda: 325- 9500600056649-47.

Depozitna banka obavlja sledece depozitne usluge:

e Otvara i vodi raCune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa
hartija od vrednosti, u svoje ime, a za ra¢un ¢lanova;

e Otvara nov€ani racun UCITS fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos nov€anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom UCITS fonda;

e |zvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine UCITS fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa Zakonom,
podzakonskim aktima i Prospektom;

e Kontrolise i potvrduje obraCunatu neto vrednost imovine UCITS fonda, vrednost investicione jedinice;
e Kontrolise obracun prinosa UCITS fondaj;

e Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije 0 uo&enim nepravilnostima u poslovanju Drustva odmah
nakon $to uoci takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom UCITS fonda;

e Podnosi, uime UCITS fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima prigovor
protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu ne€injenjem ili neadekvatnim upravljanjem UCITS fondom.

Imovina Nov€anog Fonda kod Depozitara se vodi na posebnom ra¢unu i samo Drutvo moze davati naloge za izvrSenje.
Depozitar je duzan da poverenu imovinu Nov€anog Fonda drzi odvojeno od vlastitih sredstava, kao i od sredstava drugih
klijenata.

Depozitna banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za upravljanje.
Depozitna banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa zakonom, pravilima
poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda.

Depozitna banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom
investicionih fondova.



NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Clanovi fonda

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na ra¢un fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada se i
izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Clan Fonda ima sledeéa prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu€aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.

Clan Fonda ne moze biti jedino drugi Fond kojim Drustvo upravja.

Fond je namenjen ¢&lanovima koji Zele ulaganje u kratkoroéne novéane depozite raspoloZive na prvi zahtev domacéih i
inostranih poslovnih banaka, instrumente trzista novca i kupovinu prenosivih hartija od vrednosti €iji je emitent Republika
Srbija i Narodna banka Srbije, jedinica lokalne samouprave, kao i duznicke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne
finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge drzave.

Intencija je da fond ¢lanovima predstavlja zamenu za avista ili kratkoroéne depozite u poslovnim bankama.

Na dan 31. decembar 2025. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Broj ¢lanova 31.decembar 2025. 31. decembar 2024.
Pravna lica 265 165
FiziCka lica 612 422
Ukupno 877 587

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 1. januar — 31. decembar 2025. godine prikazana je u tabeli:

Broj ¢lanova 31. decembar 2025. 31. decembar 2024.
Broj ¢lanova na poCetku perioda 587 206
Broj €lanova koji su pristupili Fondu 385 410
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (95) (29)
Ukupno 877 587




NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na ra¢un fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada se i
izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti isklju€ivo nov€anom uplatom na ratun Fonda. Broj ra¢una za uplate po osnovu kupovine
investicionih jedinica je 325-9500600056649-47, otvoren kod OTP banke Srbija A.D. Novi Sad.

Kupovina investicionih jedinica vrSi se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji kada je cena
utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na racun UCITS fonda. Cena
investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obraéuna) na raun UCITS
fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliv a (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom
racunu fonda se evidentira na dan (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom raunu ¢lana UCITS fonda se
evidentira deo investicione jedinice.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleZnog organa, odnosno naosnovu zakona,
a ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili Prospektom, drustvo za upravljanje
od njega otkupljuje investicione jedinice.

Vrsta imovine u koju UCTIS Fond moZe da ulaZe i njegova ogranic¢enja
Imovina UCITS fonda se ulaZe u skladu sa ograniéenjima ulaganja koji su propisani Zakonom i podzakonskim aktima.

UCITS fond ulaze u:

o  Prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca koji su listirani ili kojima se trguje na regulisanom trzistu,
odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici ifili drzavi €lanici koji su listirani na sluzbenom
listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trZistu u tre¢oj drzavi koja nije drZava
¢lanica (u daljem tekstu: tre¢a drzava) koje redovno posluju, priznato je i otvoreno za javnost.

e Nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici pod uslovom da ¢e izdavalac podneti zahtev za
listiranje u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trZiste koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za
javnost i listiranje ¢e se izvrSiti u roku od godinu dana od dana izdavanja.

e Investicione jedinice UCITS fondova koji poseduju dozvolu za rad od Komisije za hartije od vrednosti
(u daljem tekstu: Komisija), tj. NadleZznog organa drzave €iji je stepen zaétite ¢lanova jednak stepenu zastite
propisane za ¢lanove UCITS fonda, o &ijem se poslovanju izveStava u polugodiSnjem ili godiSnjem izvestaju i
Cijim je prospektom predvideno da najviSe 10% njegove imovine moze biti uloZeno u investicione jedinice drugog
UCITS fonda ili drugih investicionih fondova.



NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Vrsta imovine u koju UCTIS Fond moze da ulaze i njegova ogranic¢enja (nastavak)

e Depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise za
12 meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima regulisano trZiste u Republici, drzavama €lanicama, odnosno
kod kreditnih institucija u tre¢im drzavama ako podleze nadzoru za koji Komisija proceni da je jednak onome
propisanom Zakonu i Pravilnikom.

o Instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a koje izdaje ili za njih garantuje
Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajna, jedinice lokalne samouprave u Republici, druga drzava
¢lanica, regionalna samouprava drzave €lanice ili centralna banka drZave ¢&lanice, Evropska centralna banka,
Evropska Unija, Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili
viSe drzava Clanica, da ih je izdalo druStvo Cijim se HoV trguje na regulisanim trZistima iz tacke 1. Ovog stava ili
ih je izdao ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleZe pravilima
nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom i Pravilnikom.

UCITS fond moze imati dodatna likvidna sredstva koja drzi u novcu na raéunu u Republici Srbiji.

NajviSe 10% vrednosti imovine UCITS fonda moze se uloZiti u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca
koji nisu navedeni u stavu 2.

Na ulaganje imovine UCITS fonda se primenjuju sledeca opsta ograniéenja:

o U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZista novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati vise
od 10% imovine UCITS fonda, s tim da zbir pojedinaénih ulaganja, koja su vec¢a od 5% imovine UCITS fonda,
ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine UCITS fonda, pri éemu se navedeno ograni¢enje od 40%
ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zakljuCene sa finansijskim institucijama
koje podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija odnosno drugi
nadlezni organ u Republici,

¢ U nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine
UCITS fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na nov€ane depozite kod depozitara,

e U jedan UCITS fond i drugi investicioni fond koji ¢e svoje prenosive hartije od vrednosti izdate u Republici
listirati u roku od godinu dana od dana izdavanja, moze se ulagati do 20% imovine UCITS fonda,

e  Ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi ne sme biti veca od 30% imovine
fonda,

e Imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica,

¢ Imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja prodaju bez
pokrica,

¢ Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale,

e U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca Ciji su izdavaoci povezana drustva ne
moze se ulagati viSe od 20% imovine UCITS fonda.

Nezavisno od propisanih pojedinacnih ograni¢enja UCITS fond ne sme kombinovati ulaganja u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trzista novca Ciji je izdavalac jedno lice, depozite kod tog lica , ili izloZzenosti koje proizilaze iz
transakcija sa OTC izvedenim instrumentima zakljuCenih sa tim licem, na nacin koji bi doveo do ulaganja vise od 20%
vrednosti imovine u jedno lice.



NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Vrsta imovine u koju UCTIS Fond moZe da ulaZe i njegova ograni¢enja (nastavak)

lzuzetno od stava 1. Tacka 1) ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovima, do 35% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u
prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trZista novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika,
autonomna pokrajna, jedinica lokalne samouprave, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave
Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica.

Izuzetno od ograni¢enja iz stava 1. Tacka 1) ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovima, najvise 25% vrednosti imovine moze
biti uloZeno u obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici, odnosno drzavi ¢lanici,
koje su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju
biti uloZena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje proizilaze
iz obveznica i koja bi se, u sluaju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i steCenih
kamata po osnovu obveznica. Ako je viSe od 5% vrednosti imovine UCITS fonda uloZeno u takve obveznice jednog
izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja Cine viSe od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme biti ve¢a od 80%
vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izlozenost UCITS fonda prema jednom licu moze da iznosi najviSe do 20% imovine UCITS fonda, osim za
izdavaoce iz stava 2. | 3. ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovima, Za koje izloZenost he moze biti ve¢a od 35 %, odnosno
25% imovine UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima kojima upravlja ne
sme ste¢i znaCajnu kontrolu nad izdavaocem.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrola portfolija
Fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Investiciona politika definiSe strukturu portfelja kao i nacin i
ograniCenja ulaganja sredstava u Fond.

Investiciona politika se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja, a to su:

o Nacelo sigurnosti,

e Nacelo likvidnosti,

e  Nacelo profitabilnosti i

o Nadelo diversifikacije.

Kao Sto je gore navedeno investiciona politika sprovodi se primenom nacela sigurnosti imovine Fonda, naCelom
diversifikacije portfolija i nacelom odrzavanja odgovarajuce likvidnosti koja je u skladu sa ogranienjima ulaganja
definisanim Zakonom i podzakonskim aktima i Prospektom Fonda.

Investiciona politika je utvrdena u Prospektu Fonda, a procedure za sprovodenje investicione politike su definisane
Pravilima poslovanja Drustva.

Investicionu politiku donosi Nadzorni odbor Drustva. Investicione odluke donose se u skladu sa Zakonom i Prospektom
Fonda, a na osnovu analize trZista novca.

Analiza trzista novca podrazumeva analizu olekivanih kretanja kamatnih stopa, deviznog kursa i ocenu boniteta
izdavalaca duznickih hartija od vrednosti.



NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Politika investiranja (nastavak)

Odluke o investiranju donosi i sprovodi portfolio menadzer zaduzen za Fond i za svoj rad odgovara Direktoru Drustva za
upravljanje.

Primenom Investicione politike omogucava se optimalna alokacija novéanih sredstava po vrstama i koli€ini hartija od
vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje minimalnog rizika.

Imovina se ulaze pre svega uzimajuéi u obzir sigurnost ulaganja imovine UCITS fonda koja se obezbeduje konzervativnim
ulaganjem u kratkoroéne novéane depozite kod domacih i inostranih kreditnih institucija raspoloZive na prvi zahtev i
kupovinom prenosivih hartija od vrednosti iji je izdavalac Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, druge drzave ¢lanice
Evropske unije (u daljem tekstu: drzave €lanice), kao i instrumente trziSta novca predvidene Zakonom.

Likvidnost sredstava se obezbeduije investiranjem najveceg dela nov€anih sredstava u kratkoroéne nov¢ane depozite kod
kreditnih institucija raspolozivih na prvi zahtev, kupovinom prenosivih hartija od vrednosti utrzivih na sekundarnom trZistu,
ulaganjem u instrumente trZiSta novca predvidene Zakonom, kao i drzanjem odredenog iznosa nov€anih sredstava na
tekuc¢em racunu UCITS fonda.

Profitabilnost ulaganja imovine UCITS fonda se obezbeduije investiranjem nov&anih sredstava u kratkoroéne depozite kod
kreditnih institucija raspoloZive na prvi zahtev, ulaganjem u instrumente trzista novca predvidene Zakonom i kupovinom
prenosivih hartija od vrednosti ostvarice se stabilni prinosi koji ¢e kontinuirano pratiti kretanje BEONIA (Belgrade over-night
interest rate) kamatne stope kao glavnog benchmark-a za UCITS fond, kao i ostalih repernih stopa na dinarskom trZistu.

Diversifikacija ulaganja imovine UCITS fonda obezbeduje se investiranjem sredstava po razliéitim klasama i razli¢itim
rokovima dospeca u kratkoro€ne depozite poslovnih banaka raspolozive na prvi zahtev i ulaganjem u prenosive hartije od
vrednosti €iji je emitent Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, druga drzava €lanica, sa razli€itim rokovima dospeca,
kao i u instrumente trzidta novca predvidene Zakonom.

Strategija ulaganja se bazira i na percepciji UCITS fonda od strane ¢lanova. Intencija je da UCITS fond ¢lanovima
predstavlja zamenu za avista ili kratkoro¢ne depozite u poslovnim bankama, a samim tim se i upravljanje imovinom fonda,
kao i strategija ulaganja prilagodava tom cilju.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se slede¢a zakonska ograni¢enja:

— u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati vise
od 10% imovine Fonda, s tim da zbir pojedinacnih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca, koja su veca od 5% imovine Fonda ne sme biti veéi od 40%
vrednosti ukupne imovine UCITS Fonda, pri éemu se navedeno ogranicenje od 40% ne odnosi na depozite i
transakcie sa OTC izvedenim instrumentima zaklju¢ene sa finansijskim institucijama koje podlezu
prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija odnosno drugi nadleZni organ
u Republici,

— unovCane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moZe se ulagati vise od 20% imovine Fonda,
s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod depozitara

— do 10% imovine UCITS Fonda se moze ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC
trzidtu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno 5% imovine investicionog
fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice

— U jedan Fond i drugi investicioni fond iz Clana 42. Stav 2. Tatka 3) Zakona moZe se ulagati do 20% imovine
Fonda;
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— ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu Fondovi iz ¢lana 42. Stav 2. Tacka 3) Zakona ne sme
biti ve¢a od 30% imovine fonda;

— imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje drustvo za
upravljanje i sa njim povezana lica;

— imovinom Fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze se obavljati prodaja bez pokrica;

— imovina Fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na plemenite metale;

— u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZidta novca &iji su izdavaoci povezana drustva u smislu
Clana 43. Stav 7. Zakona ne moze se ulagati viSe od 20% imovine Fonda.

Nezavisno od pojedinacnih ograniCenja propisanih u stavu 1. ovog €lana, UCITS fond ne sme kombinovati:

1) ulaganja u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca €iji je izdavalac jedno lice,

2) depozite kod tog lica ili

3) izloZenosti koje proizlaze iz transakcije sa OTS izvedenim instrumentima zakljuéenih sa tim licem, na nacin koji bi
doveo do ulaganja vise od 20% vrednosti imovine u jedno lice.

Izuzetno ogranicenja iz stava 1. tacke 1) ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovima, do 35% imovine Fonda moze se ulagati u
prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trzista novca koje izdaje Narodna banka Srbije, Republika Srbija, autonomna
pokrajna, jedinica lokalne samouprave, drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drZave Clanice, treca
drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava Elanica.

Izuzetno od ograniCenja iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana 43. Zakona o UCITS fondovima, najvise 25% vrednosti imovine
moze biti uloZzeno u obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici, odnosno drzavi
¢lanici, koje su predmet nadzora u skladu sa zakonom, a u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja
takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguciti ispunjenje
obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za
isplatu glavnice i ste¢enih kamata po osnovu obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine UCITS fonda uloZeno u
takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja ¢ine vise od 5% vrednosti imovine fonda, ne
sme biti ve¢a od 80% vrednosti imovine UCITS fonda.

U slucaju odstupanja od ogranitenja ulaganja predvidenih Zakonom, pravilnikom i Prospektom Fonda, a usled okolnosti
na koje drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, drudtvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za Hartije
od vrednosti i da u roku od tri meseca od dana nastupanja odstupanja uskladi strukturu imovine investicionog fonda sa
ograni¢enjima ulaganja.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda

Vlasnik investicionih jedinica moze podneti zahtev za otkup-prodaju svih ili dela investicionih jedinica koje ima u posedu.
Otkup investicionih jedinica vrSi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podno$enja zahteva za otkup investicionih jedinica
izvrSi otkup prenosom sredstava na racun ¢lana UCITS fonda.
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Otkup investicionih jedinica UCITS fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podno$enja zahteva za otkup investicionih
jedinica.

Otkupna cena investicione jedinice se sastoji od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici na dan
podnoSenja zahtev.

Prilikom otkupa investicionih jedinica, drustvo za upravljanje od ¢lanova UCITS fonda ne naplaéuje nadoknadu za otkup te
¢e iznos od prodaje investicionih jedinica biti jednak proizvodu broja investicionih jedinica koje ¢lan UCITS fonda prodaje i
neto vrednosti investicione jedinice na dan podno3enja zahteva za otkup.

Takode, Drustvo je duzno da ¢lanu Fonda u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica
izda Potvrdu o otudenju investicionih jedinica, narednog dana od dana upisa u registar investicionih jedinica. Potvrda treba
da sadrzi slede¢e podatke:

Naziv Fonda, poslovno ime i sediste drustva za upravljanje;

Ime i Prezime/poslovno ime i JMBG/MB imaoca investicione jedinice;

Datum podnoSenja zahteva;

Broju investicionih jedinica — poetno stanje;

Vrednost investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na nov&ani ratun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.
Mesto i datum izdavanja potvrde

Potpis ovlascenog lica drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje necCe postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica, ukoliko ¢lan navede iznos za isplatu u
iznosu vecem od iznosa koji poseduje u fondu. Tada Drustvo je duzno da obavesti ¢lana fonda o raspoloZivom broju
investicionih jedinica koje poseduje. Po dostavljanju ispravno popunjenog otkupa Drustvo za upravljanje Ce izvrSiti otkup.

Prenos investicionih jedinica

Vlasnik investicionih jedinica ima pravo prenosa ili optereéivanja na osnovu dokumentacije koja predstavljapravni osnov
raspolaganja. Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov raspolaganja investicionim jedinicama propisuje Komisija.

A) Prenos investicionih jedinice po osnovu kupoprodaje, poklona, nasledivanja
Prenos investicionih jedinica vrsi se na osnovu zahteva lica na koje se investicione jedinice Fonda prenose, upu¢enog u
pisanoj formi Drutva za upravljanje, direktno ili preko distributera. Uz zahtev za prenos dostavlja se i dokumentacija koja

predstavlja pravni osnov za sticanje investicionih jedinica u originalu ili overenoj fotokopiji kod notara.

Podnosilac zahteva koji stiCe investicione jedinice duzan je da uz zahtev za prenos popuni i Pristupnicu i Izjavu uz
dostavljanje sve neophodne dokumentacije.

Kod prenosa investicionih jedinica po ovom osnovu, Drustvo za upravljanje moze naplatiti naknadu u iznosu od 1.000,00
dinara.
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B)  Tereti nainvesticionim jedinicama

Na investicionoj jedinici se moze upisati samo jedno zaloZno pravo, a registar zaloge vodi drustvo za upravijanje.
Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda podleZe odredenim poreskim optereéenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanije vlasniStva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike
izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e  Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e  Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e  Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nain oporezivanja ¢lanova UCITS fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je &lan fonda domaée pravno
ili fizicko lice, ili se radi o ¢lanu UCITS fonda koji je strano pravno ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze pla¢anja poreza
na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu
kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljuéivu obavezu
¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a)  lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srbije
("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i br.44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,Sluzbeni
glasnik RS* 73/2019 i 94/2024) i ostalim primenljivim zakonskim i podzakonskom aktima koji reguliu finansijsko
izveStavanje otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izvestaja (matiéna pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna u skladu
sa Zakonom o trZiStu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veli¢ine, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (MSFI),
Ciji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija, medutim sa specifiénim razlikama u odnosu
na MSFI kako je navedeno u razliCitim zakonima i propisima. Na primer, propisano prikazivanje izvestaja o tokovima
gotovine, koje nije u potpunosti usagladeno sa zahtevima MRS 7, zahtev da se ukljuci izvestaj o promenama neto imovine
u propisanom formatu i posebni zahtevi za merenje fer vrednosti sredstva fonda u skladu sa Pravilnikom o otvorenim

investicionim fondovima, kao 5to je opisano u Napomeni 3r, koja nije u potpunosti uskladena sa MSFI 13.
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2.  Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)
a)  lzjava o uskladenosti (nastavak)

Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija ukljuéuju
Konceptualni okvir za finansijsko izve$tavanje, Medunarodne raCunovodstvene standarde (MRS) i Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde kao i
tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda ali ne ukljuCuju osnove za
zaklju€ivanije, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni druge pomoéne materijale
izuzev u slu¢ajevima kada su oni eksplicitno uklju¢eni kao sastavni deo standarda ili tumacenja.

MRS, MSFIitumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja
raéunovodstvenih standarda su zvaniéno prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i objavljeni u Sluzbenom
glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izvestaja
za godisnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju prevoda
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 123/2020
dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izve$taja za godisnje period koji se zavr$avaju
na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme prilozenih finansijskih izvestaja.

Komisija za hartije od vrednosti je donela Pravilnik o Kontnom okviru i finansijskim izveStajima za investicione fondove
(Sluzbeni glasnik RS br. 139 od 19. novembra 2020. godine, br 75 od 27. jula 2021. godine) koji se primenjuje pofev od
finansijskih izvestaja koji su sastavljeni na dan 31. decembar 2021. godine.

Navedeni pravilnik koji regulie prezentaciju finansijskih izveStaja ima prvenstvo primene u odnosu na zahteve koje u tom
pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje radunovodstvene
postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o radunovodstvu dinar utvrden
kao zvani¢na valuta izveStavanja, raCunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moze
imati uticaj na prilozene finansijske izvestaje. Shodno tome, prilozeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim
izveStajma sastavlienim u saglasnosti sa MSFI na nadin kako je to definisano odredbama
MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

b)  Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste naCelo realizacije i nagelo istorijske vrednosti, osim za ulaganja koja
se vrednuju po fer vrednosti.

¢)  Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja (“going concem” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj budu¢nosti.

d)  Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugadije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢énu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika

a) Promene racunovodstvenih politika

Drustvo je prikazalo uporedne podatke Fonda za Bilans stanja na dan 31. decembar 2024. godine, Bilans uspeha za period
od 1. januara do 31. decembra 2024. godine, kao i za |zveStaj o tokovima gotovine i 1zvestaj o promenama na neto imovini.
Odredeni uporedni podaci su drugacije prikazani u finansijskim izvestajima u cilju bolje prezentacije.

Drustvo je u sastavljanju prilozenih finansijskih izvestaja Fonda primenilo raunovodstvene politike obelodanjene u daljem
tekstu. Primenjene raCunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obraCunskim periodima prikazanim u
ovim finansijskim izves$tajima.

b)  Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare prema srednjem kursu NBS,
koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vazio na dan poslovne promene.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvréenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku
godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa
iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani
dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi zna€ajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.decembar 2025.  31.decembar 2024.
EUR 117,2820 117,0149
usb 99,9165 112,4386

c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnhovu depozita. Prihodi od kamata se priznaju na
obraCunskoj osnovi. ObraCun i evidentiranje prihoda od kamate na oroCene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

d)  Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od
vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene vrednosti
hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene vrednosti
hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
e)  Nerealizovani dobici i gubici na hartijjama od vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po trziSnoj fer vrednosti se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu
sa Pravilnikom o investicionim fondovima, svakodnevno se vrsi uskladivanie njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom
(fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani
dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem niZe knjigovodstvene sa viSom
fer vredno3cu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene sa nizom
fer vredno3¢u.

f) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Dru$tvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plaéa Drustvu po osnovu upravljanja imovinom
Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obradunava se u visini od 1% godinje od vrednosti neto imovine Fonda. Osnovica
za obra¢un naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna, umanjena za akumulirane
obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obra¢una. Vrednost imovine Fonda
se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov€anih sredstava Fonda kao depozita kod banaka
i drugih novéanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda.

Naknada se obraCunava dnevno, a placa mesec¢no. Naknada drustvu za upravljanje fondom predstavlja troSak u momentu
nastanka, bez obzira na vreme placanja. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine Fonda.

9) Tro$kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao $to su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

h) Troskovi depozitnoj banci

TroSkovi Depozitne banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog depozitnog racuna i druge troSkove iz kastodi
ugovora. Obaveza prema Depozitnoj banci se obraCunava dnevno, a placa mese¢no. Osnovica za obraCun troSkova
Depozitne banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade drudtvu i depozitnoj banci (od
prethodnog dana) i uplate izvrSene tog dana.

i) Ostali poslovni rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov¢ane raéune Fonda,
troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

J) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja uklju€uje gotovinu, na tekuéem i deviznim radunima. Gotovinski ekvivalenti iskazani u

bilansu stanja obuhvataju kratkoroCna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet
beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.
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NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

k)  PotraZivanja iz aktivnosti fonda

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potrazivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita.
) Ulaganja fonda u hartije koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca, su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnimiili utvrdivim rokovima dospeca,
koje Drustvo ima nameru da drzi do roka dospeca.

U sluaju da Drustvo reSi da proda zna€ajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija Ce biti
reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoroéna
sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju kao kratkoroéna
sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drZze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a ha dan bilansa su iskazane
po amortizovanoj vrednosti, odnosno sada$njoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom efektivne kamatne
stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili finansijska
obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplatu glavnice, uz dodavanje ili oduzimanje kumulirane
amortizaciie primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i iznosa pri dospecu i uz
oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz radun rezervisanja) po osnovu umanjenja vrednosti ili nenaplativosti.

m)  Ulaganja u depozite

Depoziti su slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak vremenski rok radi ostvarivanja prihoda. Depoziti se

priznaju u visini koja je definisana u ugovoru o depozitu, odnosno prenosom sredstava na depozitni raun. Ulaganja u
depozite su ulaganja fonda u depozite kod domacih banaka.

n)  Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i poslovna ulaganja
Prikazuje se ulaganje u investicione jedinice, udele, akcije u drugim fondovima.
o) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za naknadu za kupovinu
i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obraCunava u procentu od 1% godinje
od vrednosti imovine Fonda.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obraGunava se dnevno na osnovu neto
vrednosti imovine Fonda, dok se plaéanje naknade vri mese€no.

p)  Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica.
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NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

q) Obaveze po osnovu ¢lanstva

Obaveze po osnovu €lanstva obuhvataju obaveze po osnovu prodaje investicionih jedinica.
r Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za neto
cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, depozitne banke, obaveze po osnovu eksterne revizije kao i
obaveze prema depozitnoj banci.

s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavija finansijsku obavezu Fonda koja dospeva na zahtev po sadasnjoj vrednosti otkupnog
iznosa, odnosno pravo uée$¢a u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto vrednosti imovine Fonda.
Vrednost investicione jedinice Fonda se obracunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne vrednosti imovine
Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrziSna vrednost imovine Fonda se obraunava svakog radnog
dana na osnovu trZiSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZzena, umanjena za
obaveze i trokove (troSkovi naknade za upravljanje i troSkove depozitara).

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od dana
priliva sredstava na ratun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva sredstava na racun
Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica na individuainom
racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju na internet stranici
Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno na internet stranici
Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.

t) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda, poStene
vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim raCunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto

vrednost imovine Fonda izracunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrSi
obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu uvecanuza troSkove
transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obracuni vrednosti hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer) vrednosti, koja

se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZiStu na dan obracuna, osim u sluCajevima
odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od vrednosti se zaokruzuje na dve decimale.
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NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno prodajna
cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije brokera,
provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troSkovi depozitne banke).

Knijizenje kupljenih i prodatih hartija vrSi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti ¢ se
evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e
se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao potraZivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od vrednosti evidentirati na teret
portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog registra, potrazivanje ¢e biti preknjizeno u
korist nov€anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

e Fervrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa
sediStem u Republici Srhiji se utvrduje:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u Republici Srbiji na kome se trguje tim
hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put bilo trgovanja tom hartijom
od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T- 29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se kao diskontna
stopa koristi preovladuju¢a trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duZznicke hartije od vrednosti koje
imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto koris¢enja metoda iz prethodnog stava, fer vrednost duznickih hartija od
vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici drustva za upravljanje mogu
utvrdivati diskontovanjem tokova gotovine koris¢enjem modela koji izraduje UdruZenje drustava za upravljanjem otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duzni¢kih hartija od vrednosti medunarodne finansijske organizacije,
drzave &lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sedistem u tim drzavama.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici
drudtva za upravljanje koje upravlja fondom za ¢ije se investicione jedinice ona odreduje. U sluéaju obustave kupovine i
otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, poStena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje.

Postena vrednost nov€anih depozita obradunava se u skladu sa stanjem na radunu, ukljuCujuéi i dospelu i nenaplacenu
kamatu. Obracun i pripis prihoda od kamate na oroCene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce radune
(potraZivanja fonda po osnovu kamata) vrSi se na dnevnom nivou. Metod obracuna kamate na depozite odreduje se
ugovorom izmedu DruStva za upravljanje i poslovne banke. U sluaju odstupanja obraCunate kamate od uplacenih
sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preradunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem kursu
Narodne banke Srbije na dan obraCuna.

Drustvo je duZzno da Cuva u papirom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je izvrSen
obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
u)  Nerasporedeni dobitak

Nerasporedeni dobitak obuhvata nerasporedeni dobitak prethodnih godina i nerasporedeni dobitak tekuce godine.

4, Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova
Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drutva zaduZeni za rizike.
Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlaS¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika. ZaduZena
lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom
etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omoguc¢avaju njihovo efikasno
identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narodito:

TrziSnim rizikom,

Rizikom likvidnosti,

Kreditnim rizikom,

Operativnim rizikom

Rizikom koncentracije kao specificnim rizikom.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz nepredvidivosti
finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturiranjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima
postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo
rizika.

a) Trzisni rizik

TrZini rizik predstavlja verovatnoCu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na trZistu.
Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

e Rizik promene kamatnih stopa,
e  Valutni rizik,
e  Rizik promene cena hartija od vrednosti.

I. Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih stopa ifili
razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na performanse fonda. Sa jedne strane,
pad kamatnih stopa nepovoljne uti¢e na prihode po osnovu imovine koja je investirana u kratkorotne plasmane kao i
plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih stopa odluéujuce uti¢e na kretanje cena
duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograniCenjima i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo
imovine fonda. Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti je obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4.  Politike upravljanja rizicima (nastavak)
a) TrZi$ni rizik (nastavak)
I Rizik promene kamatnih stopa (nastavak)

Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna Nekamato-

U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa nosno Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina - 498.192 - 498.192
Ulaganja u depozite - 3.115.108 - 3.115.108
PotraZivanja iz aktivnosti fonda - - 53.437 53.437
Ukupno finansijska imovina - 3.613.300 53.437 3.666.737
Finansijske obaveze

Obaveze prema drustvu za upravijanje i

depozitaru - - 3.254 3.254
Ukupno finansijske obaveze - - 3.254 3.254
Neto neuskladenost na 31.12.2025. - 3.613.300 50.183 3.663.483

Promenljiva Fiksna Nekamato-

U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa nosno Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina - 1.944.348 - 1.944.348
Ulaganja u depozite - 1.800.000 - 1.800.000
PotraZivanja iz aktivnosti fonda - - 45.830 45.830
Ukupno finansijska imovina - 3.744.348 45.830 3.790.178
Finansijske obaveze

Obaveze prema drustvu za upravljanje i

depozitaru - - 3.189 3.189
Ukupno finansijske obaveze - - 3.189 3.189
Neto neuskladenost na 31.12.2024. - 3.744.348 42.641 3.786.989

Tabela u nastavku prikazuje efekat promene kamatnih stopa na neto rezultat i neto imovinu Nov€anog fonda, uz
pretpostavku povecanja kamatnih stopa za 50 baznih poena:

Efekat u RSD hiljadama 2025. 2024.
Neto gubitak od povecanja u baznim poenima (180.665) (187.217)
Efekat u % na neto imovinu fonda 5% 5%
i, Valutni rizik

Fond nema znacajnu izloZenost valutnom riziku, s obzirom na to da se imovina i obaveze Fonda dominantno iskazuju u
dinarima (RSD). U skladu sa tim, promene deviznih kurseva nemaju materijaino zna&ajan uticaj na vrednost imovine
Fonda.

18



NLB NOVCANI UCITS FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
a) Trzisni rizik (nastavak)
i Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duzni¢kih hartija od vrednosti koje su u
sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartija od vrednosti mogu
uticati i sledeéi faktori: politiCke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja u pojedinim zemljama,
promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. Trzina cena duZnickih hartija od vrednosti, do
momenta njihovog dospec¢a, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospec¢a, pod uslovom da je izdavalac u mogucnosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih duznickih
hartija od vrednosti, trZiSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, Sto znaci da, pod tim uslovima, nema negativan uticaj
na imovinu fonda. S obzirom da u toku 2025. godine nema duZznickih hartija od vrednosti u portfelju UCITS Fonda nema
izlozenosti riziku promene cena hartija od vrednosti.

b)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda
da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja
priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaima moZe obezbediti nov€ana
sredstva tako to Ce svoje pojedine pozicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nain znacajnije smanjiti svoju stopu
prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih jedinica
na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trzistima, kako
bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:

Manje od Od 3 meseca Preko 1

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godine Nedefinisano Ukupno
Imovina

Gotovina 498.192 - - - 498.192
Ulaganja u depozite 500.000 2.615.108 - - 3.115.108
PotraZivanja iz aktivnosti fonda 22.148 31.289 - - 53.437
Ukupno imovina 1.020.340 2.646.397 - - 3.666.737
Obaveze

Investicione jedinice

(koje se mogu otkupiti) 2.858.848 - - - 2.858.848
Obaveze prema depozitnoj banci 149 - - - 149
Ukupno obaveze i neto imovina 2.858.997 - - - 2.858.997
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2025.  (1.838.657) 2.646.397 - - 807.740
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

b)  Rizik likvidnosti (nastavak)

Manje od Od 3 meseca Preko 1

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godine Nedefinisano Ukupno
Imovina

Gotovina 1.944.348 - - - 1.944.348
Ulaganja u depozite 400.000 1.400.000 - - 1.800.000
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 27.204 18.626 - - 45.830
Ukupno imovina 2.371.552 1.418.626 - - 3.790.178
Obaveze

Investicione jedinice

(koje se mogu otkupiti) 3.125.066 - - - 3.125.066
Obaveze prema depozitnoj banci 146 - - - 146
Ukupno obaveze i neto imovina 3.125.212 - - - 3.125.212
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2024. (753.660) 1.418.626 - - 664.966

c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemoguénosti izdavaoca, u
Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospecu.

Struktura imovine Fonda na dan 31.12.2025. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % uceséa
Gotovina 498.192 13,59%
Ulaganja u depozite 3.115.108 84,96%
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 53.437 1,46%
Ukupno 3.666.737 100,00%

Fond ima depozite kod: Aik Bank ad Beograd, Addiko bank ad Beograd, NLB Komercijalna banka ad Beograd, Banca
Intesa ad Beograd, Halkbank ad Beograd i ProcreditBank ad Beograd.

U skladu sa Prospektom, kao fond ouvanja vrednosti imovine, Fond ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine u
nov¢ane depozite i duzniCke hartije od vrednosti.

Struktura imovine fonda na dan 31.12.2025. godine je uskladena sa zakonskim propisima i investicionom politikom
definisanom Prospektom fonda.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnin efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovaraju¢ih unutradnjin procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog
sistema unutra$njih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima,
Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

e)  Rizik koncentracije

Pored gore nabrojanih rizika koji se odnose na ulaganje u Fond i njihovog uticaja na stepen prinosa, rizik koncentracije je
specifitan za sam fond oC€uvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili indirektno proizilazi iz
izloZenosti Fonda prema istom ili sliénom faktoru rizika ili vrsti rizika, kao Sto su izloZzenost prema jednom licu ili grupi
povezanih lica, privrednim granama, geografskim podrucjima, vrstama proizvoda i aktivnosti, instrumentima kreditne
zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.

Fond na dan 31. decembar 2025. godine nema ulaganja u duznicke ili vlasnicke finansijske instrumente, te po tom osnovu
nema rizika koncentracije.

f) Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Finansijski instrumenti vrednuiju se po fer vrednosti baziranoj na dostupnim trZidnim informacijama, odnosno koris¢enjem
kotirane trziSne cene na dan obracuna investicione jedinice (dan izveStavanja). Ukoliko su ove informacije nedostupne,
koriste se druge tehnike vrednovanja. Fond koristi slede¢u hijerarhiju pri odredivanju i obelodanjivanju fer vrednosti
finansijskih instrumenata:

- Nivo 1: Trzi8ne kotacije istovetnih finansijskih instrumenata,

- Nivo 2: Komparativni pristup, koji koristi informacije o sli¢nim finansijskim instrumentima ili drugim trziSnim
informacijama na osnovu kojih moZe da se izvede vrednost finansijskog instrumenta,

- Nivo 3: Mark-to-Model pristup, koji koristi informacije koje nisu dobijene sa trZiSta, vec su izvedene na osnovu
teoretskog modela adekvatnog za odredivanie finansijske vrednosti instrumenta.

Sumarni pregled finansijskih instrumenata Fonda po nivoima na kraju 2025. godine prikazan je u sledecoj tabeli:

RSD"000

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno

Ulaganja u depozite - - 3.115.108 3.115.108

Ukupno - - 3.115.108 3.115.108
Uporedni podatak na dan 31. decembar 2024. prikazan je u narednoj tabeli:

RSD"000

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno

Ulaganja u depozite - - 1.800.000 1.800.000

Ukupno - 1.800.000 1.800.000

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti odgovara njihovoj knjigovodstvenoj
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu i potrazivanja.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju slede¢u strukturu:

U hilladama dinara 2025. 2024.
Prihodi od kamata

- Depoziti a vista 53.185 113.922
- Depoziti orogeni 129.348 44.902
Stanje na dan bilansa 182.533 158.824

Kamatna stopa na depozite po videnju 1. januara 2025. godine je iznosila 5,25%, s tim da je na 31.12.2025. godine,
iznosila 4,00%.

Kamatna stopa na orogene depozite u periodu 1. januara do 31.decembra 2025. godine, kretala se u rasponu 6,00%
do 4,55%.

6. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu u iznosu od RSD 37.997 hiljada (2024: RSD 27.842 hiljada) se odnosi na naknadu za usluge koje Fond
pla¢a DruStvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 1% godinje na vrednost imovine Fonda.

1. Troskovi depozitara i banke

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

U hilladama RSD 2025. 2024,
TroSak kastodi banke 1.824 1.455
Ukupno 1.824 1.455

8. Gotovina

Na dan 31. decembar 2025. godine, gotovina iznosi RSD 498.192 hiljada (31. decembar 2024. godine: RSD 1.944.348
hiljade) i predstavlja dinarska sredstva na teku¢em raCunu (A-vista depozitu) kod OTP banke Srbija A.D. Novi Sad.

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 31. decembra 2025. godine, je iznosila izmedu
4,55% - 6,00%

9. Potrazivanja

Potrazivanja se sastoje od:

U hiljladama dinara 31. decembar 2025. 31. decembar 2024.
PotraZivanja po osnovu kamata na orogene depozite 52.289 37.827
PotraZivanja po osnovu kamata na a vista raunu 1.148 8.003
Stanje na dan bilansa 53.437 45.830
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2025. godine

10.  Ulaganja u depozite

Depoziti u iznosu RSD 3.115.108 hiljada (2024: RSD 1.800.000 hiljada), predstavljaju kratkoro¢ne depozite i imaju sledecu

strukturu na dan 31.12.2025.godine:

U hiljladama dinara 31. decembar 2025.

Kamatna stopa %

Metod obra¢una kamate

AlIK Banka a.d. Beograd 150.000 540 Proporcionalni
AlIK Banka a.d. Beograd 400.000 5,25 Proporcionalni
AlIK Banka a.d. Beograd 100.000 5,25 Proporcionalni
Halkbank AD Beograd 500.000 4,80 Proporcionalni
NLB Komercijalna banka ad Beograd 700.000 4,75 Proporcionalni
Addiko bank ad Beorgad 700.000 4,60 Proporcionalni
Procredit bank ad Beograd 200.000 4,90 Proporcionalni
Banca Intesa ad Beograd 365.108 4,55 Proporcionalni
Stanje na dan bilansa 3.115.108

Kamatna stopa na orogene depozite u periodu 1. januara do 31. decembra 2025. godine, je iznosila izmedu 4,60%- 6,00%.

Depoziti od RSD 150.000 hiljada kod AlKbank a.d. Beograd dospeva 25.09.2026. godine, dok depozit od 400.000 hiljada
RSD koji dospeva 13.03.2026. godine i tre¢i u iznosu od 100.000 hiliada RSD koji dospeva 18.03.2026. godine. Depozit
kod Halkbank a.d. u iznosuod 500.000 hiljada RSD dospeva 25.09.2026. godine. Depozit kod NLB Komercijalne banke u
iznosu od 700.000 hiliada RSD dospeva 30.04.2026, ko Addiko banke u iznosu od 700.000 hiljada RSD dospeva
30.04.2026, kod Procredit banke iznos od 200.000 hiliada RSD dospeva 25.05.2026, dok depozit kod Banca Intese u

iznosu od 365.108 hiljiada RSD dospeva 03.06.2026.

31. decembar 2024.

Kamatna stopa % Metod obra¢una kamate

AlKbank a.d. Beograd 600.000 5,05 Proporcionalni
AlKbank a.d. Beograd 400.000 6,00 Proporcionalni
AlKbank a.d. Beograd 200.000 5,00 Proporcionalni
Unicredit a.d. 600.000 5,00 Proporcionalni
Stanje na dan bilansa 1.800.000

11.  Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama dinara

31.decembar 2025. 31. decembar 2024.

Obaveze za naknadu za upravljanje

3.105 3.043

Stanje na dan bilansa

3.105 3.043
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12.  Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

12.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama dinara 31.decembar 31. decembar

2025. 2024.
Investicione jedinice — neto uplate 2.858.848 3.125.066
Nerasporedeni dobitak 804.635 661.923
Stanje na dan bilansa 3.663.483 3.786.989

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2025. godine se sastoji od 2.181.739,61955 investicionih jedinica vrednosti
1.679,15671 dinara po investicionoj jedinici. Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 2.341.482,0577
investicionih jedinica. U toku izvestajnog perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 2.313.233,1070, a broj
otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 2.472.975,5451.

13. Povezana pravna lica

UCITS fondovi nisu pravna lica, veé fondovi osnovani od strane drustva za upravijanje, kao institucije za prikupljanje
novéanih sredstava (uplatom ¢lanova) i njihovim investiranjem, u cilju ostvarivanja prinosa na ulozena sredstva. Shodno
tome, Fond nema odnose sa povezanim stranama, osim sa NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvom za upravijanje UCITS
fondom koje ga je i osnovale.

To su iskljuéivo odnosi predvideni Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i ostalom
relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom koja reguli$e poslovanje UCITS fondova, a odnose se na naknade
za upravijanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica, naknade za prelazak clana iz jednog u drugi
UCITS fond kojim upravija Drustvo i naknade za administrativne i druge tro3kove pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz
poslovanja, naknade za administrativne i druge troskove pristupa ili evidencije kao i ostale naknade po osnovu poslovanja
fondova.

14.  Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2025. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

15.  Dogadaji nakon datuma bilansa

Dana 31.03.2026. godine, Komisija za hartije od vrednosti je donela Re3enje o izdavanju dozvole za rad Drustvu za
upravijanje i alternativnim investicionim fondovima. Drustvo ¢e time promeniti ime u NLB Fondovi a.d. Beograd Drustvo
za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima. Drustvo je
podnelo registracionu prijavu promene poslovnog imena registru privrednih subjekata.

Nakon datuma bilansa, nije bilo drugih poslovnih dogadaja koji su od znataja za finansijski poloZaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2025. godine.

Beograd, 31. mart 2026. godine

NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za upravijanje UCITS fondom

Milica Micié Milo§ Jovanovié /
Sektor za finansije i ratunovodstvo Izvrsni direktor
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