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PKF d.o.o., Beograd   
 
 
 
 
         
IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 
 
AKCIONARIMA DRUŠTVA ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM „KOMBANK INVEST” A.D., 
BEOGRAD 
 
 
 
Mišljenje 
 

društva za upravljanje UCITS fondom „KOMBANK 
INVEST” a.d., Beograd, (u daljem tekstu: Društvo), koji obuhvataju b 21. 

bilans uspeha, izveštaj o ostalom rezultatu, izveštaj o promenama na kapitalu i 
izveštaj o  

 
 
Po našem mišljenju, vim  
aspektima, prikazuj društva za upravljanje UCITS fondom „KOMBANK INVEST” a.d., 
Beograd 21. godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove za godinu 
završenu na taj dan, u skladu sa  Republike Srbije i ostalim relevantnim 
zakonskim i podzakonskim aktima koji regulišu finansijsko izveštavanje društava za upravljanje 

. 
 
Osnova za mišljenje 
 
Reviziju smo izvršili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije . 
Naše odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izveštaja. 
Nezavisni smo u odnosu na evima koji su relevantni za našu reviziju 
finansijskih izvještaja u R biji ovornosti u skladu sa ovim 
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za 

našeg mišljenja. 
 
Ostala pitanja 
 
Finansijski izveštaji Društva za 2020. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u 
svom izveštaju od 01. marta 2021. godine izrazio mišljenje bez rezerve, na predmetne finansijske izveštaje. 
 

  
 

finansijske izveštaje i izveštaj revizora o njima. Rukovodstvo Društva je odgovorno za pripremu ostalih 
ropisima Republike Srbije. 

 

, sa našim saznanjima 

i, 
odnosno da li bi neko nepoštovanje ovih zahteva 
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK) 
 

 (nastavak) 
 

ijskim izveštajima i pripremljene u skladu sa zahtevima 
 

 

pogrešne iskaze. 
 

 
 
Rukovodstvo Društva je odgovorno za 

 Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji 
regulišu finansijsko izveštavanje društava za upravljanje UCITS fondovima, kao i za one interne kontrole 

pogrešne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greške.  
 

nu sposobnosti Društva da nastavi 

rukovodstvo namerava da lik
osim da to uradi. 
 

  
  
Naša je odgovornost da se, na osnovu izvršene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izveštaji u 

nastale usled kriminalne radnje ili greške, kao i za 
 

 

iskazi postoje. Pogrešni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greške i smatraju se materijalno 

donete na osnovu ovih finansijskih izveštaja. 
 
Kao sastavni 

 
 

 im 
izvještajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greške, osmišljavamo i obavljamo revizijske 

 

  
 

 
e su prikladne u datim okolnostima, 

mišljenja o efektivnosti internih kontrola Društva. 
 

 Vršimo u kojoj meri su razumne ne 
e i povezana obelodanjivanja koje je izvršilo rukovodstvo. 

  





   

Popunjava društvo za upravljanje investicionim fondovima  
  2   0  3    7  9    7   5  8       6 6    3    0   1 0  5    4   2  8   7   0    1  

 Šifra delatnosti   PIB   

Poslovno ime:    DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD 

Sedište:    Beograd, Kralja Petra 19 

   

BILANS STANJA  

na dan 31. 12. 2021. godine  

- u hiljadama dinara 

Grupa 

 
Pozicija  AOP  Napome

na  

Iznos 

godina  

31.12.2021 

Prethodna godina  
Krajnje 
stanje 
31.12.2020 

stanje 
01.01.2020 

1 2 3 4 5 6 7 

   AKTIVA                
00  I. NEMATERIJALNA IMOVINA  0001              
01  II. MATERIJALNA IMOVINA  0002  3g, 12 81 144 9 

288   0003     2.773 2.483 2.058 

02  IV. FINANSIJSKA IMOVINA (0005+0006+0007)  0004  3h   171.264 168.566 164.465 

020, 021 
i 023  

1. Hartije od vrednosti  0005     
   

022  2. Depoziti  0006  3h   16.000 16.000 16.000 

024, 025, 
026 i 029 

3. Ostala finansijska imovina  0007   3h, 14  155.264 152.566 148.465 

48.46529   0008     
   

11  PRODAJU I PRESTANAK POSLOVANJA  0009  
   

20, 21, 
22 i 24  

 
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018)  0010  

   3.048 2.616 2.936 

200   0011  3i, 13   2.618 2.158 2.466 

201  otkupa investicionih jedinica  0012  
   

   

202   0013     
   

203   0014     
   

204   0015     
   

21   0016    3i, 13 320 379 390 

22   0017   3i, 13 110 79 80 

24  8. Porez na dodatu vrednost  0018     
   



10 i 12   0019     
   

28 osim 
288  

 0020     26 25 25 

23  X. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA  0021    3j, 15 53 228 25 

   
A. UKUPNA BILANSNA AKTIVA 
(0001+0002+0003+0004+0008+0009+0010+0019+0020 
+0021)  

0022  
   177.245 174.062 169.518 

88  B. VANBILANSNA AKTIVA 0023              

   PASIVA                

 
A. KAPITAL 
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409-
0412-  

0401 
3k, 16 158.048 

 

157.460 156.094 

30  I. OSNOVNI KAPITAL  0402   3k, 16 140.000 140.000 140.000 

31   0403     
   

32  III. KAPITALNE REZERVE  0404     

33  IV. REZERVE IZ DOBITKA  0405   3k, 16  863 808 561 

340  
V. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU 
REVALORIZACIJE NEMATERIJALNE IMOVINE, 
NEKRETNINA I OPREME  

0406  
            

saldo 

341, 342, 
343, 344, 
345  

VI. NEREALIZOVANI DOBICI  0407  

3k, 16   
 

 

13 

 

dugovni 
saldo 

341, 342, 
343, 
344, 
345  

VII. NEREALIZOVANI GUBICI  0408  

 

3k, 16   

 

322 

 
 

248 

35   0409  3k, 16   17.507 16.639 15.781 

350   0410   16.584 15.533 10.838 

351   0411   923 1.106 4.943 

36  IX. GUBITAK (0413+0414)  0412        

360   0413     
   

361   0414     
   

37  X. SOPSTVENE AKCIJE ODNOSNO UDELI  0415     
   

   B. REZERVISANJA I OBAVEZE 
(0417+0418+0428+0433)  0416  

   18.282 15.743 12.741 

40   0417  3l, 17   17.876 15.459 12.455 

41  
II. FINANSIJSKE OBAVEZE 
(0419+0420+0421+0422+0423+0424+0425+0426+04
27)  

0418  
            

410   0419              

411   0420              

412  3. Krediti  0421              
413   0422              









   

Popunjava društvo za upravljanje investicionim fondovima  
  2   0  3    7  9    7   5  8       6 6    3    0   1 0  5    4   2  8   7   0    1  

 Šifra delatnosti   PIB   

Poslovno ime:    DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD 

Sedište:    Beograd, Kralja Petra 19 

   

- u hiljadama dinara  

IZVEŠTAJ O OSTALOM REZULTATU  

za period od 01.01. do 31.12.2021. godine   

-u hiljadama dinara  

Grupa 

 
Pozicija  AOP  Napomena  

Iznos   

 Prethodna 
godina  

 

1  2  3  4  5  6   

   A. NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA               

   I NETO DOBITAK (AOP 1028)  2001     923 1.106  

   II NETO GUBITAK (AOP 1029)  2002        

   
B. OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI 
GUBITAK         

 

           
 

340  1. Promene revalorizacionih rezervi po osnovu 
revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina i 
opreme  

  
     

 

 2003        

 2004        

342  
definisanih primanja         

 

 2005      261  

 2006     335   

344  
             

 

 2007            

 2008            

               
 

341  

fer vrednosti kroz ostali rezultat  
  

         
 

 2009            

 2010            





   

Popunjava društvo za upravljanje investicionim fondovima  
  2   0  3    7  9    7   5  8       6 6    3    0   1 0  5    4   2  8   7   0    1  

 Šifra delatnosti   PIB   

Poslovno ime:    DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD 

Sedište:    Beograd, Kralja Petra 19 

 

IZVEŠTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU  

u periodu od 01.01. do 31.12. 2021. godine  

- u hiljadama dinara  

R.  OPIS  

Komponente kapitala 

AOP 
Osnovni 
kapital 
(grupa 30)  

AOP  

Upisani a 

kapital 
(grupa 31)  

AOP 
Reze rve 
(grupe 32 i 
33)  

AOP  
(grupa 36)  AOP  

Sopstvene 
akcije 
odnosno 
udeli 
(grupa 37)  

AOP  
(grupa 35)  

1 2 
 

3 
 

4 
 

5 
 

6 
 

7 
 

8 

1.  

Stanje na dan 1. januara 
prethodne godine  -     -     -     -     -     -     

a)  4001  4023     4045    4067    4089     4111    

 4002   140.000 4024     4046   561 4068    4090     4112   15.781 

2.  

Efekti prve primene novih 
MSFI                                      

a)  4003    4025     4047    4069    4091     4113    

 4004    4026     4048    4070    4092     4114    

3.  

Ispravka materijalno 

 
-     -    -     -     -     -     

a) ispravke na dugovnoj 
 4005    4027     4049    4071    4093     4115    

 4006    4028     4050    4072    4094     4116    

4.  

na dan 1. januara prethodne 
godine  

-     -     -     -     -     -     

a) korigovani dugovni saldo 
 

(1a + 2a - -  
4007    4029     4051    4073    4095     4117    

- - 3a + 
 

4008   140.000 4030     4052   561 4074    4096     4118   15.781 

Promene u prethodnoj 2020. 
godini  -           -     -     -     -     

5.  

a) promet na dugovnoj strani 
 4009    4031     4053    4075    4097     4119    

 4010    4032     4054   247 4076    4098     4120   858 



Stanje n
prethodne godine  -     -     -     -     -     -     

6.  

+ 5a -  4011    4033     4055    4077    4099     4121  

- 
 4012   140.000 4034     4056   808 4078    4100     4122   16.639 

Efekti prve primene novih 
MSFI                                      

7.  
 4013    4035     4057    4079    4101     4123    

 4014    4036     4058    4080    4102     4124    

8.  

Ispravka materijalno 

politika 

-     -     -     -     -     -     

a) ispravke na dugovnoj 
 4015    4037     4059    4081    4103     4125    

 4016    4038     4060    4082    4104     4126    

Ko
                   -           -     

9.  

a) korigovani dugovni saldo 
 

(6a + 7a - -  
4017    4039     4061    4083    4105     4127    

- - 8a + 
 

4018   140.000 4040     4062   808 4084    4106     4128   16.639 

10.  

 
 -     -     -     -     -     -     

a) promet na dugovnoj strani 
 4019    4041     4063    4085    4107     4129    

 4020    4042     4064   55 4086    4108     4130 868 

11.  

 
-     -     -     -     -     -     

a)  
(9a + 10a -  4021    4043     4065    4087    4109     4131    

- 
 4022   140.000 4044     4066   863 4088    4110     4132   17.507 

R. 
 OPIS  

Komponente ostalog rezultata  

AOP  

Ukupan 
kapital IS 

do kol 11) - 

0  

AOP 

visine kapitala 

do kol 11) - 

 

AOP one rezerve 
 

AOP 

Nerealizovani 

 

 

AOP 

Nerealizovani 

 

 

1  2     9     10     11     12     13  

1.  
                               

 4133       4177    248 4199     4221    

 4134     4156     4178     4200     4222    

2.  
MSFI                               

 4135     4157     4179     4201     4223    

 4136     4158     4180     4202     4224    

3.  

Ispravka materijalno 

 
-     -     -     -     -     

a) ispravke na dugovnoj strani 
 4137     4159     4181     4203     4225    





  Popunjava društvo za upravljanje investicionim fondovima  
  2   0  3    7  9    7   5  8       6 6    3    0   1 0  5    4   2  8   7   0    1  

 Šifra delatnosti   PIB   

Poslovno ime:    DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD 
Sedište:    Beograd, Kralja Petra 19 

   

IZVEŠTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE  

u periodu od 01.01. do 31.12. 2021. godine  

 - u hiljadama dinara  

Pozicija  AOP  
Iznos 
 Prethodna godina 

1  2 3 4 
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI          
I. PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 
(3002+3003+3004+3005+3006+3007)  3001  27.625 27.437 

1. Prilivi od naknade za upravljanje fondovima  3002  27.625 27.000 
2. Prilivi od naknade za kupovinu investicionih jedinica  3003    
3. Prilivi od naknade za otkup investicionih jedinica  3004  

  

4. Prilivi od naknade za upravljanje portfoliom klijenata  3005  
  

 3006    
6. Ostali prilivi  3007   437 
II. ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3009+3010+3011)  3008  27.060 27.959 
1. Odlivi po osnovu rashoda od upravljanja fondovima  3009  2.940 3.087 
2. Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti  3010  24.120 24.872 
3. Ostali odlivi  3011    
III. NETO PRILIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 
(3001-  3012  565  

IV. NETO ODLIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3008-3001) 
 3013   522 

B. TOKOVI IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA      
I. PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 
(3015+3016+3017+3018+3019)  3014  15.190 14.375 

1. Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja  3015    
2. Prilivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu, osim depozita  3016    
3. Prilivi po osnovu kamata  3017    
4. Prilivi po osnovu depozita  3018    
5. Ostali prilivi  3019  15.190 14.375 
II. ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 
(3021+3022+3023+3024)  3020  15.930 13.650 

1. Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja  3021    
2. Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu, osim depozita  3022    
3. Odlivi po osnovu depozita  3023    
4. Ostali odlivi  3024  15.930 13.650 
III. NETO PRILIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 
(3014-  3025   725 

IV. NETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 
(3020-  3026  740  

V. TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA      





 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Društvo za upravljanje UCITS fondom 
KOMBANK INVEST AD Beograd 

 
Napomene uz Finansijske izveštaje 

za period od 01. januara do 31. decembra 2021. godine 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Beograd, 03. mart 2022. godine 
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Napomene uz finansijske izveštaje za godinu završenu 31. decembra 2021. godine 
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1. Osnovni podaci 
 
Društvo za upravljanje UCITS fondom „KOMBANK INVEST“ a.d. Beograd (dalje u tekstu: Društvo) osnovano je 
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa 

društvima 

 
 

-33-
-07 o davanju dozvole društvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Društvu dozvolu za rad za 

 
  

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom, 
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom, 
- upravljanje privatnim investicionim fondom. 

 

  
 
Komisija za hartije od vrednos - - -

je dozvola za 
organizovanje otvorenog investicionog fonda „KomBank IN FOND“ (u daljem tekstu: IN Fond). Fond je upisan u 

- - -
odine kao Nadzorni 

 decembra 
vrednosti imovine u kategoriju balansiranog fonda. Ovu odluku Komisija za hartije od vrednosti je potvrdila 
izdavanjem rešenja o davanju saglasnosti na izmene prospekta otvorenog investicionog fo - - -

e svih vrsta 
poreskih obaveza. 
 

 maja - - -
13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Društvu daje dozvola za 

- - -

 
 

 novembra - -

tekstu: Devizni fond). Devizni fond je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti 
- - -   godine. Devizni fond se svrstava u 

 
 
Društvo 

organizovano kao akcionarsko društvo koje nije javno društvo u smislu zakona kojim se 
. 

 
Društvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.  
  



 KOMBANK INVEST AD Beograd 
Napomene uz finansijske izveštaje za godinu završenu 31. decembra 2021. godine 
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1. Osnovni podaci (nastavak) 
 

Depozitne banke sa kojom je Društvo 
imalo   su Banca Intesa a.d Beograd i Societe Generale banka Srbija. Na 31. decembrar 2021. 
godine, depozitna . 
 

 
 
Na dan 31. decembra 2021. godine Društvo ima  zaposlenih (31.decembar 2020. godine zaposlenih radnika).  
 
2. Osnova za sastavljanje finansijskih izveštaja 
 
a)  
 

 ), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom 
 

 

konsolidovanih 

vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje po
 

 
m jeziku od strane Ministarstva finansija 

standar

 
 

-00- -
rilikom 

pripreme finansisjkih izveštaja za godišnje period koji se završavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.  
 

period koji se završavaju na ili posle 31. decembra 2021. 
finansijskih izveštaja.   
 
Zbog gore navedenih odstupanja, ovi finansijski izveštaji nisu u skladu sa MSFI. 
 
 
b)  
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Napomene uz finansijske izveštaje za godinu završenu 31. decembra 2021. godine 
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2. Osnova za sastavljanje finansijskih izveštaja (nastavak) 
 

  
 

  
 
d)  
 
Finansijski izveštaji Društva . Dinar predstavlja 

 
 
e)   
 

razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje 
 u toku 

okolnostima. Na bazi ovih informacij

 
 

 osnovu kojih su procene izvršene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem 

finansijskim izveštajima u periodu kada je došlo do promene u 

 
 
3. dstvenih politika 

 
(a)  

 

Društvo je za sastavljanje  

 
 
 
b)  

 
Ovi finansijski izveštaji 
povezana pravna lica. 
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Napomene uz finansijske izveštaje za godinu završenu 31. decembra 2021. godine 
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3.  
 

)      
 

 
 

are prema srednjem kursu 

 
 

 

osnovu kursnih razlika u okviru pozicije 
 

 
Z  
 
 
 
Valuta 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

 21  
USD                                                                                                            
 
d)  

 

prihodi po osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog 
društva i dobici iz ostvarene razlike u ceni 
 

od nezavisno od priliva. 
.  

 
Naknada za upravljanje KOMBANK IN Fondom   KOMBANK IN 

KOMBANK IN 
po osnovu investicionih jedinica na  

 KOMBANK IN Fonda. 
 
Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK 
odbora br.    
 
Za upravljanje imovinom KOMBANK I  

 vrednosti br. - - -  godine 
KOMBANK DEVIZNI 

Naknade za upravljanje imovinom KOMBANK I i KOMBANK DEVIZNI ju se 
u zadnjeg dana u mesecu. Naknade za upravljanje imovinom KOMBANK 

I i KOMBANK DEVIZNI Fond Društva ju se  na neto vrednost imovine fondova. 
Naknada za prenos vlasništva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu 

1.000,00. 
 

. 
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3.  
 
d)  

 
 

 
Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK N  

 maja 2013.godine. 
 
Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK DEVIZNOG 

  
 

enih poslovnih aktivnosti. Okvirom za sastavljanje i prikazivanje 

periodu na koji se odnose i istovremeno  
 

stale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj 
razlici u ceni. 
 
 e)   
 

zapisa, prihodi po osnovu valutne klauzule i pozitivne kursne razlike.  osnovu 
valutne klauzule i negativne kursne razlike. 
 
f)  

 
 Nematerijalna imovina na dan 31. decembar 2021. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj 

za ispravku vrednosti. Nematerijalna imovina obuhvata softver i licence. 
 

e imovine vrši se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koštanja, koja obuhvata 
e imovine u 

upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalne imovine e model 
nabavne vrednosti, odnosno nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti. 
 

 ne imovine po odbitku procenjene preostale 
vrednosti sre

e imovine g meseca od kada se ova sredstva stave u 
upotrebu. 
 

njeni vek trajanja nematerijalne imovine   
 
/iii/ 
procenjenih neto priliva od prodaje i sadašnje vrednosti sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu 
uspeha. 
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3.  
 
g)  

 
Materijalna imovina  na dan 31. decembar 2021. godine je  iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za 

ispravku vrednosti.  
 
Materijalna imovina u koju spadaju n
zavisne troškove nabavke 

vnu vrednost nekretnina i opreme. 
 

 

 
 

, primenom stopa 

 
 

  
 

)  
 

 
 
(i)  
 

 
 

 

vrednost. 
 

vrednosti, što predstavlja nominalnu vrednost 
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3.  
 

j)  
 

 
 
k)  

 
Kapital Društva obuhvata osnovni kapital, 
godine, neto aktuarski dobitak kao i rezerve iz dobiti. 
 

Društva. Društvo posluje kao zatvoreno akcionarsko 
 

 
 

 
l)  

 
a predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon 

ispunjenih zakonom propisanih uslova, ne godišnjih odmora zaposlenih i 
rezervisanja za sudske sporove. ormirana na osnovu aktuarskog 

, a iskazana su 
pri odlasku u penziju. 
 

)  obaveze  
 

povezanim licima, obavezama nastalim po osnovu 
emitovanih hartija od vrednosti, obavezama iz uzetih kredita, obavezama po osnovu lizinga, obavezama po 
hartijama od vrednosti i ostalim finansijskim obavezama koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, 
obavezama po derivatima i ostalim finansijskim obavezama. 
 

   
 
iskazuju se obaveze prema fondovima, obaveze prema depozitaru, obaveze prema posrednicima i ostale obaveze 
iz poslovanja, koje se priznaju i vrednuju u skladu sa  
 
o)  

 
(i) Porez na dobit 
 
Oporezivanje se vrši u skladu sa Zakonom o porezu na dobit - dr. 

- 
- ,  )

2021. godinu je 2020: 

dobitke. 
 

 pet godina. 
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3.  
 
o)   

 
A.  
          31. decembar 
U hiljadama dinara     2021.   2020. 

     (2)  (1) 
       

i ukidanja poreskih obaveza       
   287  424   

           
 
   B.     
              stope na dobit pre oporezivanja 

 
Efektivna poreska stopa za 2021. godinu je 0,32  rashod perioda od 2 hil ada dinara i obuhvata porez 
na kapitalni dobitak. 
  

          31. decembar 
U hiljadama dinara     2021. 2020. 

     
      102 

   - - 
   2 1 

     
   - - 

   - - 
   - - 

Korekcija    (133) (132) 
Ostalo  2 1 

   (2) (1) 
           
C.     0,32 0,  
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3.  
 
o)  

 
(i) Porez na dobit (nastavak) 
 

 
 

2021. godinu nije predat do dana odobravanja finansijskih izveštaja Društva s obzirom da je rok 
za predaju 30. jun 2022. godine. Društvo je pripremilo nacrt studije transfernih cena, koja obuhvata transakcije sa 

2021. godinu. 
 
(ii)  
 

knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izveštajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske 
 

 
 

 
 
(iii) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata 
 

na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret 

doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda. 
 

)   
 

 
 
4. Politike upravljanja rizicima 
 

Društv

planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Društva. Kontrolu rizika iz poslovanja u 
Društvu sprovodi direktor Društva i organizacioni delovi Društva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa 

toru Društva. 
 

i poslovnom etikom.  
 
Društvo 

 
  
 Operativnog rizika 
  
   



 KOMBANK INVEST AD Beograd 
Napomene uz finansijske izveštaje za godinu završenu 31. decembra 2021. godine 

 

 11 

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak) 
 

  
 

na finansijski rezultat i kapital Društva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskih 
instrumenata. 
 
(i) Rizik promene kamatnih stopa 
 

finansijski rezultat i kapital Društva usled promena kamatnih stopa.  
 

 
 

stavke s promenljivom kamatnom stopom)  
 

nja cena) 
  

 

 kamatna stopa 

Fiksna 
kamatna 

stopa 
Nekamato-

nosno Ukupno 
Imovina     
Materijalna imovina - -   

 - - 2.   
Ulaganje u investicione jedinice OIF     
Depoziti  000 - -  

 - -   
Gotovina i gotovinski ekvivalenti -  -  

 - -  2  
 - - 2.773 2.773 

Ukupno imovina 171.     

 kamatna stopa 

Fiksna 
kamatna 

stopa 
Nekamato-

nosno Ukupno 
Kapital i obaveze     
Kapital - -   

 - -   
Obaveze iz poslovanja i ostale obaveze - -   

 - - - - 
 - -   

Ukupno kapital i obaveze - -   

2021. 171.264 53 
 

(171.317) - 

20. 168.945 228 
 

(169.173) - 
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak) 
 

  
 
(ii) Devizni rizik  
 

prema drugoj stranoj valuti i promene vrednosti zlata.  
 

 
 
 – 

 
 – predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja Društva i 

uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Društva. 
 

Ciljevi upravljanja deviznim rizikom realizuju se k

 
 

 
 

   Ukupno 
Imovina    

Materijalna imovina -   
anje - 2.  2.  

Depoziti -   
 -   

Ulaganje u investicione jedinice OIF    
 - 2.773 2.773 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti -   
 - 2  2  

Ukupno imovina    
    

   Ukupno 
Kapital i obaveze    

Kapital -   
 -   

Obaveze iz poslovanja i ostale obaveze -   
 - - - 

    
Ukupno kapital i obaveze    
    
Neto devizna pozicija 31.12.2021.  14.234 (14.234) - 
    
Neto devizna pozicija 31.12.2020.  4.217 (4.217) - 
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4. Politike upravljanja rizicima (nastavak) 
 

  
 

(iii) Rizik promena cena hartija od vrednosti i nepokretnosti 
 

i kapital Društva, usled promena cena hartija od vrednosti i
od vrednosti druge ugovorne strane u poslu.  
 

izdavaoci ne mogu da izmire svoje obav

ati i na smanjenje likvidnosti hartije od 
 

 

  
 ija od vrednosti 
  
 

i strane valute  
 

radnih dana 
  

 
  

 

upravljanja informacionim sistemom  
 

 
 Interne prevare i aktivnosti -  Gubici usled namernih aktivnosti ili propu

 
 Eksterne prevare i aktivnosti - 

i podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i 
podzakonskih akata, propisa i politika Društva. 

 Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i 
drugih podzakonskih akata vezanih za rad, zapošljavanje, zdravstvenu i socijalnu zaštitu i bezbednost na 
radnom mestu. 

 Štete na stalnoj imovini -  
 - 

sistem
strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka. 

 Izvršenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih grešaka povezanih sa procesima i ili 
 

Društva koji su doveli do gubitak
event). Organizacioni delovi u Društvu su u obavezi da evidentiraju gubitke po operativnom riziku prema 

 
Merenje, odno
identifikovanog operativnog rizika. 



 KOMBANK INVEST AD Beograd 
Napomene uz finansijske izveštaje za godinu završenu 31. decembra 2021. godine 

 

 14 

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak) 
 

  
 

negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Društva usled 

 
 – predstavlja rizik neuskla

obaveza 
 – predstavlja rizik konverzije pojedinih delova aktive  u likvidna sredstva 
 – 

 
 – 

u likvidna sredstva  

dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Društva. 
spadaju i dnevno vrednovanje i ispunjavanje svih finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troškova prilikom 

 
likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavljene limite 

aktima. Društvo kroz efikasno postavljen sistem upravljanja rizikom likvidnosti definiše limite vrednosti pokazatelja 

valutama u kojima posluje. 
 

 
 tabeli prikazana su sredstva i obaveze Društva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima 

 
 

 Do 3 meseca 
Od 3 meseca 

do 1 godine 
 

1 godine Ukupno 
Imovina     

Materijalna imovina - -   

upravljanje 2.  - - 2.  
Depoziti  -  -  

     
Ulaganje u investicione jedinice 
OIF  - -  

 - 2.773 - 2.773 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti  - -  

 -  - 2  
Ukupno imovina     

     
Kapital i obaveze     

Kapital - -   
 -  17.001  

Obaveze iz poslov. i ostale 
obaveze   - -  

 - - - - 
 330  -  

Ukupno kapital i obaveze  1.    
1. 157.199 17.769      (174.968) - 

Neto  154.338 17.231      (171.569) - 
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 4. Politike upravljanja rizicima (nastavak) 
  

  
 

, negativnih efekata na poslovanje 
Društva zbog nepoštovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima. 
 

 rizikom 
ma zavisi opstanak i normalno poslovanje Društva, finansijski rezultat, ugled i 

reputacija Društva. 
 

 
 
 odavnog okvira 

 
 m poslovanju, 

 
 se narušava poslovni ugled i poverenje 

kojima Društvo upravlja. 

 
5. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 
 

 
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
-    

upravljanje -In fond 1.   
- Devizni fond 130  

   
Ukupno 27.538 26.692 

 
 

6. Dobici iz ostvarene razlike u ceni  
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
Dobici od prodaje investicionih jedinica    
Ukupno 15 9 
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7. Rashodi po osnovu upravljanja fondovima 
 

 
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
Troškovi marketinga   
Trošak naknade posredniku – Komercijalna banka 2.  2.310 
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti - - 
Ukupno 3.005 2.550 
 
Društvo je dana  godine sklopilo Ugovor o posredovanju u kupovini i prodaji investicionih jedinica sa 

troškovi predstavljaju rashode po osnovu obavljanja delatnosti.  
 
 
8. Troškovi zarada i naknada zarada 
 

 

U hilja  
 

31.12.2021. 
 

31.12.2020. 
Troškovi zarada i naknada zarada bruto   
Troškovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.   

 302 311 
Trošak rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih   
   
Ukupno 19.695 18.170 
 
9. Trošak rezervisanja 

 
Trošak rezervisanja se odnosi na rezervisanje po osnovu sudskog spora i iznosi  hiljada. 

 
10. Ostali poslovni  rashodi 
 
Ostali poslovni rashodi obuhvataju materijalne troškove, troškove usluga, nematerijalne troškove i ostale rashode 

 

 
 

31.12.2021. 
 

31.12.2020. 
Materijalni troškovi                          
Nematerijalni troškovi   1.173  
Trošak usluga  2.   
Ostali rashodi 1.170 1.332 
   
Ukupno 5.094 5.225 

 
10.1   

 
 

31.12.2021. 
 

31.12.2020. 
Troškovi taksi prevoza i parkinga                              1 10 
Troškovi mobilnih telefona  70 

-a  1   
Trosak kancelarijskog materijala   
 
Ukupno                    94                    129 
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10. Ostali poslovni  rashodi (nastavak) 
 
10.2  Nematerijalni troškovi 
 

 

 
 

31.12.2021. 
 

31.12.2020. 
Troškovi eksterne revizije    
Trošak platnog prometa 31  
Trošak osiguranja zaposlenihTrošak reprezentacije                    
Trošak pdv-a za naknadu posrednikuTrošak osiguranja zaposlenih   
Ukupno   
 

1.174 1.558 

 
  

10.3  Troškovi usluga  

 
 

31.12.2021. 
 

31.12.2020. 
 2.   

 20  
Ostale usluge 30 32 
 
Ukupno            2.657            2.206 
 
10.4.  Ostali rashodi obuhvataju 

 
 

31.12.2021. 
 

31.12.2020. 
Trošak naknada za isticanje firme  2   

   
Trošak za kontinuirani nadzor Komisiji za hov     

 2  21 
Trošak naknade za ekološku taksu 107  
Ostali poslovni rashodi 3 1 
 
Ukupno 1.170 1.332 

 
11.     Finansijski prihodi i rashodi 

 
11.1 Finansijski prihodi se odnose na: 
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

   -    
  - - 
 Ostali finansijski prihodi   11 12 
 
Ukupno 499 548 
   
30. aprila 2021.godine, dospeo je depozit kod Opportunity banke  

22.godine. 
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11.     Finansijski prihodi i rashodi (nastavak) 
 
11.2 Finansijski rashodi obuhvataju: 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
Negativne kursne razlike 7 1 
 
Ukupno 7 1 

 
 

 

2021.godine. 
 

12. Materijalna imovina 
 
           

godine i Odluci 
 

 
  i 017, 

 
 Nabavku osnovnih sredstava  
  

 

banci a.d. Beograd. 
 

romene na nekretninama i opremi su prikazane kao što sledi: 
 Ukupno 

Nabavna vrednost  
Stanje na dan 01.01.2021.   
Nabavke - 
Stanje na dan 31.12.2021.  
  
Ispravka vrednosti  
Stanje na dan 01.01.2021.   
Amortizacija  
Stanje na dan 31.12.2021.   
  
Sadašnja vrednost na dan 31.12.2021. godine                   81 
Sadašnja vrednost na dan 31.12.2020. godine                   144 
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13.  
 

se odnose na: 
 31.12.2021. 31.12.2020. 

   
upravljanje 2.   

   
   
Stanje na dan bilansa 3.048 2.616 
 

anje fondovima u iznosu od 2.  hil ada (2020: 2.  hil ada) 
predstavl aju potra ivanja Društva od fondova po osnovu upravl anja fondovima. 

 
 hiljada. 

 
14. Ostala finansijska imovina  
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

   
   
Stanje na dan bilansa 155.264 152.566  

 
15. Gotovina i gotovinski ekvivalenti  

 
 hiljada (2020  hiljada) se odnosi na stanje na 
 

 
16. Kapital 
 

.1  Struktura kapitala na dan 31. decembar 2021  
 
U  31.12.2021. 31.12.2020. 
Akcijski kapital   
Nerealizovani (gubitak) po osnovu aktuarskog obracuna 322 13 

   
   

   
   
Stanje na dan bilansa 158.048 157.461 
 
Društvo na dan 31. decembar 2021. godine posluje kao , nejavno 

 
 

 decembar 2021 .000 
 

akcija daje pravo na jedan glas u Skupštini Društva.  
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16. Kapital (nastavak) 
 

.2 U  obezbedi da 
  

hiljada:  
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
Kapital   

   
   
Razlika 143.350 142.763 
 
Na dan 31. decembra 2021. osnovni kapital Društva iznosi   hiljada   hiljade 

 hiljada u dinarskoj protivvrednosti što na dan 31. decembar 
2021  hiljada.  
 
17.  
 

 
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

   
   

Stanje na dan bilansa                   17.876 
 

15.459 
 

2021  
 
Glavne aktuarske pretpostavke 2021. 2020. 
Diskontna stopa    
Stopa rasta zarade 3,70  -  
 
18. Obaveze iz polovanja 
 
Obaveze iz poslovanja odnose se na: 
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci 311  
   
Stanje na dan bilansa 396 275 
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19.  
 

 
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

- programa INCENDO   
   

   
Stanje na dan bilansa 915 859 
 
20. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima 
 

 decembar 2020. godine, kao i 
prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar – 31. decembar 2020. 
godine su prikazani kao što sledi: 
 

 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

Komercijalna banka a.d., Beograd   
Gotovina i gotovinski ekvivalenti -    
Obaveze po osnovu provizije za platni promet  - - 
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci -  311  
Vanbilans - Napomena br.20 - (200) 

   
 31.12.2021. 31.12.2020. 
   

Komercijalna banka a.d. Beograd   
Troškovi brokerski usluga                                                       - - 
Trošak naknade posredniku Komercijalnoj banci ) (2.310) 
Troškovi platnog prometa i ostalih provizija                          (31)  

  
 
   
Bruto  primanja   
Neto primanja 3.   

 
Društvo e  

 
22. Potencijalne obaveze 

 
 

 
U toku je  jedan aktivan radni sudski spor. 

 
 Društvo je izvršilo rezervaciju sredstava (Napomena br.17). 

 
23.  

 
Nakon datuma bilansa,  
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24. Organizaciono – osposobljenost 
 

.1 Društvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje 
 

 
 Skupština akcionara  
 Nadzorni odbor  
 Direktor 

 
akcija sa pravom upravljanja. Funkciju Skupštine Društva obavlja 

Nadzorni odbor. Izvršni 
 

 izmenama statuta;  
  
 broju odobrenih akcija;  
 promenama prava ili povlastica bilo koje klase akcija;  
 statusnim promenama i promenama pravne forme;  
 sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;  
  
 usvajanju finansijskih izveštaja, kao i izveštaja revizora ako su finansijski izveštaji bili predmet revizije;  
 usvajanju izveštaja Nadzornog odbora;  
 

 Društva;  
  
  
 izboru revizora i naknadi za njegov rad;  
  
  

Nadzorni odbor Društva je organ upravljanja Društvom. Nadzorni odbor Društva ima tri a, koje bira Skupština 
Društva. Mandat  odbora Društva traje  ( ) godine

Nadzornog 
odbor je odgovoran za svoj rad Skupštini Društva. 
koji je izabran. e isteka mandata na koji je imenovan, 
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24. Organizaciono –  
 
Nadzorni odbor je odgovoran da poslovanje Društva bude u skladu sa zakonom, drugim propisima i aktima i 
procedurama koje utvrde  : 

  
 nadzire rad izvršnih direktora;  
 vrši unutrašnji nadzor nad poslovanjem Društva;  
 ene politike Društva i politike upravljanja rizicima;  
 

usvajanje;  
 imenuje i razrešava izvršne direktore; 
 izvršnih direktora i daje saglasnost za 

 
  
  
  
  
  
   
 vrši izbor depozitara, marketinške agencije, posrednika za prodaju i vršioce delegiranih poslova; 
 donosi poslovnik o svom radu; 
 donosi opšta akta Društva politike, strategije, pravila i pravilnike; 
 fondova 

kojima upravlja Društvo; 
 

odlukom Skupštine i odlukom Nadzornog odbora;  
  

 
Na dan 31.12.2021. godine  
 

  predsednik 
 Tanja Ahlin  
   

  
 
Društvo ima jednog direktora, koji je Izvršni direktor. 

Direktor se 
 Izvršnog direktora imenuje Nadzorni odbor Društva. 
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24. Organizaciono – osobljenost (nastavak) 
 

 : 
 

 zastupa i predstavlja Društvo;  
 

radnih mesta;  
  
  
  
 priprem  
 

tine;  
 izvršava odluke Nadzornog odbora i Skupštine;  
 

 
 izveštava Nadzorni odbor o svim pitanj  
  
 

Nadzornog odbora.  
 
Direktor Društva je Vladimir Gari . Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane 
internim aktima Društva za poslove koje obavlja. Komisija za hartije od vrednosti je dala saglasnost na izbor 

-33- -07 o davanju dozvole društvu za upravljanje investicionim 
fondovima od . januara 2017. godine. 
 

.2 Unutrašnja organizacija 
 

na obimu i vrsti posla. Sve bitne odluke vezane za poslovnu politiku donose 
 

 
 Organizacija rada kod Društva, organizacioni delovi i njihov delokrug, 
 Sistematizacija poslova, vrsta i stepen školske spreme i drugi posebni uslovi za rad na tim poslovima, 
  

 

obima sro  
 

povezanosti, u skladu sa zahtevima i standardima koje je Društvo ustanovilo. 
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24. Organizaciono –  
 

povezanih poslova, u Društvu se obrazuju osnovne organizacione jedinice – odeljenja, a u okviru odeljenja 
 

 
 

 
1.  
2.  
3.  

 
 

 
1.  ize i upravljanja investicionim fondovima 

 
III ODELJENJE INTERNE REVIZIJE I KONTROLE 
 

1.     
2.     

 
.3  

 
, koji 

 je diplomirao na 
vu licence br. -27-

-  izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 03. juna  . godine. 
 

 
 
 Donosi i operativno sprovodi  investicione odluke i upravlja portfeljom fonda; 
 

 
 a osnovu kojih vrši finansijsku analizu u 

zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom, podzakonskim aktima i opštim aktima 
 

  
 
-  
-  
- vrši redovne i vanredne kontrole rizika; 
- kontroliše i sprovodi mere za nadzor i kontrolu operativnog rizika, 
- rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;  
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24. Organizaciono –  
 

  
 

  
 
  
  
  i drugih finansijskih 

; 
 Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti; 
  
  

 

poslove koje obavlja. 
 

 Interni revizor i interni kontrolor 
 

odgovara Nadzornom odboru Društva 
 

 
 

vezanih za njih; 
 e vezane za izvršenu reviziju i nacrt preporuka 

koji se dostavljaju upravi Društva; 
 

primenjene; 
 Uspostavljanje metodologije za obavljanje interne revizij  
 Izrada godišnjeg plana aktivnosti; 
 Izrada godišnjeg izveštaja o aktivnostima internog revizora koji se podnosi upravi društva; 
  
 uvanje poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije. 
 

Društva;  
 finansijskog izveštavanja Društva i njegovih povezanih 

društava i o tome informiše upravu Društva; 
 

Društva; 
 Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Društva;  
 

upravu Društva; 
  tome informiše 

upravu Društva;  
 

upravu Društva; 
 Saradnju sa licim
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24. Organizaciono –  
 

 Interni revizor i interni kontrolor (nastavak) 
 
U  
 
  
  
  
  

 
Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Društva za poslove 
koje obavlja. 
Interni kontrolor Društva je . Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru Društva i obavlja 

 
 
  
 

nivoa pristupa bazi podataka; 
 Kontrola usaglašenosti internih akata i procedura Društva sa zakonskim i podzakonskim aktima; 
 

povezanih lica; 
  
 

rezultata primene tih mera; 
 

upravlja to društvo za svaki fond posebno; 
  
 

obaveštavanje uprave o kontroli zakonitosti poslovanja Društva; 
  
 

 
 Dostavljanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja Društva upravi Društva; 
 Vršenje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i opštih akata, obavljanje poslove unutrašnje kontrole 

 
nepravilnostima; 

 Obavljanje poslova unutrašnje kontrole poslovanja Društva, kontrola poštovanja zakona i drugih propisa i 
opštih akata Društva u poslovanju Društva; 

 Društva; 
 

 
  

 
U skladu sa zakonom i internim  
  
  
  

 
Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Društva za 
poslove koje obavlja. 
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24. Organizaciono –  
 

 Informacioni sistem 
 
Infrastruktura informacionog sistema 
 

 

i arhiviranje podataka, linkove i backup  
 
Baza podataka se nalazi na serveru BNK-SS- – 
Aplikativni server je BNK- -KAST - aplikativnom serveru se nalazi aplikacija 
eksternog partnera Incendo. 
 
Komunikaciona oprema 

z iznajmljene, stalne, vodove Telekoma ka filijalama, 
poslovnicama i šalterima, kao i kroz iznajmljene vodove SBB-

sa dva dark fiber 

 
 
Sigurnost i zaštita podataka 
 
Sistem sigurnosti podataka Društva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke a.d. Beograd. 

-
tvaraju standardnom procedurom. Osim 

zaposlenima koji vrše administraciju baza podataka, nije dozvoljen direktan pristup bazi podataka, odnosno 
dozvoljen je samo pristup kroz aplikaciju (Incendo softver).  
 

 jutra full backup i u toku dana backup logova). Backup-i se 

deduplication backup storage device-a. U toku dana backup fajlovi se prepisuju (kloniraju) na 
 

  

Neprekidno napajanje 

 
 

-

- , -evima, preuzima snabdevanje strujom 
server sale.  
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24. Organizaciono – osposobljenost (nastavak) 
 

 Informacioni sistem (nastavak) 
 

za Core servere, ESX 

komunikacio –  
 
Sav sistemski i aplikativ  

 Zaštita pristupa operativnim sistemima i sistemskim resursima 

og sistema i 
produkta. 
 
Na serverima i radnim stanicama sa Microsoft Windows operativnim sistemima (Windows Server 200

, Windows 7 ) zaštita je realizovana preko MS Aktivnog direktorijuma, poštovanjem propisanih pravila prema 
 

 

aplikativne, podatkovne, komunikacione).  
 

 
 

 

sistemu su integrisani kroz SAM Enterprise platformu za upravljanje identitetima i pravima pristupa. 
 
  

adekvatna procedurama za pristup Centralnom serveru i obavlja ih administrator m  
 

 
 
 Zaštita od zlonamernih softvera 

S zlonamernih softvera (kompjuterski virusi, crvi i sl.) antivirusnim 
a automatski a svaka pojava  virusa se evidentira 

-a i 
pristupnim listama. 
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UVOD 
 
Izveštaj o poslovanju DZU KOMBANK INVEST u periodu 01.01. – 31.12.2021 

 

 

 

izveštaja Društva za period 01.01. – 31.12.2021 
 

 

I. MA  
 

 za IV kvartal 2021 godine. 
Makrokenomska analiza je u prilogu ovog dokumenta i predstavlja njegov sastavni deo.  
 
Dešavanja na Beogradskoj berzi 
 
Beogradska Berza je u  2021 godini znacajan pad  
 
Promet na Beograd  2021 godini iznosio 41.231.194.976 Rsd ili 350.679.870 E
promet u odnosu na  prethodne godine.  
 
Najtrgovanije akcije u periodu 01.01.-31.12.2021. 

Izdavalac Simbol Poslednja cena Promena Promet 
(RSD) Kotacija 

Komercijalna banka a.d. , Beograd KMBN 4.136 +37,96% 1.008.765.878 Standard 
Listing 

ALTA banka a.d. , Beograd JMBN 3.710 -25,83% 855.806.196 Open Market 
NIS a.d., Novi Sad NIIS 620 -3,73% 418.198.996 Prime Listing 
Messer Tehnogas a.d. , Beograd TGAS 15.700 +12,14% 127.510.308 Open Market 
Komercijalna banka a.d. , Beograd KMBNPB 2.556 +164,32% 109.606.070 Open Market 

Jedinstvo a.d. , Sevojno JESV 8.500 +25,02% 71.705.465 Standard 
Listing 

Dunav osiguranje a.d. , Beograd DNOS 2.300 -25,81% 71.679.507 Open Market 
Philip Morris Operations a.d. , Niš DINNPB 7.500 +27,99% 60.919.273 Open Market 

Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 1.860 -4,62% 60.634.778 Standard 
Listing

Alfa plam a.d. , Vranje ALFA 26.999 +28,54% 41.141.956 Open Market 
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www.belex.rs) 
 

Mesec 2017 2018 2019 2020 2021 
 34.155.808 81.944.065 30.333.501 42.973.793 11.830.137 
 30.366.267 25.122.799 12.633.076 55.060.382 44.981.487 

Mart 38.258.002 65.233.234 55.705.749 80.207.648 14.695.949 
I kvartal 102.780.077 172.300.099 98.672.326 178.241.823 71.507.573
April 45.436.318 48.609.847 57.057.606 46.111.822 43.005.909 
Maj 33.808.442 47.120.582 39.916.418 26.814.677 6.043.719

 42.510.716 28.815.518 65.854.289 11.604.270 36.510.459 
II kvartal 121.535.555 124.545.947 162.828.318 84.530.769 85.560.087 

 50.521.093 21.107.483 60.210.064 23.773.005 14.469.803 
Avgust 44.358.817 40.263.457 32.145.030 6.962.701 14.354.387 

44.923.596 27.704.440 73.484.229 29.797.133 37.424.321 
III kvartal 139.803.506 89.075.380 165.839.323 60.532.839 66.248.511 

 41.977.631 59.219.391 16.493.643 25.073.126 64.556.846 
 101.118.003 62.147.974 252.517.178 23.684.631 26.109.388 
 45.387.568 26.836.279 84.291.188 42.584.349 36.697.465 

IV kvartal 188.483.202 148.203.644 353.302.009 91.342.106 127.363.699 
UKUPNO: 552.822.263 534.125.070 780.641.971 414.647.537 350.679.870 

 
Vrednost indeksa Belex 15 je porasla za %. 
 
 
Trgovanje obveznicama Republike Srbije 
 
Ukupno ostvaren promet u trgovanju periodu 01.01. - 31.12.2021 godine iznosio je 
295.543.621 E 712 transakcija 42 

drugi veliki institucionalni investitori  

 
 
Tabela: Promet 5 najtrgovanijih obveznica u  2021 
 
Izdavalac           Tiker    Cena     Promena  Promet 

 
 

Rsd koje dospevaju 2026. i 2028. godine.  
 
 
  

Republika Srbija RSO19181 111,5000 -1,76% 7.641.447.370 
Republika Srbija RSO18174 116,6213 -3,59% 5.113.842.148 
Republika Srbija RSO15102 109,7586 -6,08% 4.291.588.510 
Republika Srbija RSO20191 115,1400 +3,84% 2.147.269.669
Republika Srbija RSO16142 107,2472 -3,87% 1.725.707.170 
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POSL  DZU KOMBANK INVEST AD 
 
Društvo je u 2021 godine 923 hiljade Rsd.  

 

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020.   31.12.2021.- Planirano 
Pozicija   000 RSD 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi   27.553   26.701   28.477 
Poslovni rashodi   29.358   28.994   28.371 
Dobitak (gubitak) iz poslovne aktivnosti   -1.805   -2.293   106 
Finansijski prihodi   499   548   541 
Finansijski rashodi   7   1   1 
Dobitak iz finansijskih aktivnosti   492   547   540 
Ostali prihodi   0   10   0 

   1.949   2.417   2.587 
Rezultat pre oporezivanja   636   681   3.233 
Poreski rashod perioda   2   1   0 

poreski rashodi perioda   0   0   0 
   289   425   0 

Neto Dobitak / Gubitak   923   1.105   3.233 
 
U 2021 godini ostvareni su  prihodi od upravljanja fondovima u odnosu na isti period prethodne godine lii manji od 
planiranih. Na to je svakako imala uticaja pandemija COVOD – 19 i povla enje imovine iz fondova. D
vrednosti su   nivou u odnosu na isti period prethodne godine nastavka smanjenja kamatnih 
stopa. 
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Društva 

Struktura prihoda koje je Društvo ostvarilo tokom 2021 godine se ne razlikuje od strukture prihoda ostvarenih prethodnih 
godina. imovina investicionih fondova nešto višem nivou nego prethodne godine i to je uticalo na to da 
poslovni prihodi  ali i ukupni prihodi  malo viši u odnosu na prethodnu godinu.  
 
Ukupni prihodi koje je Društvo ostvarilo u  2021 godini  iznosili su Rsd 30.290  
 

 Poslovnih prihoda; 
 Finansijskih prihoda; 
  i 
 h poreskih prihoda perioda 

 
 

P R I H O D I   D R U Š T V A   
01.01.-

31.12.2021.  01.01.-
31.12.2020.   31.12.2021.- Planirano 

Pozicija   000 RSD  000 RSD   000 RSD 
Poslovni prihodi   27.553  26.701   28.477 

Prihodi po osnovu upravlj.fondovima   27.538  26.692   28.475 
   0  0   0

   15  9   2
Finansijski prihodi   499  548   541 
Ostali prihodi   0  10   0

   1.949  2.417   2.587 

   289  425   0 
   30.290  30.101   31.605 

 
 prihoda od upravljanja investicionim fondovima  pod 

ali   i 
finansijskih prihoda  gde Društvo ima 

 i to .  

 
 D R U Š T V A   

01.01.-
31.12.2021.   01.01.-

31.12.2020.  31.12.2021.- Planirano 

Pozicija   000 RSD   000 RSD  000 RSD 
Poslovni rashodi   22.763   20.769  28.371 

Rashodi po osnovu upravljanja fond.   3.005   2.550  3.138 
   19.695   18.170  17.913 

Troškovi amortizacije   63   49  77 
Troškovi rezervisanja   1.500   3.000  0 
Ostali poslovni rashodi   5.095   5.225  7.243 

0   0  0 
Finansijski rashodi   7   1  1 

  0   0  0 
Poreski rashod perioda   2   1  0 

   29.367   28.996  28.372 
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pokazatelja. Rashodi Društva su 2021 godini iznosili 29.367  hiljada Rsd i nešto su viši u odnosu na rashode iz istog perioda  
prethodne godine po osnovu upravljanja fondovima  
usled prijema jednog zaposlenog od avgusta 2021.godine. 

 
 

 

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-
31.12.2020.   31.12.2021.- Planirano 

Pozicija   000 RSD   000 RSD   000 RSD 
Ukupni prihodi   30.290   30.101   31.605 
Ukupni rashodi   29.367   28.996   28.372 
D O B I T A K  ( G U B I T A K )    923   1.105   3.233 

         0 
   923   1.105   3.233 

 
Ostvareni rezultat od Rsd 923 hiljade u 2021. je ispod visine planiranog rezultata za 2021 godinu.  

D  
 

 

vremenskom per
 

  171.264 3.048 53
396 = 174.365  396=  

 
su od Rsd 155.264  

hiljada i depozit kod   u iznosu 16.000 hiljada Rsd. 

 u iznosu 2.618 
hiljada Rsd potra  Rsd 74 
hiljada i 36 hiljada Rsd  

 53 hiljade  

 

Solventnost Društva 

 

U svom poslovanju 
 

a 
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Poslovni prihodi Društva 2021 godini iznose Rsd 27.553  su Rsd 499 hiljada
imovine iznosio je 1.949 hiljada Rsd    289 hiljda Rsd. Poslovni 

prihodi su manji od planiranih a imovine pod upravljanjem. Ukupni prihodi Društva iznose Rsd 
30.290 hiljada. Ukupni rashodi su nešo viši u odnosu na rashode iz istog perioda prethodne godine. 

Rsd 923  hiljade.  

 = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 30.290 / 29.367 = 1,03 

Rentabilnost Društva 

je u 2021 godini  

Racio analiza poslovanja Društava 

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Izvedeni racio pokazatelji         
ROE     
ROA     

     
     

EBIT   -1.805 -2.293 
   -  -  

     
     

 
 

   31.12.2021.   31.12.2020.   31.12.2021- Planirano 
Pozicija   000 RSD   000 RSD   000 RSD 
AKTIVA             
Stalna imovina   81   144   66 
Finansijska imovina 174.365   171.410   177.454 

   2.773   2.483   2.055 
AVR   26   25   25 
Bilansna aktiva   177.245   174.062   179.600 
PASIVA           
Kapital   158.048   157.460   160.394 

   18.282   15.743   18.335 
   0   0   0 

PVR   915   859   871 
Bilansna pasiva   177.245   174.062   179.600 

 
Imovina Društva na dan 31.12.2021 godine iznosi Rsd 177.245  hiljade finansijska  imovina.  

Ukupna stalna imovina na dan 31.12.2021. iznosi Rsd 81 hiljada i predstavlja materijalnu imovinu.  
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Finansijsku    u iznosu od 16.000  
 2.618 hiljade Rsd   

74 hiljada Rsd 36 hiljade Rsd
stala ulaganja u vidu plasmana u investicione jedinice fondova kojima Društvo upravlja u iznosu od 155.264 

hiljade Rsd 53 hiljade Rsd koja  

31.12.2021 godine iznose 17.876 hiljada Rsd. 

396 hiljade Rsd odnose se na sredniku Banci 311  
 85 hiljada Rsd  

programa INCENDO i iznose 915 hiljada Rsd. 

Kapital Društva na dan 31.12.2021 godine iznosi 158.048 hiljada Rsd akcijskog kapitala u iznosu od 140.000 
hiljada Rsd 16.584 hiljada Rsd
923 hiljade Rsd 63 hiljade Rsd i nerealizovanog  po o
iznosu od 322 hiljade Rsd. 

 31.12.2021 godine kapital Društva iznosi  Eur što je iznad 
propisanog zakonskog minimuma osnovnog kapitala od 125.000 Eur. 

 
 

8.10.2021 godine  

  svoje upravlja  provizije za 
svakog klijenta koji je fondovima pristupio posredstvom Banke. 

U toku 2021 godine svojim radom istakli su se  Valjevo  i 
ekspoziturama  

ekspoziturama Banke  01.01.- 31.12.2021.. 

POSLOVNI CENTAR  IMOVINA 

  
   

VRŠAC   
KIKINDA   
NOVI SAD   

   
OSTALI   
SUM 3.567.585,08 657.592.346,87 
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III. SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA 

 
 
Tokom 2021 godine je Intesa Invest i Raifeissen Invest su osnovali po jedan  
novi fond  a Ilirika Investments je ugasila jedan fond. Trenutno postoji 19 5 

DZU Ilirika i 
DZU WVP Fund Management  

1 godini. 

 

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova na dan 31.12.2021 godine iznosi  miliona Rsd
etak godine za  miliona Rsd

31.12.2021 godine iznosilo %. 
 

 
 

VWP  P remium Akcijs ki VWP  Funds 483,23 262,58 220,65 84,03%
VWP  Dynamic Akcijs ki VWP  Funds 299,66 197,41 102,25 51,80%
Ilirika  Dynamic Akcijs ki Ilirika 28,82 19,36 9,46 48,86%
Ilirika  P roActive Akcijs ki Ilirika 103,50 76,77 26,73 34,82%
Raiffeis en World Ba lans irani Ra ffeis en Inves t 1.455,93 1.292,86 163,07 12,61%
KomBank InFond Ba lans irani Kombank Inves t 46,02 45,27 0,75 1,66%

Balans irani Intes a  Inves t 150,61 0,00 150,61 #DIV/0!
VWP  ba lanced Ba lans irani VWP  Funds 274,19 198,62 75,57 38,05%
Ilirika  ba lanced Ba lans irani Ilirika 112,20 98,47 13,73 13,94%

Kombank Inves t 2.839,46 2.330,81 508,65 21,82%
Kombank Devizni Fond Kombank Inves t 43,36 14,49 28,87 199,24%
Ilirika  Cas h Dinar Ilirika 108,84 157,88 -49,04 -31,06%
VWP  Cas h VWP  Funds 258,85 201,56 57,29 28,42%
Intes a  Inves t Cas h Intes a  Inves t 9.362,12 8.365,43 996,69 11,91%

Intes a  Inves t 3.537,05 0,00 3.537,05 #DIV/0!
Ra iffeis en Cas h Raffeis en Inves t 20.203,54 16.184,36 4.019,18 24,83%

Raffeis en Inves t 32.123,97 17.971,89 14.152,08 78,75%
Raiffeis en Bond P rihodni Ra ffeis en Inves t 476,39 0,00 476,39 #DIV/0!

P rihodni Intes a  Inves t 5.668,45 4.279,42 1.389,03 32,46%
77.576,19 51.697,18 25.879,01 50,06%

Raz lika  od 

(u milionima)
Naz iv Fonda

Imovina  
31.12.2021   

(u milionima)

Imovina  31.12.2020 
(u milionima)
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KOMBANK  
 
KOMBANK rast imovine u 2021 godini. Imovina Fonda je sa kraja 2020 godine od 2.331 miliona Rsd 
porasla na 2.839 miliona Rsd rast od 508 miliona Rsd

 

Ostvarenom godišnjom stopom prinosa na 31.12.2021 33% p.a.  
 

u 

što je to stopa prinosa koju je Fond ostvario.  

KOMBANK 
34% p.a. 1.12.2016. do 31.12.2021 54% p.a.. 
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1,431
1,624

2,615
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1,809
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2,069

1,779

2,510
2,5682,6292,773

2,161

2,632
2,577

2,3312,247

3,007

2,435

2,839
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Finansijski pokazatelji KOMBANK -a 

Rast vrednosti 
tome da su . 

Svoja sredstava Fond je ulagao u depozite kod poslovnih  . 

b sd) 

   31.12.2021.   31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
A. UKUPNA IMOVINA   2.839.458   2.330.810 

   47.043   62.886 
   12.374   17.924 

Ulaganja Fonda   0   0 
                  720.041   0 
                  0   0 
                  0   0 
               Depoziti   2.060.000   2.250.000 
               Ostala ulaganja   0   0 

   2.598   2.143 
   2.479   2.036 

   0   0 
   119   107 

   2.836.860   2.328.667 
Investicione jedinice - neto uplate   2.444.986   1.970.491 

   33.699   38.102 
predhodnih godina   358.175   320.073 

   0   0 
   1.434   1.416 

Broj investicionih jedinica   1.977.628   1.644.883 
 

b  

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 

   27.330   38.102 
Poslovni prihodi   54.700   64.520 

   0   0 
Poslovni rashodi   27.370   26.418 

   0   0 
   19.525   0 

   19.525   0 
   0   0 

   46.855   38.102 
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   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
Poslovni prihodi   54.700   64.520 
Prihodi od kamata 54.700   64.520
Prihodi od dividendi   0   0 
Ostali realizovani prihodi   0   0 

   0   0 
          0   0
          0   0 
          0   0 

   19.525   0 
          19.525   0
          0   0 
          0   0 

   74.225   64.520 
 
Ukupni prihodi u odnosu na isti period prethodne godine i pored generalnog smanjnja kamatnih stopa su usled 

. 

da  

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
Poslovni rashodi   27.370   26.418 
       Naknada Društvu za upravljanje   25.998   25.103 

Troškovi kupovine i prodaje HOV   32   0 
Rashodi po osnovu kamata   0   0 

   1.340   1.315 
Ostali poslovni rashodi   0   0 

Realizovani gubitak   0   0 
          0   0 
          0   0 
          0   0 
Nerealizovani gubitak   13.156   0 
          13.156   0 
          0   0 
          0   0 

   40.526   26.418 
 

Ukupni rashodi u odnosu na isti 
 

 

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
Ukupni prihodi   74.225   64.520 
Ukupni rashodi   40.526   26.418 
D O B I T A K  ( G U B I T A K )    33.699   38.102 
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OMBANK -a 
 

na dan 31.12.2021 33% p.a.
-  

Stopa BEONIA tokom 2021 godine - 23 4%. Na dan 31.12.2021 
godine 23%. 

31.12.2021.  

 

Strukturom ulaganja KOMBANK 
 

 2021 godine u odnosu na  2020 
 

 
KOMBANK 

 

 
 
KOMBANK 
rezultati samog Društva.  

ostati na nivoima koji 
odnosu na alternativne vidove ulaganja.  

riodu Fond je 
 

– 19.  
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KOMBANK IN FOND 
 

OMBANK IN FONDA 
onu 

ukupne vrednosti imovine.  

KOMBANK IN FONDA poredi se sa 
 

KOMBANK IN FONDA 
se uzeti vrednost  
uz ogradu da je u strukturi IN fonda zastupljeno oko 40-45% akcija dok su svi uporedni 
indeksi 100% u akcijama. 

Stopa prinosa 

Stopa prinosa za KOMBANK IN FONDA  
 
1.  Poslednjih 12 meseci  % 
2.           Od osnivanja                 % 
3.           Poslednjih 5 godina    %pa 
 
U 2021 godini

% %
od % a FTSE 100 je imao rast od -  je % 

prinosa Kombank IN prinosima indeksa u  2021 godini.  

Prinosi indeksa 31.12.2021 31.12.2020 % 
IN FOND 1.000,36 952,33 +5,04% 
Belex 15   % 

Belex Line    % 
%

 15.   % 
CAC   % 

NIKKEI 225   % 
FTSE 100 7.   % 
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F OMBANK IN FOND-a 
 

 

   30.09.2021.   31.12.2020.
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
A. UKUPNA IMOVINA   46.021   45.267 

   11.464   7.114 
   1   103 

Ulaganja Fonda   34.556   38.050 
                  0   0 
                  0   0 
                  26.548   38.050 
               Depoziti   0   0 
               Ostala ulaganja   8.008   0 

   125   120 
   120   115 

   0   0 
   5   5 

   45.896   45.147 
Investicione jedinice - neto uplate   48.216   49.734 

   47.851   45.584 
   50.171   50.171 

   0   0 
   1.000   952 

Broj investicionih jedinica   45.880   47.407 
 

 
 

bank IN  

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 

   -825   -997 
Poslovni prihodi   471   937 

   211 160 
Poslovni rashodi   1.505   1.599 

   2   495 
   3.093   -722 

   8.318   10.793 
   5.225   11.515 

   2.268   -1.719 
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Kom ank IN  

 Akcije kojima  
  
 Druge otvorene investicione  

 
Tabela: Struktura prihoda Kombank IN  

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD
Poslovni prihodi   471   937 

Prihodi od kamata   22   104 
Prihodi od dividendi   449   833
Ostali realizovani prihodi   0   0 

Realizovani dobitak   211   160 
          211   160 
          0   0 
          0   0 
Nerealizovani dobitak   8.318   10.793 
          8.200   10.555 
          118   238 
          0   0 

   9.000   11.890 
 

Na smanjenje prihoda najviše je uticalo to što su ove godine ispla
Covid -19 ili su se firme 
generalnog   

Tabela: Struktura rashoda Kombank IN  

   01.01.-31.12.2021.  01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   RSD0    RSD0  
Poslovni rashodi   1.505   1.599 
          
       Naknada Društvu za upravljanje   1.410   1.501 

Troškovi kupovine i prodaje HOV   39   38 
Rashodi po osnovu kamata   0   0 

   56   60 
Ostali poslovni rashodi   0   0 

Realizovani gubitak   2   495 
          2   495 
          0   0 
          0   0 
Nerealizovani gubitak   5.225   11.515 
          5.109   11.273 
          116   242 
          0   0 

   6.732   13.609 
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nivou nego prethodne godine imovine 
 

 

   01.01.-31.12.2021.  01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
Ukupni prihodi   9.000   11.890 
Ukupni rashodi   6.732   13.609 
D O B I T A K  ( G U B I T A K )    2.268   -1.719 

 
 

 

31.12.2021 godine: 
 

  Hartija % imovine  Valuta  Sektor 
1  17,82%  Obveznice 
2 I  17,40%  Investicione jedinice fondova 
3 Naftna industrija Srbije 6,85%  - nafta 
4 Philip Morris a.d. Niš-pref 6,38%  - duvan 
5 Aerodrom Nikola Tesla 6,22%  Poslovanje nekretninama 
     

pozicije u akcijama u portf Philip Morris a.d. Niš i Aerodrom Nikola Tesla. Od ovih 
 

 
 valutu Eur i predstavljaju 10-

maju 2026.  

 
 

- od vrednosti. Na dan 
31.12.2021 godine struktura imovine je   

 je 
1 % imovine. % imovine. 
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– 

ma u 
portfelju. Imovina fond
pozicija. 
 
 
 
Grafiko 31.12.2021 godine 

 
 

 2026 sa 
trenutnim prinosom od  % kao i deo sredstava ulo en i jedinice UCITS fondova i na avista Eur ra  

 
 

o 
sma
potfelj.  

nim 
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KOMBANK DEVIZNI FOND 
 

 

 

 Vrednost investicione jedinice je na dan 31.12.2021 4 
 

Stopa p -  

1.           Poslednjih 12 meseci  54%pa 
2.           Od osnivanja                 %pa 
3.           Poslednjih 5 godina     %pa 
 

31.12.2021. 

 

sigurnosti i likvidnosti plasmana  likvidnost fonda je 
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OMBANK -a 
 

   31.12.2021.   31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
A. UKUPNA IMOVINA   43.360   14.486 

   14.593   10.649 
   27   3 

Ulaganja Fonda   28.740   3.834 
0   0 

                  0   0 
                  4.048   3.834 
               Depoziti   24.692   0 
               Ostala ulaganja   0   0 

   23   8 
   18   6 

   0   0 
   5   2 

   43.357   14.478 
Investicione jedinice - neto uplate   42.256   13.621 

   244   700 
   857   157 

   0   0 
   1.087   1.070 

Broj investicionih jedinica   39.872   13.526 
 

 

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 

   -105   34 
Poslovni prihodi   66   124 

   0   19 
Poslovni rashodi   171   109 

   0   0 
B.    329   666 

   998   1.263 
   669   597 

   224   700 
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P R I    01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
Poslovni prihodi   66   124 

Prihodi od kamata   66   124 
Prihodi od dividendi   0   0 
Ostali realizovani prihodi   0   0 

Realizovani dobitak   0   19 
          0   19 
          0   0 
          0   0 
Nerealizovani dobitak   998   1.263 
          642   667 
          356   596 
          0 0

   1064   1.406 
 

Tabela: Struktura rashoda Kombank  

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
Poslovni rashodi   171   109 
       Naknada Društvu za upravljanje   130   88 

Troškovi kupovine i prodaje HOV   0   0 
Rashodi po osnovu kamata   0   0 

   31   21 
Ostali poslovni rashodi   10   0 

Realizovani gubitak   0   0 
          0   0 
          0   0 
          0   0 
Nerealizovani gubitak   669   597 
          301   0 
          368   597 
          0   0 

   840   706 
          

   01.01.-31.12.2021.   01.01.-31.12.2020. 
Pozicija   000 RSD   000 RSD 
Ukupni prihodi   1.064   1.406 
Ukupni rashodi   840   706 
D O B I T A K  ( G U B I T A K )    224   700 

 

 

štednjom da svoje devizne klijente usmere u ovaj fond. Potencijal koji postoji za ovakva ulaganja je ogroman ukoliko se 
 







 

 
 

                                                                                                                    

 

        

 
 

  
 
 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                            DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM                  
                 „KOMBANK INVEST” a.d., BEOGRAD 

           
 

  ANALIZE UZ IZVEŠTAJ NEZAVISNOG  
REVIZORA ZA PERIOD OD  

01. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2021. GODINE 
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Finansijska imovina 
 
Na  1.   
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3.     
 
Gotovina 

 
53     se e na 

 
 

 
 

 
 

  
                          

                            
                            

                         3,048  
 
 

  

 
 

  
 
 

3. Kapital 
 

      
               

  125  
 
   

                 
                         322   

                       63  
                      

                  1   
                  

                   
Razlika                143,350  

 
 
 
Na  31.      iznosi      za  

   zakonski       na  
31.    iznosi   
 

4. Nalazi eksternih kontrola 
 

   1.   31.      eksternih kontrola. 
 



 

 
 

Društvo za upravljanje UCITS fondom 
Beograd, Kralja Petra br. 19 
MB:  20379758; PIB: 105428701 
Tel. 011/330 8164; 011/330 8057 
e-mail. info@kombankinvest.com 
www.kombankinvest.com 

 

 

PKF d.o.o. Beograd  

Palmira Toljatija 5/III 

11070 Novi Beograd 

 

 

Poštovani, 

 

KOMBANK INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu "Društvo"), za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2021. 
godine. 

ji prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, 

Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima. 

se obelodane s Vaše strane sve pronevere, manjkovi, greške i druge neregularnosti ukoliko postoje. 

 

 

1. 

primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji. 
2. 

 
prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje, rezultate 

re
izveštaji su odobreni od strane Društva. 



 

 
 

Društvo za upravljanje UCITS fondom 
Beograd, Kralja Petra br. 19 
MB:  20379758; PIB: 105428701 
Tel. 011/330 8164; 011/330 8057 
e-mail. info@kombankinvest.com 
www.kombankinvest.com 

3. 
opisane k  

4. 

ili greške. 
5. 

finansijskim izveštajima. 

1. 

propi  
2. 

i otkrivanja prevara. 
3. ne 

pogrešne iskaze kao rezultat pronevere. 
4. 

-
 

1. 
 

1. Obezbedili smo Vam: 
- 

kao sto su, podaci, dokumentacija i drugo, 
-  
- 

za reviziju. 
2. 

izveštajima. 
3. Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa 

godine do datuma ovog pisma. 
4. 

Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama za period koji 

decembra 2021. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane i obelodanjene u finansijskim 
izveštajima. 



 

 
 

Društvo za upravljanje UCITS fondom 
Beograd, Kralja Petra br. 19 
MB:  20379758; PIB: 105428701 
Tel. 011/330 8164; 011/330 8057 
e-mail. info@kombankinvest.com 
www.kombankinvest.com 

5. 
fer vrednosti, razumne. 

6. 

 
7. 

ajne za finansijske izveštaje. 

1. 
jima. 

2.  
3.  

1. 

ostali ugovori van redovnog poslovanja, 

 

1. 
 

2. Obelodanili smo Vam sva poreska mišljenja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge informacije 
 

1. Na dan 31. decembar 2021. godine, protiv Društva se vodi jedan radni spor. 
2. Nije došlo ni do kakvog kršenja ili potencijalnog krš

efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanjivanje u finansijskim izveštajima ili kao osnova za 
evidentiranje potencijalnog gubitka. 

3. 
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