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BEOGRAD

Misljenje

Izvr8ili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja drustva za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK
INVEST” a.d., Beograd, (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2021.
godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o nov€anim tokovima za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled znac¢ajnih raunovodstvenih
politika sadrzanim u Napomenama uz finansijske izvestaje.

Po naSem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju drustva za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST” a.d.,
Beograd na dan 31. decembra 2021. godine, rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu
zavr§enu na taj dan, u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim
zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje drusStava za upravljanje
investicionim fondovima.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Drudvo u skladu sa etickim zahtevima koji su relevantni za naSu reviziju
finansijskih izvjeStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nasSe druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za 2020. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u
svom izvestaju od 01. marta 2021. godine izrazio misljenje bez rezerve, na predmetne finansijske izvestaje.

Ostale informacije sadrzane u godiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godiSnjem izve$taju o poslovanju, ali ne uklju€uje
finansijske izvestaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Dru$tva je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izvesStajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvestaja, nasa odgovornost je da pro¢itamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno znac¢ajnim aspektima sa finansijskim izvestajima, sa nasSim saznanjima
ste€enim u toku revizije ili se na drugi nacin €ine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu
da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o raunovodstvu u kontekstu materijalnosti,
odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahteva moglo uticati na prosudivanja doneta na osnovu ovih
ostalih informacija.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Ostale informacije sadrzane u godiSnjem izveStaju o poslovanju Drustva (nastavak)

Samo na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u moguénosti da ih ocenimo, izvestavamo da
ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izve$tajima su, u svim
materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima i pripremljene u skladu sa zahtevima
Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, ako na osnovu rada koji smo obavili, zaklju¢imo da postoji materijalno zna¢ajno pogresno
iskazivanje ostalih informacija, od nas se zahteva da tu &injenicu saopstimo u izveStaju. Na osnovu
postupaka koje smo izvrsili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne
pogredne iskaze.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji
regulisu finansijsko izvestavanje drustava za upravljanje UCITS fondovima, kao i za one interne kontrole
za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izve$taja koji ne sadrze materijalno znacajne
pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao radunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost
osim da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Na$a je odgovornost da se, na osnovu izvrSene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji u
celini ne sadrze materijalno znacajne pogre$ne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, kao i za
pripremu revizorskog izvestaja koji ¢e sadrzati naSe misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da Ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna€ajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vr8imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znac€ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmiSljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nase misljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled
greSke, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljudi i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZzno predstavljanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Sticemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e VrSimo ocenu primenjenih raunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne raCunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primene naéela stalnosti kao ratunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna¢ajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijaino
znadajna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo pazZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa naelom stalnosti.

e Vr&imo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvestaja, ukljuéujudi i
obelodanjivanija, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nagin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo rukovodstvu, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znaCajne revizijske nalaze,
ukljudujuéi sve znadajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Beograd, 03. mart 2022. godine

INg?

S el

Petar Grubor
Qvlaséeni revizor

za ,PKF" d.o.o., Beograd
Palmira Toljatija 5/111
11070 Novi Beograd
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Matic¢ni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: DRUSTVO ZA UPRAVLJANIJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
Sediste: Beograd, Kralja Petra 19

- u hiljadama dinara

AKTIVA
00 I. NEMATERIJALNA IMOVINA 0001
01 II. MATERIJALNA IMOVINA 0002 3g, 12 81 144 9
288 Il ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0003 2.773 2.483 2.058
02 IV. FINANSIJSKA IMOVINA (0005+0006+0007) 0004 3h 171.264 168.566 164.465
020,021 |1, Hartije od vrednosti 0005
1023
022 2. Depoziti 0006 3h 16.000 16.000 16.000
832’1002259’ 3. Ostala finansijska imovina 0007 3h, 14 155.264 152.566 148.465
48.46529 V. TEKUCA PORESKA SREDSTVA 0008
" VI. STALNA IMOVINA KOJA SE DRZI ZA 0009

PRODAJU I PRESTANAK POSLOVANJA
20,21, | VIL POTRAZIVANJA 0010 3.048 2.616 2.936
22i24  1(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018)
200 1. Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 0011 31,13 2.618 2.158 2.466
201 2. Potra?ivani aza paknng po osnovu kupovine i 0012

otkupa investicionih jedinica
202 3. Potrazivanja po osnovu upravljanja portfoliom 0013
203 4. Potrazivanja po osnovu investicionog savetovanja 0014
204 S. Ostala potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti 0015
21 6. PotraZivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 0016 3i, 13 320 379 390
22 7. Ostala potrazivanja 0017 3i, 13 110 79 80
24 8. Porez na dodatu vrednost 0018
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VIIL. ZALIHE I PLACENI AVANSI
IX. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

X. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

A. UKUPNA BILANSNA AKTIVA
(0001+0002+0003+0004+0008+0009+0010+0019+0020

+0021)

B. VANBILANSNA AKTIVA

PASIVA
A. KAPITAL

(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409-

0412-0415)>0

I. OSNOVNI KAPITAL

II. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
III. KAPITALNE REZERVE

IV. REZERVE IZ DOBITKA

V. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU
REVALORIZACIJE NEMATERIJALNE IMOVINE,
NEKRETNINA I OPREME

VI. NEREALIZOVANI DOBICI

VII. NEREALIZOVANI GUBICI

VIII. NERASPOREDENI DOBITAK (0410+0411)
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina

2. Nerasporedeni dobitak tekuée godine

IX. GUBITAK (0413+0414)

1. Gubitak ranijih godina

2. Gubitak tekuce godine

X. SOPSTVENE AKCIJE ODNOSNO UDELI

B. REZERVISANJA I OBAVEZE
(0417+0418+0428+0433)

I. DUGOROCNA REZERVISANJA

II. FINANSIJSKE OBAVEZE
(0419+0420+0421+0422+0423+0424+0425+0426+04

27)

1. Obaveze prema povezanim licima

2. Obaveze po osnovu izdatih hartija od vrednosti

3. Krediti

4. Obaveze po osnovu lizinga
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3k, 16

3k, 16

3k, 16

3k, 16
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53
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17.507
16.584
923
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17.876

25

228

174.062

157.460

140.000

808

13
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15.533
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25

25
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156.094

140.000
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10.838
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47

46

89

5. Obaveze po osnovu hartija od vrednosti i ostale

‘finansijske obaveze koje se vrednuju po fer vrednosti

kroz bilans uspeha

6. Promena fer vrednosti stavki koje su predmet za3tite
od rizika

7. Obaveze po osnovu derivata namenjenih zadtiti od

rizika

8. Obaveze po osnovu ostalih derivata

9. Druge finansijske obaveze

[Il. OBAVEZE 1Z POSLOVANIA
(0429+0430+043 1+0432)

1. Obaveze prema investicionim fondovima

8]

. Obaveze prema depozitaru
3. Obaveze prema posrednicima

4. Ostale obaveze iz poslovanja

[V. OSTALE OBAVEZE
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
G. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

" D. TEKUCE PORESKE OBAVEZE
P. OBAVEZE PO OSNOVU STALNE IMOVINE

KOJA SE DRZI ZA PRODAJU I PRESTANAK
POSLOVANJA

E. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA
(0408-+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407-
0409) > 0 = (0416+0434+0435+0436+0437-0022) > 0

7. UKUPNA BILANSNA PASIVA
(0401+0416+0434+0435+0436+0437-0438)

Z. VANBILANSNA PASIVA

U Beogradu
dana 03.03.2022. godine
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Matiéni bro_;

Poslovno ime:
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Bilans uspeha

za periodu od 01.01. do 31.12. 2021. godine

Slfra delatnostl E
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Sediite: Beograd Kralja Petra 19

- u hiljadama dinara

Tpyna Hanomena Hsnoc
pauyHa,
IMozuuuja AOQOIT )
pauyH 6poj Texyha MPETX0AHa
ronMHa rOIHHE
1 2 3 4 5 6
A. TTOCJIOBHH INPUXOIH U PACXOIHU
60 I TIOCJIOBHM I[MTPUXO/H (1002+1003+1004) 1001 27:5353 26.701
600, P 2
601, 602 1. TIpuxoau 1o OCHOBY YNpaBJkama OHI0BHMA 1002 3d,5 27.538 26.692
603, 604 2. ITpuxoau no ocHOBY 00aB/bamka JENaTHOCTH 1003
MHBECTHLIMOHOT APYIUTBA
600 3. OcTanu NIpUXOAH MO 0CHOBY 00aBibama 1004 15 9
JIENATHOCTH
11 ITOCJIOBHH PACXOIH
>1,51,52 1005 20358 28.994
»33 (1006+1007+1008+1009 +1010+1011)
50 1. Pacxonu mo ocHOBY o6aBibarba AeNaTHOCTH 1006 3d,7 3.005 2.550
52 2, TpolkoBH 3apaja, HaKHaAA 3apaja ¥ OCTalu 1007 3d, 8 19.695 18.170
JIMYHH PacXoau
511 3. TpOIIKOBH aMOpTH3aLH]je 1008 3d 63 49
512 4. TpoOLWKOBHK pe3epBrcama 1009 34,9 1.500 3.000
51(ocum
511 n 5. Octany MOCIOBHY PaCXonH 1010 3d, 10 5.095 5.225
512), 53
111 TIOCJIOBHH JOBHUTAK (1001-1005) 1011
IV ITOCJIOBHHU I'YBEMTAK (1005 -1001) 1012 1.805 2.293
B. PHHAHCWJCKH NPUXOIH N
PACXOJH
61 I ®UHAHCHICKH IMTPUXOON 1013 2 4 W 051 | 499 548
54 II ®VUHAHCHUICKH PACXOOIU 1014 3f, 11.2 7 1
111 JOBUTAK M3 OPUHAHCHUICKHUX
AKTHUBHOCTH 1015 492 547
(1013 -1014)
IV TYBUTAK U3 ®PMHAHCHICKHX
AKTHMBHOCTH 1016 0 0

(1014 -1013)




B. JOBHULH U I'YEHIH OJ] YCKIABHUBABA
BPEJHOCTHU HMOBHHE

63-56 [ JOBUTAK O]] YCKIIABUBAKBA BPEJHOCTH

1017

1.949

2417

56-63 IITYBUTAK O/ YCKIIABUBAKBA BPEIHOCTH

1018

62 I'. OCTAJIM IIPHXOOH

1019

55 A. OCTAJIM PACXOJIH

1020

b. JOBUIIY A I'YBHUILH K3 [IOCJIOBABA
KOJE CE OBYCTABJBA

I JOBHTAK U3 [TOCJIOBAKBA KOJE CE
OBYCTABJBA, EOEKTHU ITPOMEHE

64-57 PAYYHOBOJCTBEHE ITOJIMTHKE, HCITPABKE
I'PELUAKA PAHWUJMX ITEPUOJA W TTPEHOC
TIPUXOJA

1021

II TYBHUTAK M3 ITOCJIOBABA KOJE CE
OBYCTABJBA, EOEKTH IMTPOMEHE

57-64 PAYYHOBOJICTBEHE INOJIMTUKE, UCITPABKE
IPEIIAKA PAHUIMX IMEPHMOJA M ITPEHOC
MPHUXOJA

1022

E. PE3VIITAT MIPE OIIOPE3UBALA

[ JOEUTAK TIPE OTTOPESUBAIBA (1011-
1012+1015-
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022)

1023

636

681

[IT'YEMTAK ITPE OITOPE3HMBAIBA (1012-
1011+1016-
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021)

1024

. IIOPE3 HA JOBHUTAK

721 I TMOPECKH PACXOJ ITEPHOIA

1025

122 II OJJIOXEHHM ITOPECKH PACXOH ITIEPUOJA

1026

723 [11 OJIJIOXEHMU IMOPECKH IMTPUXOM [TEPHOIA

1027

289

426

3. HETO JOBHTAK (1023-1024-1025-
1026+1027)

1028

923

1.106

H. HETO I'YBUTAK (1024-1023+1025+1026-
1027)

1029

J. 3APAJTA TTO AKITUJH

I OCHOBHA 3APAJIA TIO AKIIMIH

II YMABEHA (PASBOJILEHA) 3APATA TTIO
AKLIMIA

U Beogradu
dana 03.03.2022. godine
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
Sediste: Beograd, Kralja Petra 19

- u hiljadama dinara

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

za period od 01.01. do 31.12.2021. godine

-u hiljadama dinara

Grupa Iznos

raduna, Pozicija AOP |Napomena Tekuéa sodi Prethodna
racun ekuca godina godina

1 2 3 4 5 6
A.NETO REZULTAT IZ POSLOVANIJA
INETO DOBITAK (AOP 1028) 2001 923 1.106
II NETO GUBITAK (AOP 1029) 2002

B. OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI
GUBITAK

a) Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilansu
uspeha u buduc¢im periodima

340 1. Promene revalorizacionih rezervi po osnovu
revalorizacije nematerijalne imovine, nekretnina i
opreme

a) poveéanje revalorizacionih rezervi 2003
b) smanjenje revalorizacionih rezervi 2004

342 2. Aktuarski dobici/gubici po osnovu planova
definisanih primanja

a) dobici 2005 261
b) gubici 2006 335

344 3. Ostali dobici/gubici koji ne¢e naknadno biti
reklasifikovani u bilans uspeha

a) dobici 2007
b) gubici 2008

b) Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilansu
uspeha u buduc¢im periodima

341 1. Nerealizovani dobici/gubici po osnovu promene
vrednosti duznic¢kih instrumenata koje se vrednuju po
fer vrednosti kroz ostali rezultat

a) dobici 2009
b) gubici 2010



(¥5]
FES
w2

(93]
£
w

2. Nerealizovani adbiéi/éhbici bo osnovu instrumenata
namenjenih zatiti od rizika (hedZinga) novCanog toka
a) dobici

b) gubici

3. Ostali dobici/gubici koji naknadno mogu biti
reklasifikovani u bilans uspeha

1a) dobici

b) gubici

[ DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOII SE
ODNOSI NA OSTALI REZULTAT PERIODA

[1 GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE
ODNOSI NA OSTALI REZULTAT PERIODA

11l UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI
DOBITAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015) -
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016) > 0

IV UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI
GUBITAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016) -
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015) = 0

V. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT

PERIODA

I UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK
(2001-2002+2017-2018) > 0

Il UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK
(2002-2001+2018-2017) > 0

U Beogradu
dana 03.03.2022. godine

2011
2012

2013 |

2014

2015

2016

2017

2018 |

MBANK INVEST

A.D.BEOGRAD




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Matic¢ni broj

Sifra delatnosti PIB

Poslovno ime:

DRUSTVO ZA UPRAVLJANIJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Sediste:

Beograd, Kralja Petra 19

Stanje na dan 1. januara
prethodne godine

- u hiljadama dinara

a) dugovni saldo racuna

b) potrazni saldo racuna

B o [

Efekti prve primene novih
MSFI

a) dugovni saldo raGuna

b) potrazni saldo ra¢una

Ispravka materijalno
znacajnih gresaka i promena
racunovodstvenih politika

a) ispravke na dugovnoj
strani racuna

b) Ispravke na potraznoj
strani racuna

Korigovano pocetno stanje
na dan 1. januara prethodne
godine

a) korigovani dugovni saldo
racuna
(la+2a-2b+3a-3b)>0

b) korigovani potrazni saldo
raCuna (1b-2a+2b-3a+
3b)>0

140.000

Promene u prethodnoj 2020.
godini

a) promet na dugovnoj strani
racuna

b) promet na potraznoj strani
racuna




Stanje na dan 31. decembra
prethodne godine

a) dugovni saldo racuna (4a
+ 5a - 5b)

b) potrazni saldo racuna (4b -
5a+5b)

.I 140.000

Efekti prve primene novih
MSFI

a) dugovni saldo racuna

b) potrazni saldo ra¢una

Ispravka materijalno
znacajnih gresaka i
promena ra¢unovodstvenih
politika

a) ispravke na dugovnoj
strani racuna

b) Ispravke na potraznoj
strani ra¢una

Korigovano pocetno stanje
tekuce godine na dan 01.01.

a) korigovani dugovni saldo
racuna
(6a+7a-7b+8a-8b)>0

b) korigovani potrazni saldo
racuna (6b - 7a+ 7b - 8a +
8b)>0

140.000 16.639

Promene u tekucoj 2021.
godini

10.

a) promet na dugovnoj strani
racuna

b) promet na potraznoj strani 368
racuna

Stanje na dan 31.
decembar tekuée
2021.godine

11.

a) dugovni saldo racuna
(9a+10a-10b)>0

b) potrazni saldo racuna (9b -
10a+ 10b) >0

140.000 17.507

Stanje na dan 01. januara
prethodne godine

a) dugovni saldo racuna

b) potrazni saldo racuna

Efekt prve primene novih
MSFI

a) dugovni saldo ra¢una

b) potrazni saldo ra¢una

Ispravka materijalno
znacajnih gresaka i promena
racunovodstvenih politika

a) ispravke na dugovnoj strani
racuna




wn

b)‘Ispmvkc na potraznoj strani 4138 3 4160 4182 | 4204 4% |
raduna i i |
Korigovano poletno stanje

na dan 01. januara - - - - =
prethodne godine

a) korigovani dugovni saldo

ratuna 4139 4161 4183 248 4205 4227
(la+2a-2b+3a-3b)=0

b) korigovani potrazni saldo

ratuna 4140 | 4162 4184 4206 | 156.094 14228 |
(Ib-2a+2b-3a+3b)>0

Promene u prethodnoj 5
godini

a) promet na dugovnoj strani

g 4141 4163 4185 4207 4229
raduna

b) promet na potraZnoj strani

‘ 4142 4164 13 4186 248 4208 4230
racuna

Stanje na dan 31. decembra
prethodne godine

a) dugovni saldo racuna
(4a+ 5a - 5b)

b) pé)trainri saldo rz;(:umi

4143 4165 4187 4209 | 4231
3 ) 5 232
(4b - 52+ 5b) 4144 4166 | 13 4188 4210 | 157460 4232

Efekti prve primene novih
MSFI

a) dugovni saldo racuna 4145 4167 4189 14211 4233 |

b) potrazni saldo raduna 4146 4168 4190 4212 4234

Ispravka materijalno
znalajnih greSaka i promena - - - 3 <
ratunovodstvenih politika

a) ispravke na dugovnoj strani
ratuna

4147 4169 4191 4213 4235 |
5) ispravke na potraZnoj s[ran}

4148 4170 4192 4214 4236
ratuna i |

Korigovano poletno stanje
tekuée godine na dan 01.01.

a)-korigovani dug;ovrii snl&o |
racuna 4149 4171 4193 4215 4237

b) korigovani potrazni saldo

ratuna 4150 4172 | 13 4194 4216 = 157.460 4238
(6b-Ta+7b-8a+8b6)>0 ‘

Promene u tekudoj
2021.godini

a) promet na dugovnoj strani

o 4151 4173 13 4195 322 4217 14239
raluna

b) promet na petraznoj strani

Y 4152 4174 4196 4218 4240
ratuna _ S

Stanje na dan 31. decembar
tekuée 2021. godine

a) dugovni saldo ratuna U any 9 7 -
(9a+ 10a- 10b)>0 4153 | 4175 4197 322 4219 4241

b) potraZni saldo ra&ﬁr‘:a 7 7 [ 9 & o | 247
(9b- 10a+ 10b)>0 4154 4176 4198 4220 158.048 4242

U Beogradu,

dana 03.03.2022. godine Zakonski zastupnik

o KGLIBANK INVEST

A.D.BEOGRAD



Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Poslovno ime: DRUSTVO ZA UPRAVLJANIJE UCITS FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
Sediste: Beograd, Kralja Petra 19

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

u periodu od 01.01. do 31.12. 2021. godine

- u hiljadama dinara

Pozicija AOP oS .
Tekuca godina | Prethodna godina

1 2 3 4

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3001 27.625 27.437

(3002+3003+3004+3005+3006+3007)

1. Prilivi od naknade za upravljanje fondovima 3002 27.625 27.000

2. Prilivi od naknade za kupovinu investicionih jedinica 3003

3. Prilivi od naknade za otkup investicionih jedinica 3004

4. Prilivi od naknade za upravljanje portfoliom klijenata 3005

5. Prilivi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog savetnika 3006

6. Ostali prilivi 3007 437

II. ODLIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3009+3010+3011) 3008 27.060 27.959

1. Odlivi po osnovu rashoda od upravljanja fondovima 3009 2.940 3.087

2. Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti 3010 24.120 24.872

3. Ostali odlivi 3011

III. NETO PRILIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 3012 565

(3001-3008)>0

I>Vd NETO ODLIV GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTTI (3008-3001) 3013 522

B. TOKOVI IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 3014 15.190 14.375

(3015+3016+3017+3018+3019)

1. Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja 3015

2. Prilivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu, osim depozita 3016

3. Prilivi po osnovu kamata 3017

4. Prilivi po osnovu depozita 3018

5. Ostali prilivi 3019 15.190 14.375

II. ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 3020 15.930 13.650

(302143022+3023+3024)

1. Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja 3021

2. Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu, osim depozita 3022

3. Odlivi po osnovu depozita 3023

4. Ostali odlivi 3024 15.930 13.650

III. NETO PRILIV GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 3025 725

(3014-3020)>0

IV.NETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 3026 740

(3020-3014) > 0
V. TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA



1. PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 007 | | B
(3028+3029+303 0+303 1) | |
/1. Prilivi po osnovu uvecan_]a kapltala 3028 | | i

‘2 Prilivi od dugoroénih kredita 53029 ‘g l i
3. Prilivi od kratkoro¢nih kredita 53030 | |
4, Ostah pr111v1 13031 | |

il e e il o T e —— ;

II ODLIVI GOTOVINE 1z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA I 032 |‘ | \
(3033+3034+3035+3036+3037) e :
1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvemh akcua odnosno udela ES 33 : } ‘L
2 OdIlVl za otplate duﬁoroémh kredlta §3034 . ? \
3 Odlivi za otplate kratkoroémh Kredita i3035 i ; E

4. Odlivi za dividende 3036 | | ,

5. Ostali odlivi 3037 | } |
TIL NETO PRILIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA linae | i

13038 | ' ;
(3027-3032)2 0 | | ! |

IV. NETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA g | i |
(3032-3027) 2 0 P B
G. NETO PRILIV GOTOVINE (3012+3025+3038 -3013-3026-3039)20 13040 | ’ 203
D NETO ODLIV GOTOVINE (3013+3026+.)039-3012 -3025-3038)= 0 E3041 TS : }
B GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA [3042 228 M_E _25 {
E POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 3043 |
GOTOVINE o 1 L :
Z NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 3044 i
‘GOTOVINE 7 i | i - i
Z, GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 3045 ' 53 j 228
(AOP 0021)=(3040-3041+3042+3043-3044) i

U Beogradu
dana 03.03.2022. godine




Drustvo za upravljanje UCITS fondom
KOMBANK INVEST AD Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2021. godine

Beograd, 03. mart 2022. godine



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST* a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim druStvima
(,Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drutva za upravljanje
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivadu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢e$c¢a u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uceSc¢a u kapitalu Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2295/5-
08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank IN FOND* (u daljem tekstu: IN Fond). Fond je upisan u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-
08 od 26. maja 2008. godine kao fond rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Nadzorni
odbor Drustva je dana 24. decembra 2014. godine doneo odluku o promeni vrste fonda iz kategorije fonda rasta
vrednosti imovine u kategoriju balansiranog fonda. Ovu odluku Komisija za hartije od vrednosti je potvrdila
izdavanjem reSenja o davanju saglasnosti na izmene prospekta otvorenog investicionog fonda br. 5/0-38-3921/6-
14 od 19. januara 2015. godine. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2015/4-
13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank NOVCANI FOND* (u daliem tekstu: Nové&ani Fond).
Novcani Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije
ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 05. Jula 2013. godine. Nov&ani Fond se svrstava u kategoriju fonda o€uvanja
vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim
propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014.godine izdala ReSenje br.5/0-34-
3423/514 o davanju dozvole za organizovanie otvorenog investicionog fonda ,KomBank DEVIZNI FOND* (u daljem
tekstu: Devizni fond). Devizni fond je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine. Devizni fond se svrstava u
kategoriju fonda oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema
vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smislu zakona kojim se
ureduje trziSte kapitala.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanie i upravljanje investicionim fondovima.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Osnovni podaci (nastavak)

Maticni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Depozitne banke sa kojom je Drustvo
imalo zaklju¢en ugovor su Banca Intesa a.d Beograd i Societe Generale banka Srbija. Na 31. decembrar 2021.
godine, depozitna banka sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je OTP banka a.d. Srbija..

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Kralja Petra 19.

Na dan 31. decembra 2021. godine Dru$tvo ima 6 zaposlenih (31.decembar 2020. godine 5 zaposlenih radnika).
2. Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike
Srbije ("SI. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
(»Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izve$taja (mati¢na pravna lica), javna dru$tva, odnosno drustva koja se pripremaju da
postanu javna u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veli€ine, za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde

finansijskog izveStavanja (MSFI), Ciji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuCuju Konceptualni okvir za finansijsko izvestavanje, Medunarodne raéunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne raCunovodstvene
standarde kao i tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda ali ne
ukljuCuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao
ni druge pomoc¢ne materijale izuzev u slu¢ajevima kada su oni eksplicitno uklju¢eni kao sastavni deo standarda ili
tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenja radunovodstvenih standarda su zvanicno prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije
o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i
objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom
pripreme finansisjkih izvestaja za godiSnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije
broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izve$taja za godidnje
period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme priloZenih
finansijskih izvestaja.

Zbog gore navedenih odstupanja, ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa MSFI.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raGunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nagelo istorijske vrednosti.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

2, Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)
c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja (“‘going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d) Zvanic¢na valuta izvestavanja

Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

e) Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSCenje najboljih moguéih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje
potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliitim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od
vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izvestajima u periodu kada je doSlo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na
taj obraCunski period, ili u periodu kada je do$lo do promene u proceni i narednim obradunskim periodima, ukoliko
promena u proceni uti¢e na tekuéi i buduce obraCunske periode.

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika

(@)  Promene raéunovodstvenih politika

lzuzev za izmene navedene u nastavku, racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim
obracunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je za sastavljanje finansijskih izvestaja inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 15 od 1. januara 2020. godine.

Inicijalna primena MSFI 9 i MSFI 15 nije imala materijalnog uticaja na finansijske izvestaje Drustva.

(b) Konsolidacija

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. Drustvo nema ulaganja u zavisna i
povezana pravna lica.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(c) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preradunate su
u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih plaéanja i naplata u stranim sredstvima plaanja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi zna€ajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2021. 31.12.2020.
EUR 117,5821 117,5802
uSD 103,9262 95,6637

(d) Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode koje Drustvo obraCunava i naplaéuje od fondova kojima upravlja a koje Cine:
prihodi po osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog
dru$tva i dobici iz ostvarene razlike u ceni

Prihodi od upravljanja investicionim fondovima, kao obradunska kategorija predstavlja prihod nezavisno od priliva.
Obracunava se dnevno, a raéunovodstveno evidentira mesecno.

Naknada za upravijanje KOMBANK IN Fondom iznosi 3% godi3nje, a dnevna visina naknade koju KOMBANK IN
Fond placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obratun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine
KOMBANK IN Fonda na dan obraCuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate
po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Obracun naknade se vrsi dnevno dok se naplata naknade vrsi
mese€no. Naknada za upravljanje se naplaéuje iz imovine KOMBANK IN Fonda.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK IN fonda se ne naplacuje po Odluci Nadzornog
odbora br. 136/11 od 26. marta 2014. godine.

Za upravljanje imovinom KOMBANK NOVCANI Fond, Dru$tvo naplaéuje naknadu za upravljanje u iznosu od 1,0%
godi8nje, dok je u skladu sa ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-38-983/4-16 od 20.05.2016. godine
o davanju saglasnosti na Prospekt, naknada za upravljanje imovinom KOMBANK DEVIZNI Fond smanjena sa 1%
na 0,5%. Naknade za upravljanje imovinom KOMBANK NOVCANI i KOMBANK DEVIZNI Fond obradunavaju se
na kraju svakog dana a naplacuju zadnjeg dana u mesecu. Naknade za upravljanje imovinom KOMBANK
NOVCANI i KOMBANK DEVIZNI Fond Drustva obradunavaju se na neto vrednost imovine fondova.

Naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplacuje od ¢lana fonda
u sluaju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana fonda na trece lice po osnovu nasledstva ili poklona. Kod prenosa
investicionih jedinica sa jednog ¢lana na drugog €lana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drustvo naplacuje
naknadu u iznosu od RSD 1.000,00.

Naknada za upis i aktiviranje tereta, tj. zaloZnog prava na investicionim jedinicama iznosi RSD 1.500,00.



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(d) Poslovni prihodi/rashodi (nastavak)
Naknada za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo se ne naplacuje.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK NOVCANOG fonda se ne naplacuje po Odluci
Nadzornog odbora br. 166/5 od 17. maja 2013.godine.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica KOMBANK DEVIZNOG fonda se ne naplacuje po Odluci
Nadzornog odbora br. 406/6 od 15. oktobra 2014.godine.

Poslovni rashodi Drustva proistiCu iz uobi¢ajenih poslovnih aktivnosti. Okvirom za sastavljanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja propisana su nadela i elementi priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa
smanjenjem buducih ekonomskih koristi, koji se moZe pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obracunskom
periodu na koji se odnose i istovremeno utiCu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu obavljanja delatnosti, troSkove zarada, naknada zarada i ostalih
liénih rashoda, troSkove amortizacije, troSkove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj
razlici u ceni.

(e) Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa na¢elom uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Finansijske prihode €ine prihodi po osnovu kamata na oroéena dinarska sredstva, kamata po osnovu drzavnih
zapisa, prihodi po osnovu valutne klauzule i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode €ine rashodi po osnovu
valutne klauzule i negativne kursne razlike.

(f) Nematerijalna imovina

il Nematerijalna imovina na dan 31. decembar 2021. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti. Nematerijalna imovina obuhvata softver i licence.

PoCetno merenje nematerijaine imovine vrSi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja, koja obuhvata
fakturisanu cenu dobavljaa uvecanu za direkine troSkove neophodne za stavljanje nematerijaine imovine u
upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalne imovine nakon pocetnog priznavanja Drustvo primenjuje model
nabavne vrednosti, odnosno nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti.

il Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriS¢enja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obradun amortizacije nematerijalne imovine poCinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena stopa amortizacije 20%.

fiiif Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i sadasnje vrednosti sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu
uspeha.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(9) Materijalna imovina

il Materijalna imovina na dan 31. decembar 2021. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti.

Materijalna imovina u koju spadaju nekretnine i oprema se pocetno priznaju u visini nabavne cene uvecane za
zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, a umanjene za
popuste i rabate. Naknadna ulaganja u nekretnine i opremu, koja utiCu na pobolj$anje stanja sredstava iznad
njegovog pocetno procenjenog korisnog veka upotrebe, uvecavaju nabavnu vrednost nekretnina i opreme.
Ulaganja po osnovu tekuéeg odrzavanja nekretnina i opreme priznaju se kao rashod perioda u kom su nastala.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu
obracunatu amortizaciju i gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

fil ~ Amortizacija se obraCunava na nabavnu vrednost nekretnina i opreme po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koris€enja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obracun amortizacije nekretnina i opreme pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja opreme je 4 godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.
(h) Finansijska imovina

Na poziciji finansijska imovina, iskazuju se hartije od vrednosti, oro€eni depoziti, efekti promene fer vrednosti stavki
koje su predmet zastite od rizika, potrazivanja po osnovu derivata, kao i ostala finansijska imovina.

(i) Potrazivanja

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od fondova kojima drustvo upravlja po osnovu naknade za upravljanje,
potrazivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potrazivanja za upravljanje portfolijom,
potraZivanja po osnovu investicionog savetovanja, ostala potraZivanja po osnhovu obavljanja delatnosti,
potrazivanja za kamatu, dividendu i ostala ulaganja, ostala potraZivanja kao i potrazivanja za porez na dodatu
vrednost.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, $to predstavlja nominalnu vrednost
umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.

Drustvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinacno za svako potrazivanje i vrsi ispravku
vrednosti potraZivanja starijih od 60 dana od dana dospec¢a naplate.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
] Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoro€na, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet
bezna€ajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, nerasporedeni dobitak prethodnih godina, nerasporedeni dobitak tekuce
godine, neto aktuarski dobitak kao i rezerve iz dobiti.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga i
srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko
drudtvo. Osnivaci ne mogu povlaciti sredstva ulozena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.
()] Dugorocna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon
ispunjenih zakonom propisanih uslova, rezervisanja za neiskoriS¢éene dane godidnjih odmora zaposlenih i
rezervisanja za sudske sporove. Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog
obra¢una na godidnjem nivou, a iskazana su u iznosu sadasnje vrednosti oCekivanih buducih isplata zaposlenima
pri odlasku u penziju.

(m) Finansijske obaveze

Rec je 0 obavezama koje drustvo za upravljanje ima prema povezanim licima, obavezama nastalim po osnovu
emitovanih hartija od vrednosti, obavezama iz uzetih kredita, obavezama po osnovu lizinga, obavezama po
hartijama od vrednosti i ostalim finansijskim obavezama koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
obavezama po derivatima i ostalim finansijskim obavezama.

(n) Obaveze iz poslovanja

iskazuju se obaveze prema fondovima, obaveze prema depozitaru, obaveze prema posrednicima i ostale obaveze
iz poslovanja, koje se priznaju i vrednuju u skladu sa radunovodstvenom politikom.

(o) Porez na dobit
(i) Porez na dobit

Oporezivanie se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit ("SI. glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr.
zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014,
91/2015 - autenti¢no tumacenje, 112/2015, 113/2017, 95/2018, 86/2019, 153/2020 i 118/2021). Poreski organ
utvrduje mesecni iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2021. godinu je 15% (2020: 15%) i
pla¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu
ukljuuje dobit iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije.
Ove korekcije ukljuéuju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i povecanie za kapitalne
dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj
poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(o) Porez na dobit (nastavak)

A. Komponente poreza na dobitak

31. decembar
U hiljadama dinara 2021.

2020.

Poreski rashod perioda
Dobitak od kreiranja odlozenih poreskih sredstava
i ukidanja poreskih obaveza

(1)
425

424

B. Usaglasavanje tekuceg poreza na dobitak sa rezultatom primene poreske
stope na dobit pre oporezivanja

U hiljadama dinara
Dobitak/gubitak pre oporezivanja
Obracun poreza po vazecoj stopi 15% (2020.:15%)

Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu
Poreski efekti neto kapitalnih dobitaka

Poreski efekti razlike amortizacije za poreske svrhe i ratunovodstvene amortizacije

Poreski efekti transfernih cena

Poreski efekti gubitka u poreskom bilansu

Poreski efekat obavezne osnovice iz kapitalnog dobitka po poreskim propisima
Korekcija poreskih efekata (iskoris¢ene i efekat novih)

Ostalo

PORESKI EFEKTI ISKAZANI U BILANSU USPEHA

C. Efektivna poreska stopa

31. decembar

2021.  2020.
636 681
95 102

2 1

36 29
(133) (132)
2 1

(2) (1)
0,32 0,15

Efektivna poreska stopa za 2021. godinu je 0,32 %. Poreski rashod perioda od 2 hiljada dinara i obuhvata porez

na kapitalni dobitak.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(o) Porez na dobit (nastavak)
(i) Porez na dobit (nastavak)

Transferne cene

Poreski bilans za 2021. godinu nije predat do dana odobravanja finansijskih izve$taja Drustva s obzirom da je rok
za predaju 30. jun 2022. godine. Drustvo je pripremilo nacrt studije transfernih cena, koja obuhvata transakcije sa
povezanim licima koje nisu materijalno znacajne i vrSene su po trziSnim uslovima. Rukovodstvo smatra da nema
materijalno znagajnih efekata na 2021. godinu.

(ii) Odlozeni porezi

Odlozeni porezi se utvrduju koris¢éenjem metode koja omogucava sagledavanje privremenih razlika izmedu
knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izveStajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske
svrhe. Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike su priznati primenom poreske stope od 15%.

Priznavanje sredstava je mogu¢e samo do granice do koje se ocekuje da Ce njihov knjigovodstveni iznos bii
nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje pritiCu u Drustvo u narednim periodima . da ¢ée iz koriS¢enja te
imovine biti moguce ostvariti oporezive ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju se
smanjuje u momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(iif) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuCuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i
doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

(p) Pasivna vremenska razgrani¢enja
Pasivna vremenska razgraniCenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljac¢ima.
4, Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru
zahvaljujuéi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz
planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u
Drustvu sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovladéenjima i odgovornostima i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima
i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji omogucavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a naro€ito:

o TrziSnog rizika

e Operativnog rizika

o Rizika likvidnosti

o Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.

10
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@)  TrZisni rizici

Trzi$ni rizici kojima je Drus$tvo izloZzeno, predstavijaju rizike &ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta
na finansijski rezultat i kapital DruStva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskih
instrumenata.

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izlozeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital DruStva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo posebno analizira izloZzenost po osnovu:

o Rizika neuskladenosti dospeca (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i ponovnog odredivanja cena (za
stavke s promenljivom kamatnom stopom) za pojedinaéne stavke aktive i pasive (repricing risk)

e Baznog rizika (rizika imperfekine korelacije u kretanju stopa primanja i placanja na razlicite kamatno osetljive
stavke sa inace slicnim karakteristikama Sto se tiCe dospec¢a, odnosno ponovnog odredivanja cena)

e Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke aktive i pasive.

Dru$tvo meri izloZenost kamatnom riziku pomoéu GAP i racio analize. Merenje kamatnog rizika GAP analizom
podrazumeva utvrdivanje razlike izmedu potrazivanja i obaveza razvrstanih prema roku dospec¢a. Racio analiza
meri odnose pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva. Drustvo u
cilju minimiziranja izlozenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite izloZenosti i vodi
raduna da se izlozenost kamatnom riziku krece u okviru utvrdenih limita. Pregled izlozenosti Drustva riziku od

promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

Fiksna
Promenljiva kamatna  Nekamato-

U hiljadama RSD kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Imovina

Materijalna imovina - - 81 81
Potrazivanja za naknadu za upravljanje - - 2.618 2.618
Ulaganje u investicione jedinice OIF 155.264 155.264
Depoziti 16.000 - - 16.000
Ostala potraZivanja - - 430 430
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 53 - 53
Aktivna vremenska razgrani¢enja - - 26 26
Odlozena poreska sredstva - - 2.773 2.773
Ukupno imovina 171.264 53 5.928 177.245

Fiksna
Promenljiva kamatna  Nekamato-

U hiladama RSD kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Kapital i obaveze

Kapital - - 158.048 158.048
DugoroCna rezervisanja - - 17.876 17.876
Obaveze iz poslovanja i ostale obaveze - - 406 406
Odlozene poreske obaveze - - - -
Pasivna vremenska razgranicenja - - 915 915
Ukupno kapital i obaveze - - 177.245 177.245
Neto neuskladenost 31.12.2021. 171.264 53 (171.317) -
Neto neuskladenost 31.12.2020. 168.945 228 (169.173) -
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(@)  TrZisni rizici (nastavak)

(ii) Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izloZeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili otvorenu poziciju u

Zlatu, koja moze dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutnih odnosa, promene vrednosti domace valute

prema drugoj stranoj valuti i promene vrednosti zlata.

Vrste izlozenosti deviznom riziku su:

o Transakciona izloZenost — predstavlja izloZzenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne postoji vremenska
podudarnost izmedu potrazivanja i obaveza u odredenoj valuti

e Bilansna izloZzenost — predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja Drustva i
uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Drustva.

Cilievi upravljanja deviznim rizikom realizuju se kroz upravljanje izloZzeno$¢u deviznom riziku pojedinacno po

valutama i ukupno za sve valute. Drustvo u cilju minimiziranja izloZenosti deviznom riziku koristi regulatorne i
interno postavljene limite izlozenosti i vodi ra¢una da se izlozenost deviznom riziku krece u okviru utvrdenih limita.

|IzloZenost Drustva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hilladama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Materijalna imovina - 81 81
PotraZivanje za naknadu za upravljanje - 2.618 2.618
Depoziti - 16.000 16.000
Ostala potrazivanja - 430 430
Ulaganje u investicione jedinice OIF 15.094 140.170 155.264
Odlozena poreska sredstva - 2.773 21773
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 53 53
Aktivna vremenska razgrani¢enja - 26 26
Ukupno imovina 15.094 162.151 177.245
U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Kapital i obaveze
Kapital - 158.048 158.048
Dugoroéna rezervisanja - 17.876 17.876
Obaveze iz poslovanja i ostale obaveze - 406 406
OdloZene poreske obaveze - - -
Pasivna vremenska razgranicenja 860 55 915
Ukupno kapital i obaveze 860 176.385 177.245
Neto devizna pozicija 31.12.2021. 14.234 (14.234) -
Neto devizna pozicija 31.12.2020. 4.217 (4.217) -
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@)  TrZisni rizici (nastavak)
(iii) Rizik promena cena hartija od vrednosti i nepokretnosti

Ova vrsta trziSnog rizika obuhvata rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski rezultat
i kapital Drustva, usled promena cena hartija od vrednosti ifili neizmirenja obaveza po osnovu trgovine hartijama
od vrednosti druge ugovorne strane u poslu.

U slu¢aju investicija u duznicke hartije od vrednosti i ostale duznicke finansijske instrumente postoji rizik da neki
izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moze biti pod uticajem znacajnijih promena svog
finansijskog stanja koje moZe smanjiti njegov kreditni bonitet, $to moze dovesti do ve¢e cenovne osetljivosti hartije
od vrednosti,. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moze uticati i na smanjenje likvidnosti hartije od
vrednosti pa ju je zato teZe prodati.

Specifi€ne vrste ovih rizika podrazumevaju:

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu duzniékih hartija od vrednosti

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu vlasnickih hartija od vrednosti

Opéti i specifi€ni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica

Rizik opcija na kamatne stope, duZnicke i vlasni¢ke hartije od vrednosti, berzanske indekse, fjuCerse, svopove

i strane valute

e Rizik izmirenjalisporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila obavezu u roku od 5 i viSe
radnih dana

e Rizik druge ugovorne strane usled neuskladenosti momenta isplate i isporuke.

(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatnoCu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledece kategorije:

e Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljuCuju najmanje jednog
zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne licna korist

o  Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka ucinjenih od strane trecih lica. Preovladuje
nameran ili zlonameran koncept i ukljueni su postupci podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i
podzakonskih akata, propisa i politika Drustva.

e Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i
drugih podzakonskih akata vezanih za rad, zapo$ljavanje, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na
radnom mestu.

o Stete na stalnoj imovini - O$tecenije fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih dogadaja
Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspolozivosti/nedostatka/neefikasnosti [T
sistema/provajdera komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loSeg funkcionisanja hardvera i softvera,
strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.

o |zvrSenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih greSaka povezanih sa procesima i ili
podrskom upravljanja. UkljuCeni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima (dobavlja¢ima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativnim rizicima u poslovanju
Drustva koji su doveli do gubitaka, kao i onih dogadaja koji su mogli da prouzrokuju nastanak gubitaka (near miss
event). Organizacioni delovi u DruStvu su u obavezi da evidentiraju gubitke po operativnom riziku prema
kategorijama dogadaja u Bazu podataka operativnih rizika.

Merenje, odnosno procena operativnog rizika Drustva vrSi se kroz kvantitativnu ifili kvalitativnu procenu
identifikovanog operativnog rizika.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital DruStva usled

nemoguénosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled nemoguénosti finansiranja povecanja aktive

i obuhvata sledece vrste:

e Rizik bilansne likvidnosti — predstavija rizik neuskladenosti dospeca potrazivanja i obaveza i potencijalnih
obaveza

o Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavlja rizik konverzije pojedinih delova aktive u likvidna sredstva
Rizik izvora sredstava — predstavlja rizik da Drustvo nece moci da ispunjava obaveze usled nemoguénosti
povlacenja novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

o Trzidni rizik likvidnosti — predstavlja rizik da ¢e Drustvo biti u situaciji da oteZano transformi$e pozicije aktive
u likvidna sredstva usled poremecaja na trZistu ili nedovoljne dubine trzista

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrzavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i na vreme izmirivale
dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Drustva. U ciljeve upravljanja likvidno$c¢u
spadaju i dnevno vrednovanje i ispunjavanije svih finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih trodkova prilikom
pozajmljivanja izvora sredstava i u sluaju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ograniCenja izloZenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavljene limite
izloZenosti. Regulatorno postavljeni limiti izlozenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakonskim
aktima. Drustvo kroz efikasno postavljen sistem upravljanja rizikom likvidnosti definide limite vrednosti pokazatelja
izloZzenosti riziku likvidnosti. Takode Drustvo moze definisati limite izlozenosti riziku likvidnosti u znaéajnim
valutama u kojima posluje.

Dru$tvo meri izlozenost riziku likvidnosti pomocu GAP i racio analize. Merenije rizika likvidnosti GAP analizom
predstavlja analizu neuskladenosti sredstava i obaveza Drustva u odredenom trenutku. Racio analiza meri odnose
pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Dru$tva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

Od 3 meseca Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina

Materijalna imovina - - 81 81

Potrazivanja za naknadu za

upravijanje 2.618 - - 2.618

Depoziti - 16.000 - 16.000

Ostala potrazivanja 430 430

Ulaganje u investicione jedinice

OIF 155.264 - - 155.264

OdloZena poreska sredstva - 2.773 - 2.773

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 53 - - 53

Aktivna vremenska razgrani¢enja - 26 - 26
Ukupno imovina 157.935 19.229 81 177.245
Kapital i obaveze

Kapital - - 158.048 158.048

Dugoroéna rezervisanja - 875 17.001 17.876

Obaveze iz poslov. i ostale

obaveze 406 - - 406

OdloZene poreske obaveze - - - -

Pasivna vremenska razgraniCenja 330 585 - 915
Ukupno kapital i obaveze 736 1.460 175.049 177.245
Neto roéna neuskladenost 31.12.2021. 157.199 17.769 (174.968) -
Neto roéna neuskladenost 31.12.2020. 154.338 17.231 (171.569) -
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovanje
Drustva zbog nepostovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog zna¢aja za Dru$tvo buduci da od uspe$nog upravljanja rizikom
uskladenosti poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat, ugled i
reputacija Drustva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moZe se dekomponovati na:

e Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko DruStvo usled nepoStovanja zakonodavnog okvira
prouzrokuje nepravilnost u svom poslovaniju, Cija posledica moZe biti preduzimanje mera prema Drustvu pod
uslovima i na nacin predviden zakonom.

e Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svom poslovanju,
kao i neodgovarajuce primene strategija i politika koje Drustvo sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja
Dru$tvom na nacin koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kom osnovu.

e Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponaSanja kojim se naruSava poslovni ugled i poverenje
ulagaca. Ovaj rizik je od posebnog znacaja jer utice na formiranje negativnog misljenja javnosti, a time i na
mogucénost gubitka poverenja postojecih i potencijalnih ulaga¢a, odnosno povlaenja sredstava iz fondova
kojima Drustvo upravija.

Interni kontrolor Drustva odgovoran je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima uskladenosti poslovanja, kao
i razvoj i unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovanja, u ciliu blagovremene procene ovih rizika na svim
nivoima poslovanja i rukovodenja.

5. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Prihodi od naknade za upravljanje -Nov¢&ani fond 25.999 25.103
Prihodi od naknade za upravljanje -In fond 1.409 1.501
Prihodi od naknade za upravljanje - Devizni fond 130 88
Ukupno 27.538 26.692
6. Dobici iz ostvarene razlike u ceni

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Dobici od prodaje investicionih jedinica 15 9
Ukupno 15 9
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

7. Rashodi po osnovu upravljanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
TroSkovi marketinga 240 240
TroSak naknade posredniku — Komercijalna banka 2.765 2.310
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti - -
Ukupno 3.005 2.550

Drustvo je dana 05.01.2015. godine sklopilo Ugovor o posredovanju u kupovini i prodaji investicionih jedinica sa
Komercijalnom bankom a.d. Beogard. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru za drustva za upravljanje ovi
troSkovi predstavljaju rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

8. Troskovi zarada i naknada zarada

TroSkove zarada i naknada zarada Gine:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
TroSkovi zarada i naknada zarada bruto 16.137 15.089
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.673 2.496
TroSak naknada po ugovoru sa fizickim licima 302 311
Tro$ak rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 583 274
Ukupno 19.695 18.170
9. TroSak rezervisanja

TroSak rezervisanja se odnosi na rezervisanje po osnovu sudskog spora i iznosi RSD 1.500,00 hiljada.
10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju materijaine troSkove, troSkove usluga, nematerijalne troskove i ostale rashode
i imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Materijalni troSkovi 94 129
Nematerijalni tro8kovi 1.173 1.558
TroSak usluga 2.657 2.206
Ostali rashodi 1.170 1.332
Ukupno 5.094 5.225

10.1  Materijalne troSkove €ine

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Tro8kovi taksi prevoza i parkinga 1 10
Tro8kovi mobilnih telefona 64 70
TrpSkovi IPTV-a 14 15
Trosak kancelarijskog materijala 15 34
Ukupno 94 129
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KOMBANK INVEST AD Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

10. Ostali poslovni rashodi (nastavak)
10.2  Nematerijalni troSkovi

Nematerijalni troSkovi imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
TroSkovi eksterne revizije 585 1.058
Tro8ak platnog prometa 31 34
TroSak osiguranja zaposlenihTro$ak reprezentacije 4 4
Tro8ak pdv-a za naknadu posrednikuTro$ak osiguranja zaposlenih 554 462
Ukupno 1.174 1.558
10.3  Troskovi usluga

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
TroSkovi odrzavanja raCunarskih programa 2.607 2.114
TroSak advok.usluga i sud.vestaCenja 20 60
Ostale usluge 30 32
Ukupno 2.657 2.206
10.4.  Ostali rashodi obuhvataju

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
TroSak naknada za isticanje firme 258 241
TroSkovi taksi drzavnim instistuc.i regulatornim telima 86 275
Tro$ak za kontinuirani nadzor Komisiji za hov 690 690
TroSak taksi Privrednoj komori 26 21
TroSak naknade za ekolo$ku taksu 107 104
Ostali poslovni rashodi 3 1
Ukupno 1.170 1.332
11.  Finansijski prihodi i rashodi

111 Finansijski prihodi se odnose na:

U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Prihodi od kamata

- Oroceni depozit 488 536

Pozitivne kursne razlike - -
Ostali finansijski prihodi 11 12
Ukupno 499 548

30. aprila 2021.godine, dospeo je depozit kod Opportunity banke i istog dana je reoro€en u iznosu od RSD 16.000
hiljada, po kamatnoj stopi u visini RKS + 0,5% sa rokom dospeca 30.04.2022.godine.
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

11.  Finansijski prihodi i rashodi (nastavak)

11.2  Finansijski rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Negativne kursne razlike 7 1
Ukupno 7 1

11.3 Dobitak od uskladivanja vrednosti

Dobitak od uskladivanja vrednosti, odnosi se na uskladivanje vrednosti kartkoroénih finansijskih plasmana odnosno
investicionih jedinica kojima Dru$vo raspolaze na dan 31.12.2021.godine.

12. Materijalna imovina

Drustvo u vlasnidtvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad koristi nekretnine i opremu osnivaca Komercijalne
banke a.d. Beograd. Prema Odluci Komercijalne banke a.d. Beograd br. 4735 od 07. marta 2008. godine i Odluci
br. 4994 od 16. marta 2011. godine, Komercijalna banka a.d. Beograd odobrava Drustvu sledece usluge:

e  Privremeno koriS¢enje poslovnog prostora u ul. Kralja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa oznakom 0161017,
ukupne povrsine 59,24 kvm

o Nabavku osnovnih sredstava

o  Funkcije podrske i tehni¢ko operativnih poslova.

Za Kkoris¢enje osnovnih sredstava i navedenih usluga Drustvo nema obavezu pla¢anja naknade Komercijalnoj
banci a.d. Beograd.

Promene na nekretninama i opremi su prikazane kao $to sledi:

U hilladama RSD Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2021. 144
Nabavke -
Stanje na dan 31.12.2021. 144
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2021. 144
Amortizacija 63
Stanje na dan 31.12.2021. 81
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2021. godine 81
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2020. godine 144
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KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

13. Potrazivanja

PotraZivanja se odnose na:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 2.618 2.158
Ostala potraZivanja 430 458
Stanje na dan bilansa 3.048 2.616

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 2.618 hiljada (2020: RSD 2.158 hiljada)
predstavljaju potrazivanja DruStva od fondova po osnovu upravljanja fondovima. Ostala potrazivanja u iznosu od
430 hiliada RSD odnose se na hiljada i potrazivanja za viSe placen porez na dobit i ekolosku taksu u iznosu RSD
78 hiljada.

14. Ostala finansijska imovina

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Plasman u investicione jedinice KomBank Nov¢&ani fond 149.170 147.545
Plasman u investicione jedinice KomBank Devizni fond 15.094 5.021
Stanje na dan bilansa 155.264 152.566
15. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 53 hiljada (2020.: RSD 228 hiljada) se odnosi na stanje na
teku¢em radunu kod Komercijalne banke a.d. Beograd.

16. Kapital

16.1 Struktura kapitala na dan 31. decembar 2021. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Akcijski kapital 140.000 140.000
Nerealizovani (gubitak) po osnovu aktuarskog obracuna 322 13
Rezerve iz dobitka 863 808
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 923 1.106
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 16.584 15.534
Stanje na dan bilansa 158.048 157.461

Drustvo na dan 31. decembar 2021. godine posluje kao , nejavno jednoclano akcionarsko drustvo. Komercijalna
banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Akcijski kapital Drustva u iznosu od RSD 140.000 hiljada na dan 31. decembar 2021. godine je podeljen na 14.000

obi¢nih akcija nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akciji. Akcije su obicne (redovne) i glase na ime. Svaka
akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva.
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16. Kapital (nastavak)
16.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da

nov¢ani deo osnovnog kapitala DruStva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125
hiljada:

U hiljadama RSD 31.12.2021.  31.12.2020.
Kapital 158.048 157.461
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125.000 14.698 14.698
Razlika 143.350 142.763

Na dan 31. decembra 2021. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 158.048 hiljada, $to je za RSD 143.350 hiljade
viSe od zakonski propisanog minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti Sto na dan 31. decembar
2021. godine iznosi RSD 14.698 hiljada.

17. Dugoroéna rezervisanja

DugoroCna rezervisanja odnose se na:

U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Rezervisanja za sudski spor 15.753 14.254
Rezervisanja za otpremnine 1.248 675
Rezervisanja za neiskoris¢ene dane GO 875 530
Stanje na dan bilansa 17.876 15.459

Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obracuna sa stanjem na 31. decembra
2021. godine i ista su iskazana u iznosu sada$nje vrednosti oéekivanih buduéih isplata.

Glavne aktuarske pretpostavke 2021. 2020.
Diskontna stopa 4,20% 9,50%
Stopa rasta zarade 3,70% -8,50%
18. Obaveze iz polovanja

Obaveze iz poslovanja odnose se na:

U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Dobavljaci u zemlji 85 24
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci 311 251
Stanje na dan bilansa 396 275
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19. Pasivna vremenska razgranic¢enja

Pasivna vremenska razgrani¢enja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Unapred obra¢unati troskovi revizije 585 529
Unapred obra¢unati troSkovi odrzavanja - programa INCENDO 275 275
Unapred obracunat PDV 55 55
Stanje na dan bilansa 915 859
20. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Stanje potrazivanja i obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2020. godine, kao i
prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2020.
godine su prikazani kao $to sledi:

U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
BILANS STANJA
Komercijalna banka a.d., Beograd
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Napomena br. 15 53 228
Obaveze po osnovu provizije za platni promet - -
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci - Napomena br. 18 311 251
Vanbilans - Napomena br.20 - (200)
U hiljadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
BILANS USPEHA

Komercijalna banka a.d. Beograd
TroSkovi brokerski usluga - -

TroSak naknade posredniku Komercijalnoj banci (2.765) (2.310)
TroSkovi platnog prometa i ostalih provizija (31) (34)
Bruto primanja 4.446 4.363
Neto primanja 3.146 3.087

Drustvo ne vrsi placanje naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.

22. Potencijalne obaveze

Sudski sporovi

U toku je jedan aktivan radni sudski spor.

Po osnovu sudskog spora Drustvo je izvrSilo rezervaciju sredstava (Napomena br.17).
23. Dogadaiji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo znacajnih dogadaja.
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24. Organizaciono - tehnic¢ka osposobljenost

241 DruStvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje
poseduju. Organe Drustva Cine:

e  Skupétina akcionara
e Nadzorni odbor
e Direktor

Skupstinu Drustva Cine akcionari, koji su imaoci akcija sa pravom upravljanja. Funkciju Skupstine Drustva obavlja

Izvr$ni odbor Komercijalne banke a.d. Beograd, kao osniva¢a Drustva. Sazivanje redovne i vanredne Skupstine

Drustva vrSi se na nacin i po postupku utvrdenom zakonom. Skups$tinu Drustva saziva Nadzorni odbor. |zvrsni

odbor osnivaéa moze predloZiti Nadzornom odboru Drustva sazivanje Skupstine. Skupstina Drustva odlucuje o:
e izmenama statuta;

povecanju ili smanjenju osnovnog kapitala, kao i svakoj emisiji hartija od vrednosti;

broju odobrenih akcija;

promenama prava ili povlastica bilo koje klase akcija;

statusnim promenama i promenama pravne forme;

sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;

raspodeli dobiti i pokricu gubitaka;

usvajaniju finansijskih izvestaja, kao i izvestaja revizora ako su finansijski izvestaji bili predmet revizije;

usvajanju izvestaja Nadzornog odbora;

naknadama ¢lanovima Nadzornog odbora, odnosno pravilima za njihovo odredivanje, ukljuCujuéi i

naknadu koja se isplaéuje u akcijama i drugim hartijama od vrednosti Drustva;

imenovanju i razreSenju ¢lanova Nadzornog odbora;

pokretanju postupka likvidacije, odnosno podno3enju predloga za ste€aj Drustva;

izboru revizora i naknadi za njegov rad;

drugim pitanjima u skladu sa ZPD i ovim Statutom.

Nadzorni odbor Drutva je organ upravljanja DruStvom. Nadzorni odbor Drustva ima tri ¢lana, koje bira Skupstina
Drustva. Mandat ¢lana Nadzornog odbora Drustva traje Cetiri (4) godine, s tim $to moze biti ponovo imenovan.
Clanovi Nadzomog odbora izmedu sebe biraju predsednika vecinom glasova ukupnog broja ¢lanova. Nadzorni
odbor je odgovoran za svoj rad Skupstini Drustva. Mandat ¢lana Nadzornog odbora prestaje istekom perioda na
koji je izabran. Skupstina Drustva moze razresiti ¢lana Nadzornog odbora i pre isteka mandata na koji je imenovan,
bez navodenja razloga.
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Nadzorni odbor je odgovoran da poslovanje Drustva bude u skladu sa zakonom, drugim propisima i aktima i
procedurama koje utvrde organi Drustva. Nadzorni odbor obavlja sledece nadleznosti:
e utvrduje poslovnu strategiju i poslovne ciljeve Drustva i nadzire njihovo ostvarivanie;
nadzire rad izvrSnih direktora;
vrSi unutradnji nadzor nad poslovanjem Drustva;
ustanovljava ratunovodstvene politike Drustva i politike upravljanja rizicima;
utvrduje finansijske izve$taje Drustva i izve$taje o poslovanju Drustva i podnosi ih Skupstini na
usvajanje;
imenuje i razreSava izvr3ne direktore;
odobrava uslove ugovora o radu, odnosno angazovanije izvr$nih direktora i daje saglasnost za
zakljuCenie tih ugovora;
saziva sednice Skupstine i utvrduje predlog dnevnog reda;
izdaje odobrene akcije, ako je na to ovlad¢en Statutom ili odlukom Skupstine;
utvrduje emisionu cenu akcija i drugih hartija od vrednosti, u skladu sa ZPD;
utvrduje trziSnu vrednost akcija, u skladu sa ZPD;
donosi odluku o sticanju sopstvenih akcija, u skladu sa ZPD;
donosi odluku o raspodeli medudividendi akcionarima, u skladu sa ZPD;
vrsi izbor depozitara, marketinske agencije, posrednika za prodaju i vrSioce delegiranih poslova;
donosi poslovnik 0 svom radu;
donosi opSta akta Drustva politike, strategije, pravila i pravilnike;
donosi odluku o osnivanju novih fondova ifili kupovini postojecih i usvaja prospekte i pravila fondova
kojima upravlja Drustvo;
e daje saglasnost izvrSnim direktorima za preduzimanije poslova ili radnji u skladu sa ZPD, Statutom,
odlukom Skupétine i odlukom Nadzornog odbora;
o vrSi druge poslove i donosi odluke u skladu sa ZPD, Statutom i odlukama Skupstine.

Na dan 31.12.2021. godine nadzorni odbor DZU KomBank INVEST AD Beograd Cine:

o Vlastimir Vukovi¢ predsednik
e Tanja Ahlin ¢lan
e Blaz Braci¢ ¢lan

Drustvo ima jednog direktora, koji je Izvrsni direktor. Izvr3ni direktor se u vodenju poslova Drustva mora pridrZavati
ograni¢enja koja su odredena ZPD, Statutom, odlukama Skupétine ili odlukama Nadzornog odbora. Direktor se
imenuje na period od Cetiri godine. 1zvrdnog direktora imenuje Nadzorni odbor Drustva. Po isteku mandata, Direktor
moZze biti ponovo imenovan. Mandat Direktora prestaje istekom perioda na koji je izabran. Nadzorni odbor moze
razreSiti Direktora i pre isteka mandata na koji je izabran, bez navodenja razloga.

23



KOMBANK INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

24, Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)

Direktor Drustva obavlja slede¢e nadleznosti:

e  zastupa i predstavlja Drustvo;

vodi poslove Drustva, odreduje unutradnju organizaciju Drustva i donosi Pravilnik o sistematizaciji

radnih mesta;

odgovara za tacnost poslovnih knjiga Drustva;

odgovara za ta¢nost finansijskih izvestaja Drustva;

utvrduje predlog poslovnog plana;

priprema sednice Skupstine Drustva i predlaze dnevni red Nadzornog odbora;

izraCunava iznose dividendi koji u skladu sa ZPD, Statutom i odlukom Skupétine pripadaju pojedinim

klasama akcionara, odreduje dan i postupak njihove isplate, a odreduje i nain njihove isplate u okviru

ovlad¢enja koja su mu data Statutom ili odlukom SkupStine;

e izvrSava odluke Nadzornog odbora i Skupstine;
odluCuije o potrebi prijema, prijemu i premestaju zaposlenih i prestanku rada zaposlenih kao i o drugim
pitanjima iz radnog odnosa u skladu sa ZPD i aktima Drustva;

o izveStava Nadzorni odbor o svim pitanjima koji bi mogli biti od veéeg uticaja na poslovanje Drustva;
razmatra i odluCuje o prituzbama ¢lanova fonda;

e vrSi druge poslove i donosi odluke u skladu sa ZPD, Statutom, odlukama Skupétine i odlukama
Nadzornog odbora.

Direktor Drustva je Vladimir Gari¢. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane
internim aktima Drustva za poslove koje obavlja. Komisija za hartije od vrednosti je dala saglasnost na izbor
direktora Drustva na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim
fondovima od 19. januara 2017. godine.

24.2  Unutradnja organizacija

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla. Sve bitne odluke vezane za poslovnu politiku donose
se od strane Uprave Drustva. Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji utvrduje se:

o Organizacija rada kod Drustva, organizacioni delovi i njihov delokrug,
o Sistematizacija poslova, vrsta i stepen Skolske spreme i drugi posebni uslovi za rad na tim poslovima,
e Druga pitanja od znacaja za organizaciju i rad Drustva.

Poslove iz svoje delatnosti Drustvo organizuje prema potrebama i zahtevima procesa rada, u zavisnosti od vrste i
obima srodnih i medusobno povezanih poslova.

Poslove iz delatnosti Drustva zaposleni obavljaju primenom jedinstvene tehnoloSke, ekonomske i organizacione
povezanosti, u skladu sa zahtevima i standardima koje je DrusStvo ustanovilo.
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24, Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)
Polazeéi od vrste poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obavljanje srodnih medusobno
povezanih poslova, u Drutvu se obrazuju osnovne organizacione jedinice — odeljenja, a u okviru odeljenja

obrazuju se sluzbe i utvrduje se njihov delokrug rada:

| ODELJENJE RACUNOVODSTVENIH | OPSTIH POSLOVA

1. Sluzba za finansije i raéunovodstvo
2, Sluzba za upravljanje rizicima
3. Sluzba za zastitu od pozara

Il ODELJENJE INVESTICIONIH POSLOVA
1. Sluzba analize i upravljanja investicionim fondovima
Il ODELJENJE INTERNE REVIZIJE | KONTROLE

1. SluZba interne revizije
2, Sluzba interne kontrole

243 Portfolio menadzer

Portfolio menadZer DruStva je Predrag Pavicevi¢, koji upravlja imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio menadzera
izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrednosti. Predrag Pavicevi¢ je diplomirao na
Pravnom fakultetu Beogradskog univerziteta, a poslove portfolio menadzera obavlja na osnovu licence br. 5/0-27-
3403/3-08 izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 03. juna 2006. godine.

Portfolio menadzer za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja sledeée poslove:

o Donosi i operativno sprovodi investicione odluke i upravlja portfeljom fonda;

e Vr$i finansijsku analizu kompanija i donosi odluku o zastuplienosti metoda procene kompanija, polazeéi od
konkretnih okolnosti za svaku pojedinacnu investicionu odluku;

o Sistematizuje i Cuva prikupljene informacije (kao i njihove izvore), na osnovu kojih vr3i finansijsku analizu u
zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom, podzakonskim aktima i op$tim aktima
Drustva utvrden nadin;

e U sistemu interne kontrole obavlja sledece poslove:

- nadzire izloZzenost fondova po razli€itim rizicima i vr$i kontrolu rizika;
- uCestvuje u odlucivanju o kvantitetu i kvalitetu izlozenosti, u skladu sa odobrenim limitima;
- vrSi redovne i vanredne kontrole rizika;
- kontrolide i sprovodi mere za nadzor i kontrolu operativnog rizika,
- rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;
e Odgovoran je za dnevnu azurnost u obavljanju poslova.
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24.3  Portfolio menadzer (nastavak)

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, portfolio menadzer treba da ispunjava sledece uslove:

Visoka struéna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII stepen stru¢ne spreme;

Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadzera;

Da nije kaznjavan za dela iz ¢lana 86. stav 1. i stav 2. Zakona o trZiStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata (,SI. Glasnik RS*, br. 47/06);

Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na raCunaru.

Portfolio menadzer ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Drustva za
poslove koje obavlja.

244 Interni revizor i interni kontrolor

Ovla$ceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢. Interni revizor za svoj rad odgovara Nadzornom odboru Drustva
i obavlja slede¢e poslove:

Pracenije, verifikacija i procena procedura vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i identifikovanije rizika
vezanih za njih;

Izrada izves$taja o izvrSenoj internoj reviziji koji sadrzi podatke vezane za izvrSenu reviziju i nacrt preporuka
koji se dostavljaju upravi Drustva;

Kontrola primene preporuéenih mera u okviru rokova koji su odredeni izveStajem kao i nacinu na koji su
primenjene;

Uspostavljanje metodologije za obavljanje interne revizije i njeno redovno azuriranje;

Izrada godi$njeg plana aktivnosti;

Izrada godisnjeg izvestaja o aktivnostima internog revizora koji se podnosi upravi drustva;

Obavestavanje Skupétine Drustva o Cinjenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog revizora;

Cuvanje poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije.

Ispitivanje, ocena i pracenje adekvatnost i efikasnost raunovodstvenog sistema i informisanje o tome uprave
Drustva;

Staranje o raéunovodstvenoj praksi, izveStajima i praksi finansijskog izveStavanja Drustva i njegovih povezanih
dru$tava i o tome informi$e upravu Drustva;

Staranje o uskladenosti Drustva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih tela i o tome izve$tava upravu
Drustva;

Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Drustva;

Ocenjivanije i pracenje nacina vodenja, taénosti i potpunosti raCunovodstvenih evidencija i o tome obavestava
upravu Drustva;

Staranje, ocenijivanje i pracenje sastavljanja pouzdanih finansijskih informacija i izvestaja i o tome informise
upravu Drustva;

Ispitivanje, ocenijivanje i pra¢enje rada lica sa posebnim ovlas¢éenjima i odgovornostima u Dru$tvu u vezi sa
kontrolom primene zakona i podzakonskih akata regulatornih organa, akata drugih nadleznih organa i
institucija i opstih akata Drustva, kao i u vezi sa primenom procedura i postupaka koje donosi i utvrduje direktor
(predsednik Nadzornog odbora) u cilju obezbedenja urednog i efikasnog poslovanja Drustva i o tome informie
upravu Drustva;

Saradnju sa licima sa posebnim ovlas¢enjima i odgovornostima u Drustvu koja upravu Drustva informiSu o
uoCenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Druétva:
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244 Interni revizor i interni kontrolor (nastavak)

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, interni revizor treba da ispunjava sledece uslove:

Fakultet pravnog ili ekonomskog usmerenja, VII stepen strucne spreme;
Licenca ovla§¢enog internog revizora;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na raCunaru.

Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Drustva za poslove
koje obavlja.

Interni kontrolor Drustva je Jasminka MirCi¢. Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja
sledece poslove:

Kontrola azurnosti vodenja svih propisanih evidencija;

Propisivanje procedura i dinamike provere taénosti unosa i izmene podataka i vodenje evidencije pristupa i
nivoa pristupa bazi podataka;

Kontrola usagladenosti internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim aktima;

Kontrola po$tovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih u Drustvu za svoj racun ili raCun
povezanih lica;

Kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima;

Koordinacija izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad drustva i pracenja
rezultata primene tih mera;

Vodenje i azuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati investicioni fondovi kojima
upravlja to drustvo za svaki fond posebno;

Obavestavanie lica odgovornih za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz prethodne tacke;
Redovno obavestavanje zaposlenih o internim i radnim procedurama i zakonskim obavezama, kao i
obaves$tavanje uprave o kontroli zakonitosti poslovanja Drustva;

Kontrola koriS¢enja privilegovanih informacija;

Sprovodenje mera vezanih za zloupotrebu informacija, podataka i dokumenata od strane zaposlenih do kojih
dodu u svom radu;

Dostavljanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja DrusStva upravi Drustva;

Vr8enje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i opstih akata, obavljanje poslove unutradnje kontrole
poslovanja Drustva, vrSenje nadzora nad radom svih odeljenja, sluzbi i obave$tavanje direktora o uoéenim
nepravilnostima;

Obavljanje poslova unutradnje kontrole poslovanja Drustva, kontrola poStovanja zakona i drugih propisa i
opstih akata Drustva u poslovanju Drustva;

Informisanje direktora 0 uoCenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;

Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja odgovornosti za krSenje zakona, drugih propisa, kao i opstih
akata Drustva i predlaZe Upravi preduzimanje mera;

Kontrolu naplate iz ¢l. 76 Pravila poslovanja Drustva.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, interni kontrolor treba da ispunjava sledece uslove:

Visoka ili viSa stru¢na sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VIl ili VI stepen struéne spreme;
Poznavanje jednog svetskog jezika;
Poznavanje rada na racunaru.

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Drustva za
poslove koje obavlja.
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245  Informacioni sistem
Infrastruktura informacionog sistema

Drustvo u obavljanju svoje delatnosti koristiti infrastrukturu osnivaa Komercijalne banke a.d. Beograd.
Ovo kompleksno reSenje ukljuCuje servere, backup servere, procedure za oporavak sistema, procedure za backup
i arhiviranje podataka, linkove i backup linkove izmedu lokacija na kojima se nalaze navedeni delovi infrastrukture.

Baza podataka se nalazi na serveru BNK-SS-SQL03 - Windows Server 2008 R2 i MS SQL Server 2008 R2.
Aplikativni server je BNK-HL-KAST - Windows Server 2008 R2. Na aplikativnom serveru se nalazi aplikacija
eksternog partnera Incendo.

Komunikaciona oprema

Drustvo koristi komunikacioni sistem osnivaca, Komercijalne banke a.d. Beograd. Komunikacioni sistem zasnovan
je na TCP/IP arhitekturi. WAN mreza je realizovana kroz iznajmljene, stalne, vodove Telekoma ka filijalama,
poslovnicama i Salterima, kao i kroz iznajmljene vodove SBB-a gde su za to postojale tehnicke moguénosti ka
filijalama i poslovnicama Banke. Primarni i rezervni Data centar Banke su medusobno povezani sa dva dark fiber
linka. Veza ka spoljnim korisnicima kao $to su druge banke, NBS, CRHOV, RTGS, Beogradskom berzom, SWIFT,
Reuters su ostvarene kroz razli¢ite vrste protokola i spojnih puteva.

Sigurnost i zastita podataka

Sistem sigurnosti podataka Drustva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke a.d. Beograd.
Pristup korisnika softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja. Detaljna dodela pojedinaénih
prava je implementirana u Incendo softveru. Korisnicki nalozi se otvaraju standardnom procedurom. Osim
zaposlenima koji vrSe administraciju baza podataka, nije dozvoljen direktan pristup bazi podataka, odnosno
dozvoljen je samo pristup kroz aplikaciju (Incendo softver).

Redovno se radi obezbedenje baze podataka (svakog jutra full backup i u toku dana backup logova). Backup-i se
rade za to predvidenim softverom EMC NetWorker. Osnovu backup infrastrukture ¢ine dva EMC Data Domain
deduplication backup storage device-a. U toku dana backup fajlovi se prepisuju (kloniraju) na Data Domain na DR
lokaciji, Cime se povecava sigurnost i bezbednost sistema.

e  Odrzavanje stabilnosti sistema

Neprekidno napajanje

Snabdevanje elektrichom energijom primamog racunskog centra je realizovano redudantnim UPS sistemima
(n+1), redudantnim agregatima i trafo stanicama. Dobavlja¢ po ugovoru garantuje 99,9999% raspolozivosti
napajanja elektricnom energijom.

Snabdevanje elektricnom energijom rezervnog racunskog centra je realizovano preko tri UPS-a. U slu¢aju
nestanka napajanja elektricnom energijom iz javne mreze, snabdevanje server sale preuzimaju baterije u sastavu
UPS-a. Istovremeno se ukljuCuje agregat koji, nakon sinhronizacije sa UPS-evima, preuzima snabdevanie strujom
server sale.

Odrzavanje

Svi kljuéni serveri su ukljuceni u stalni monitoring (Application Manager i HP Systems Insight Manager) koji
koriS¢enjem prediktivne analize otkaza (PFA) na vreme signaliziraju moguci otkaz pojedinih komponenti.
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Odrzavanje svih vaznih hardverskih komponenti sistema su ugovorene sa firmama koje su poznate kao solidni
partneri. U ugovorima o odrZavanju su svi raCunari u mrezi. Vazno je napomenuti da je za Core servere, ESX
hostove za virtuelizaciju, Enterprise Storage, SAN infrastrukturu, Tape Library, kao i za kljucne servere i
komunikacione uredaje ugovoreno odrzavanje 24x7 sa rokom popravke (CTR — Call to repair) 6 ¢asova.

Sav sistemski i aplikativni softver je legalan i odrzavanije je specificirano u ugovorima sa odgovarajuéim partnerima.
e Zaétita pristupa operativnim sistemima i sistemskim resursima

Operativni sistemi i sistemski resursi se $tite razli¢itim postupcima zavisno od konkretnog operativnog sistema i
produkta.

Na serverima i radnim stanicama sa Microsoft Windows operativnim sistemima (Windows Server 2008 R2/2012
R2, Windows 7/10) zastita je realizovana preko MS Aktivnog direktorijuma, poStovanjem propisanih pravila prema
razli¢itim korisniCkim profilima.

Osnovna pravila za dodelu korisni¢kih imena, lozinki i prava pristupa su zajednicka za sve resurse (sistemske,
aplikativne, podatkovne, komunikacione).

Stepen zastite je prilagoden znagaju servera, i krecu se od maksimalne zastite za odredene kategorije servera kao
Sto su Serveri elektronske banke i serveri za vezu sa NBS do niZeg stepena zastite za servere koji sadrze podatke
od manjeg znacaja za Banku koji se mogu lako obnoviti. Svi serveri kojima se moZe pristupiti preko Interneta su
posebno obezbedeni.

Upravljanje korisni¢kim profilima i pravima za korisnike na Windows AD domenu i Core banking informacionom
sistemu su integrisani kroz SAM Enterprise platformu za upravljanje identitetima i pravima pristupa.

e  Pristup mreZi Banke

Lokalne mreze Banke u poslovnim zgradama su fizi¢ki odvojene od eksterne mreze. Stoga im se moze pristupiti
samo iz interne mreze Banke. Svaki korisnik koji pristupa mreZzi ima svoju adresu i prava pristupa samo odredenim
resursima na lokalnoj mrezi, serverima i radnim stanicama. Prava pristupa pojedinim radnim stanicama su u
nadleznosti radnika uz saglasnost rukovodioca. Prava pristupa serverima se odreduju po proceduri koja je
adekvatna procedurama za pristup Centralnom serveru i obavlja ih administrator mreze.

Dodatno, radi obezbedivanja adekvatne servisne podrske radu servisa Banke, kako zaposlenih iz Sektora IT, tako
i eksternih partnera prema vaZe¢im ugovorima, dozvoljen je ograni¢en i strogo kontrolisan VPN pristup sa Interneta
odredenim resursima IS Banke, prema utvrdenim procedurama.

e Zastita od zlonamernih softvera
Sve radne stanice i serveri su zasti¢eni od zlonamernih softvera (kompjuterski virusi, crvi i sl.) antivirusnim
softverom firme Kaspersky. Baza podataka o virusima se azurira automatski a svaka pojava virusa se evidentira

i ako je potrebno, preduzimaju odgovarajuce akcije. Pristup sa interneta je ograni¢en upotrebom firewall-a i
pristupnim listama.
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o Zastita elektronske poste

Elektronska posta Banke je realizovana preko "messaging infrastrukture” na MS Exchange platformi, koja ukljucuje
i odgovarajuéi antivirus i antispam softvere. Za zadtitu sistema za razmenu elektronske poste koristi se MEG
McAfee sistem koji &titi sve mailove | ima antimalver funkcionalnost.

Bezbednost sistema

Drustvo, u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osnivaca, Komercijaine banke a.d.
Beograd. Komercijalna banka a.d. Beograd obezbeduje fizicko-tehnicku zastitu prostorija banke u kojoj se nalazi
Drustvo. Primarni Data centar Banke se nalazi u prostorijama Telenorovog THQ centra koji zadovoljave sve
preduslove zastite od poZara, neovla§tenog pristupa, poplave, zemljotresa, nestanka napajanja elektriénom
energijom.

U rezervnom Data centru Banka obezbeduije fizitke-tehnicku zastitu prostorija Banke u kojoj se, takode nalaze
resursi informacionog sistema. Prostor rezervnog Data centra je fizicki obezbeden protivpoZarnim vratima sa
bravama koje mogu otvarati samo zaposleni koji za to imaju ovlaséenje. Sistemska sala je snabdevena opremom
kojom se postize neprekidno napajanje, kao i adekvatnom protivpozarnom zastitom. Svi sistemi su predmet
redovnog odrZavanja prema propisima i pravilima koja vaze za svaku komponentu. Pristup zasticenoj zoni je
dozvoljen samo ovlasCenim osobama i regulisan je odgovarajuéim procedurama. Na ulazu u zgradu u Kojoj se
nalazi Drustvo postoji fizicko obezbedenije, sistem alarma i video nadzora, kao i sigurnosna vrata na ulazu u sistem
salu rezervnog Data centra, koja se otvaraju pomocu magnetne kartice.

246  Drustvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehniCke osposoblienosti propisane zakonskim i
podzakonskim aktima.

Pod organizacionom osposoblienoséu Drustva podrazumeva se uspostavljanje takve organizacije koja omogucava
uspesno obavljanje delatnosti Drustva u planiranom obimu.

Pod minimalnim uslovima tehnicke osposobljenosti Drustva podrazumeva se obezbedenje poslovnog prostora za
obavijanje poslova Drustva, koji ispunjava propisane standarde, kao i obezbedenje raCunarske opreme i
programskih podrski, koje po obimu i tehnickim svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu
poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 03. mart 2022. godine

Drustvo za upravljanje UCITS fondom
;JKomBank INVEST* AD Beograd

/\ @(ﬁum /,iaza N ¢
Jelegfa Fabris
Sef raéunovodstva
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01.01. - 31.12.2021 godine

€ KOMBANKINVEST

NLB Group

Izvestaj o poslovanju DZU KOMBANK INVEST u periodu 01.01. — 31.12.2021 godine, prikazuje bilansne pozicije i rezultat
poslovanja Dru$tva, poredenje ostvarenih rezultata sa prethodno ostvarenim kao i sa planiranim pokazateljima, a sve u cilju
efikasnijeg pracenja toka poslovanja Drustva.

Izvestaj je sacinjen iz Cetiri celine od kojih je prva posvecena makroekonomskim deSavanjima u zemlji i inostranstvu, sa ciliem

da se priblizi okruZenju u kojem je Drustvo poslovalo u posmatranom periodu.

Drugi deo izvestaja prati kretanja na trZiStu kapitala. Prikazan je pregled deSavanja na Beogradskoj berzi, kretanje referentnih
berzanskih indeksa i ostvarenog prometa u trgovanju akcijama.

U treCem delu, prikazana je analiza poslovanja DZU KOMBANK INVEST a.d. Beograd, uradena na osnovu finansijskih
izveStaja Drustva za period 01.01. — 31.12.2021 godine. Pojedinacno je obradena svaka stavka bilansa Drustva, a posebno je
prikazana i likvidnost, solventnost, ekonomi¢nost i rentabilnost Drustva.

Cetvrti deo Izvestaja se bavi analizom poslovanja investicionih fondova kojima Dru$tvo upravija.

.  MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Podaci o makroekonomskoj analizi su dobijeni od strane Komercijane banke koja je radena za IV kvartal 2021 godine.
Makrokenomska analiza je u prilogu ovog dokumenta i predstavlja njegov sastavni deo.

DeSavanja na Beogradskoj berzi

Beogradska Berza je u 2021 godini zabeleZila znacajan pad obima trgovanja.

Promet na Beogradskoj berzi je u 2021 godini iznosio 41.231.194.976 Rsd ili 350.679.870 Eur, Sto predstavlja znacajno slabiji

promet u odnosu na prethodne godine.

Najtrgovanije akcije u periodu 01.01.-31.12.2021.

Izdavalac

Komercijalna banka a.d. , Beograd

ALTA banka a.d. , Beograd

NIS a.d., Novi Sad

Messer Tehnogas a.d. , Beograd
Komercijalna banka a.d. , Beograd

Jedinstvo a.d. , Sevojno

Dunav osiguranje a.d. , Beograd
Philip Morris Operations a.d. , Ni$

Metalac a.d. , Gornji Milanovac

Alfa plam a.d. , Vranje

Simbol

KMBN

JMBN
NIIS
TGAS

KMBNPB

JESV

DNOS
DINNPB

MTLC

ALFA

Poslednja cena

4.136

3.710
620
15.700
2.556

8.500

2.300
7.500

1.860

26.999

Promena

+37,96%

-25,83%
-3,73%
+12,14%
+164,32%

+25,02%

-25,81%
+27,99%

-4,62%

+28,54%

Promet
(RSD)

1.008.765.878

855.806.196
418.198.996
127.510.308
109.606.070

71.705.465

71.679.507
60.919.273

60.634.778

41.141.956

Kotacija

Standard
Listing
Open Market
Prime Listing
Open Market
Open Market
Standard
Listing
Open Market
Open Market
Standard
Listing
Open Market
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Tabela: Ostvaren promet na Beogradskoj Berzi posmatrano po mesecima, vrednosti su izrazene u Eur. (izvor: www.belex.rs)

Mesec 2017 2018 2019 2020 2021
Januar 34.155.808 81.944.065 30.333.501 42.973.793 11.830.137
Februar 30.366.267 25.122.799 12.633.076 55.060.382 44.981.487
Mart 38.258.002 65.233.234 55.705.749 80.207.648 14.695.949
| kvartal 102.780.077 172.300.099 98.672.326 178.241.823 71.507.573
April 45.436.318 48.609.847 57.057.606 46.111.822 43.005.909
Maj 33.808.442 47.120.582 39.916.418 26.814.677 6.043.719

Jun 42.510.716 28.815.518 65.854.289 11.604.270 36.510.459
Il kvartal 121.535.555 124.545.947 162.828.318 84.530.769 85.560.087
Jul 50.521.093 21.107.483 60.210.064 23.773.005 14.469.803
Avgust 44.358.817 40.263.457 32.145.030 6.962.701 14.354.387
Septembar 44.923.596 27.704.440 73.484.229 29.797.133 37.424.321

Ill kvartal 139.803.506 89.075.380 165.839.323 60.532.839 66.248.511

Oktobar 41.977.631 59.219.391 16.493.643 25.073.126 64.556.846
Novembar 101.118.003 62.147.974 252.517.178 23.684.631 26.109.388
Decembar 45.387.568 26.836.279 84.291.188 42.584.349 36.697.465
IV kvartal 188.483.202 148.203.644 353.302.009 91.342.106 127.363.699
UKUPNO: 552.822.263 534.125.070 780.641.971 414.647.537 350.679.870

Vrednost indeksa Belex 15 je porasla za 9,64%, a indeks Belex line je porastao za 9,29%.

Trgovanje obveznicama Republike Srbije

Ukupno ostvaren promet u trgovanju obveznicama Republike Srbije u periodu 01.01. - 31.12.2021 godine iznosio je
295.543.621 Eur, u 712 transakcija. Prose¢na vrednost po transakciji iznosila je oko 0,42 miliona Eur, $to govori da su nosioci
prometa ovog segmenta trZista bile banke i drugi veliki institucionalni investitori, ali i srednji investitori. Pravog trZista na
segmentu obveznica i nema, u smislu nadmetanja za bolju cenu izmedu kupaca i prodavaca, s obzirom da se transakcije

dogovaraju bilateralno i samo registruju preko berze unoSenjem istovremeno naloga ponude i traznje.

Tabela: Promet 5 najtrgovanijih obveznica u 2021

|zdavalac

Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija

Tiker

RS019181
RS018174
RS015102
RS020191
RS016142

Cena

111,5000
116,6213
109,7586
115,1400
107,2472

Promena

-1,76%
-3,59%
-6,08%
+3,84%
-3,87%

Promet

7.641.447.370
5.113.842.148
4.291.588.510
2.147.269.669
1.725.707.170

Najveci promet u 2021. je ostvaren na seriji obveznica denominovanim u Rsd koje dospevaju 2026. i 2028. godine.
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Izvestaj o poslovanju za period
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POSLOVANJE DZU KOMBANK INVEST AD

Drustvo je u 2021 godine ostvarilo nerevidirani dobitak u iznosu od 923 hiljade Rsd.

Tabela: Skraceni bilans uspeha (u 000 Rsd)

€ KOMBANKINVEST

NLB Group

SKRACENI BILANS USPEHA ‘ | 01.01.-31.12.2021. | | 01.01.-31.12.2020. 31.12.2021.- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD

Poslovni prihodi 27.553 26.701 28477

Poslovni rashodi 29.358 28.994 28.371

Dobitak (gubitak) iz poslovne aktivnosti ‘ | -1.805 ‘ ’ -2.293 ‘ ‘ 106 ‘
Finansijski prihodi 499 548 541

Finansijski rashodi 7 1 1

Dobitak iz finansijskih aktivnosti | 492 | 547 | 540 |
Ostali prihodi 0 10 0

Dobitak od uskladiv. vrednosti imov. i obaveza 1.949 2.417 2.587

Rezultat pre oporezivanja || 636 | 681 | 3.233 |
Poreski rashod perioda 2 1 0

Odlozeni poreski rashodi perioda 0 0 0

OdloZeni poreski prihodi perioda 289 425 0

Neto Dobitak / Gubitak o 923 || 1105 | | 3.233 |

U 2021 godini ostvareni su nesto veéi prihodi od upravljanja fondovima u odnosu na isti period prethodne godine, alii manji od
planiranih. Na to je svakako imala uticaja pandemija COVOD - 19 i povlatenje imovine iz fondova. Dobici od uskladivanja
vrednosti su takode na nizem nivou u odnosu na isti period prethodne godine zbog generalnog nastavka smanjenja kamatnih

stopa.
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Prihodi, rashodi i rezultat poslovanja Drustva

Struktura prihoda koje je Drustvo ostvarilo tokom 2021 godine se ne razlikuje od strukture prihoda ostvarenih prethodnih
godina. Prose€na imovina investicionih fondova je bila na nesto viSem nivou nego prethodne godine i to je uticalo na to da
poslovni prihodi, ali i ukupni prihodi budu malo vidi u odnosu na prethodnu godinu.

Ukupni prihodi koje je Drustvo ostvarilo u 2021 godini iznosili su Rsd 30.290 hiljada i njih &ini zbir:

Poslovnih prihoda;

Finansijskih prihoda;

Dobitaka od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza i
Odlozenih poreskih prihoda perioda

Tabela: Struktura prihoda (u 000 RSD)

Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 27.553 26.701 28.477
Prihodi po osnovu upravlj.fondovima 27.538 26.692 28.475
Prihodi po osnovu obavlj.delatnosti 0 0 0
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 15 9 2
Finansijski prihodi 499 548 541
Ostali prihodi 0 10 0

Dobitak od uskladivanja vrednosti imovine i
obaveza

Odlozeni ioreski irihod ierioda 289 425 0

Iz tabele se uoCava povecanje prihoda od upravljanja investicionim fondovima, $to je rezultat vece proseéne imovine pod
upravljanjem u odnosu na prethodnu godinu, ali se takode uoCava i manji dobitak od uskladivanja vrednosti imovine i
finansijskih prihoda u odnosu na prethodnu godinu, Sto je posledica pada prinosa pre svega Nov¢anog fonda, gde Drustvo ima
najviSe ulozenih sredstava i to zbog generalnog pada kamatnih stopa (pre svega referentne stope).

Tabela: Struktura rashoda Iu 000 RSDi

1.949 2417 2.587

Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD

Poslovni rashodi 22.763 20.769 28.371
Rashodi po osnovu upravijanja fond. 3.005 2.550 3.138
Tro8kovi zarada, nakn. zarada 19.695 18.170 17.913
TroSkovi amortizacije 63 49

TroSkovi rezervisanja 1.500 3.000

Ostali poslovni rashodi 5.095 5.225 7.

Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 0

Finansijski rashodi
Gubitak od uskladivanja vrednosti imov.
Poreski rashod perioda

0
7
0
2
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~
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Izvestaj o poslovanju za period % KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2021 godine NLE Group

Za uspedno poslovanje vazno je da DruStvo maksimalnu paznju posveti odrzavanju rashoda u okviru projektovanih
pokazatelja. Rashodi Drustva su 2021 godini iznosili 29.367 hiliada Rsd i nesto su viSi u odnosu na rashode iz istog perioda
prethodne godine, $to se moZe pripisati uve¢anim rashodima po osnovu upravljanja fondovima, ali i ve¢im troSkovima zarada
usled prijema jednog zaposlenog od avgusta 2021.godine. Takode Drustvo je imalo i velike izdatke prilagodvanja
raCunovodstvenog i programa za vodenje investicionih fondova usled promene kontnog okvira $to je bila zakonska obaveza.

Tabela: Poslovni rezultat (u 000 RSD)

01.01- .
POSLOVNI REZULTAT 01.01.-31.12.2021. e 31.12.2021.- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 30.290 30.101 31.605
Ukupni rashodi 29.367 28.996 28.372
|DOBITAK (GUBITAK) || 923 | | 1.105 | | 3.233 |
Porez na dobititak 0
INETO DOBITAK (GUBITAK) || 923 | | 1.105 | | 3.233 |

Ostvareni rezultat od Rsd 923 hiljade u 2021. je ispod visine planiranog rezultata za 2021 godinu.

Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost Drustva

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje dospele
obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevno prati i planira prilive i odlive u
vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nacin izbegava se mogucnost da likvidnost Drustva bude ugrozena odnosno
minimizira se rizik da Drustvo ne bude u moguénosti da adekvatno i na vreme ispunjava svoje tekuce obaveze.

Racio tekuce likvidnosti = (kratkoroCni plasmani + potrazivanja + gotovina) / kratkoroéne obaveze = (171.264 + 3.048 + 53)
/396 = 174.365 / 396= 440,32

KratkoroCni plasmani obuhvataju plasmane u investicione jedinice fondova kojima Drustvo upravlja u iznosu od Rsd 155.264
hiljada i depozit kod Opportunity banke (sada 3 Bank) u iznosu 16.000 hiljada Rsd.

PotraZivanja Dru$tva Cine potraZivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljacke naknade u iznosu 2.618
hiljada Rsd, potraZivanje za kamtu po osnovu depozita 320 hiljada Rsd, potraZivanja za viSe placen porez na dobit Rsd 74
hiljada i 36 hiljada Rsd je potrazivanje za viSe pla¢enu ekoloSku taksu.

Gotovina u iznosu od Rsd 53 hiljade predstavlja saldo na teku¢em racunu Drustva.

Uporedujuci tekuéu imovinu Drustva sa kratkoro¢nim obavezama zaklju€ujemo da je Drustvo visoko likvidno i da ima dovoljno
sredstava za izmirenje dospelih obaveza.

Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku.

U svom poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje iskljucivo sopstvenim sredstvima, §to mu
obezbeduje dugoroénu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze Drustva prema dobavlja¢ima viSestruko su pokrivena kratkoroCnim potrazivanjima koja su u potpunosti naplativa
u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2021 godine NLE Group

Ekonomicnost Drustva

Poslovni prihodi Drustva 2021 godini iznose Rsd 27.553 hiljada, finansijski prihodi iznosili su Rsd 499 hiljada, dobitak od
uskladivanja vrednosti imovine iznosio je 1.949 hiljada Rsd, dok je odloZeni poreski prihod perioda bio 289 hiljda Rsd. Poslovni
prihodi su manji od planiranih zbog nedovoljnog povecanja imovine pod upravljanjem. Ukupni prihodi Drustva iznose Rsd
30.290 hiljada. Ukupni rashodi su ne$o visi u odnosu na rashode iz istog perioda prethodne godine.

Posmatrajuéi odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat u ukupnom iznosu od
Rsd 923 hiljade.

Racio ukupne ekonomicnosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 30.290 /29.367 = 1,03
Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari §to povoljniji rezultat poslovanja. Drustvo
je u 2021 godini ostvarilo vece prihode od rashoda i mozemo reci da je u posmatranom periodu poslovalo rentabilno.

Racio analiza poslovanja Drustava

|[RACIO ANALIZA | | 0101-31.122021. | | 01.01.-31.12.2020.

Izvedeni racio pokazatelji

ROE 0,58% 0,70%
ROA 0,52% 0,64%
Poslovni prihodi / Kapital 17,36% 16,90%
Finansijski dobitak / Kapital 1,54% 1,88%
EBIT -1.805 -2.293
EBIT marza -6,55% -8,59%
Bruto profitna marza 2,12% 2,30%
Neto profitna marza 3,08% 3,72%

Bilans stanja Drustva
Tabela: Skraceni bilans stanja (u 000 RSD)

SKRACENI BILANS STANJA || 31122021, | | 31422020, | | 31.12.2021- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
AKTIVA
Stalna imovina 81 144 66
Finansijska imovina 174.365 171.410 177.454
OdloZena poreska sredstva 2.773 2.483 2.055
AVR 26 25 25
Bilansna aktiva | | 145 | | 174062 | | 179.600
PASIVA
Kapital 158.048 157.460 160.394
Dugorocna rezervisanja i obaveze 18.282 15.743 18.335
Odlozene poreske obaveze 0 0 0
PVR 915 859 871

| Bilansna pasiva | | 145 | | 174062 | | 179.600 |

Imovina Drustva na dan 31.12.2021 godine iznosi Rsd 177.245 hiljade, od Cega je najveci deo iskazan kao finansijska imovina.
Ukupna stalna imovina na dan 31.12.2021. iznosi Rsd 81 hiljada i predstavlja materijalnu imovinu.
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2021 godine NLB Group

Finansijsku imovinu Drustva Cine: depozit oro¢en kod Opportunity banke (3 Bank) u iznosu od 16.000 hiljada, potraZivanja od
fondova kojima Dru$tvo upravlja po osnovu upravljatke naknade 2.618 hiljade Rsd, potrazivanja za viSe placen porez na dobit
74 hiljada Rsd i potraZiavnje za viSe placenu ekoloSku taksu 36 hiljade Rsd, potraZivanja za kamatu po osnovu depozita 320
hiljada Rsd, ostala ulaganja u vidu plasmana u investicione jedinice fondova kojima Drustvo upravlja u iznosu od 155.264
hiljade Rsd. Gotovina u iznosu od 53 hiljade Rsd koja predstavlja saldo na tekuéem ra¢unu Drustva.

Dugoroc¢na rezervisanja na dan 31.12.2021 godine iznose 17.876 hiljada Rsd.

Obaveze Drustva u iznosu od 396 hiljade Rsd, odnose se na obaveze prema posredniku Banci 311 hiljada Rsd, obaveze
prema dobavljaCima 85 hiljada Rsd. Ostale obaveze iznose 10 hiljada Rsd.

Pasivna vremenska razgraniCenja se odnose na unapred obracunate troSkove revizije i odrZavanja racunovodstvenog
programa INCENDO i iznose 915 hiljada Rsd.

Kapital Drustva na dan 31.12.2021 godine iznosi 158.048 hiljada Rsd, a sastoji se iz akcijskog kapitala u iznosu od 140.000
hiljada Rsd, nerasposredenog dobitka iz prethodnih godina u iznosu od 16.584 hiljada Rsd, dobitka tekuce godine u iznosu od
923 hiljade Rsd, rezervi iz dobitka u iznosu od 863 hiljade Rsd i nerealizovanog gubitka po osnovu aktuarskog obracuna u
iznosu od 322 hiljade Rsd.

Obracunato prema srednjem kursu NBS na dan 31.12.2021 godine kapital Drustva iznosi 1.344.150,82 Eur $to je iznad
propisanog zakonskog minimuma osnovnog kapitala od 125.000 Eur.

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu Komercijalne banke

Prodaja investicionih jedinica kroz mreZu ekspozitura Komercijalne banke definisana je Ugovorom o pruZanju prodajnih usluga
zakljuCenim 18.10.2021 godine (inoviran ugovor) izmedu Drustva i Komercijalne banke.

Za usluge prodaje investicionih jedinica, Drutvo Banci placa naknadu u iznosu od 50,00% od svoje upravljacke provizije za
svakog klijenta koji je fondovima pristupio posredstvom Banke.

U toku 2021 godine svojim radom istakli su se poslovni centar Kragujevac, Valjevo i Kraljevo, koji su bili medu najaktivnijim
ekspoziturama Komercijalne banke.

Tabela: Provizije i prose¢na imovina po ekspoziturama Banke 01.01.- 31.12.2021..

POSLOVNI CENTAR PROVIZIJA PROSECNA IMOVINA
KRAGUJEVAC 1.289.916,73 237.950.548,47
VALJEVO 1.211.532,67 223.491.064,11
KRALJEVO 477.299,31 88.047.259,28
VRSAC 239.075,89 43.935.087,21
KIKINDA 165.827,30 30.590.111,66
NOVI SAD 70.236,96 12.956.590,61
BEOGRAD 49.331,89 5.801.410,16
OSTALI 35.783,68 14.820.275,37
SUM 3.567.585,08 657.592.346,87
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2021 godine NLB Group

lll.  SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

Drustva za upravljanje

Tokom 2021 godine je bilo promena na trZistu investicionih fondova. Intesa Invest i Raifeissen Invest su osnovali po jedan
novi fond, a llirika Investments je ugasila jedan fond. Trenutno postoji 19 otvorenih investicionih fondova, kojima upravlja 5
drustava za upravljanje. Najveci broj fondova pod upravijanjem imaju DZU Raiffeisen Invest, DZU Intesa Invest,DZU llirika i
DZU WVP Fund Management, po Cetiri fonda, a najve¢om imovinom upravlja DZU Raiffeisen invest.

Tabela: Industrija investicionih fondova u Srbiji u 2021 godini.

Imovina - vina 31.12.2020 Razlika od , .
Naziv Fonda Vrsta OIFa DzZU 31.12.2021 o pocetka godine Promena od pocetka godine %
(u milionima) (u milionima) (u milionima)
VWP Premium Akcijs ki VWP Funds 483,23 262,58 220,65 84,03%
VWP Dynamic Akcijs ki VWP Funds 299,66 197,41 102,25 51,80%
llirika Dynamic Akcijs ki llirika 28,82 19,36 9,46 48,86%
llirika P roActive Akcijs ki Ilirika 103,50 76,77 26,73 34,82%
Raiffeisen World Balansirani Raffeisen Invest 1.455,93 1.292,86 163,07 12,61%
KomBank InFond Balansirani Kombank Invest 46,02 45,27 0,75 1,66%
Intesa Invest Flexible Euro Balansirani Intesa Invest 150,61 0,00 150,61 4 #DIV/O!
VWP balanced Balansirani VWP Funds 274,19 198,62 75,57 38,05%
llirika balanced Balansirani llirika 112,20 98,47 13,73 13,94%
Kombank Novéani Fond ~ Novéani Kombank Invest 2.839,46 2.330,81 508,65 21,82%
Kombank Devizni Fond Novéani Kombank Invest 43,36 14,49 28,87 199,24%
llirika Cash Dinar Novéani [lirika 108,84 157,88 -49,04 -31,06%
VWP Cash Novéani VWP Funds 258,85 201,56 57,29 28,42%
Intesa InvestCash Novéani Intesa Invest 9.362,12 8.365,43 996,69 11,91%
Intesa InvestCash EURO  Novéani Intesa Invest 3.537,05 0,00 3.537,05 g #DIV/0!
Raiffeisen Cash Novéani Raffeisen Invest 20.203,54 16.184,36 4019,18 24,83%
Raiffeisen Euro Cash Novéani Raffeisen Invest 32.123,97 17.971,89 14.152,08 78,75%
Raiffeis en Bond P rihodni Raffeisen Invest 476,39 0,00 476,39 g #DIV/0!
Intesa Invest Comfort Euro Prihodni Intesa Invest 5.668,45 4.279,42 1.389,03 32,46%
IMOVINA FONDOVA (NETO) 71.576,19 51.697,18 25.879,01 50,06%

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova na dan 31.12.2021 godine iznosi 77.576,19 miliona Rsd, i ve¢a je u odnosu
na pocetak godine za 25.879,01 miliona Rsd, odnosno za 50,06%. DZU Intesa Invest je povecala imovinu i zauzima drugo
mesto, s tim Sto je trZiSno u¢eSce Kombank Investa na kraju 31.12.2021 godine iznosilo 3,78%.

llirika; 0,46%

VWP Funds;
1,70%

Intesa Invest;
24,13%

llirika
M Intesa Invest
Kombank Invest

\ Kombank ™ Raffeisen Invest
Invest; 3,78% = VWP Funds
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Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANKINVEST
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Ukupna imov svih inv fond —— 77.576,2

VWP Funds [, 1.315,9

|

Raffeisen Invest

s 54.259,8
Kombank Invest T4 2.928,8
Intesa Invest | 18.718,2

llirika | 353,4

0,00 10.000,00 20.000,00 30.000,00 40.000,00 50.000,00 60.000,00 70.000,00 80.000,00 90.000,00

Investicioni fondovi

KOMBANK NOVCANI FOND

KOMBANK NOVCANI FOND je imao rast imovine u 2021 godini. Imovina Fonda je sa kraja 2020 godine od 2.331 miliona Rsd
porasla na 2.839 miliona Rsd, Sto je rast od 508 miliona Rsd. Stopa prinosa je ostala na nivou iznad trzisnih kamatnih stopa
alternativnih oblika plasmana na domacem finansijskom trZistu.

Ostvarenom godi$njom stopom prinosa na 31.12.2021 godine od 1,33% p.a., Fond je ispunio svoja ocekivanja u pogledu
zarade koju je doneo svojim ulagacima.

Imajuéi u vidu da ulaganje u ovaj fond predstavlja konzervativan vid ulaganja sa minimalnim rizikom, postignuti rezultati mogu
se oceniti kao izuzetno dobri imajuci u vidu da su kamatne stope koje banke nude na sli¢ne vrste ulaganja daleko nize nego
Sto je to stopa prinosa koju je Fond ostvario.

KOMBANK NOVCANI FOND otpoéeo je sa radom 05.07.2013. Godi&nja stopa prinosa od pogetka poslovanja fonda iznosi
4,34% p.a., dok stopa prinosa za period od pet godina (od 31.12.2016. do 31.12.2021.) iznosi 2,54% p.a..

Grafikon: Kretanje vrednosti imovine fonda u periodu od osnivanja ( u milionima dinara)
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Finansijski pokazatelji KOMBANK NOVCANOG FOND-a

Rast vrednosti investicione jedinice, kao i konkurentna stopa prinosa koju je Fond ostvario u prethodnom periodu, doprineli su
tome da su svi bilansni pokazetelji stabilni.

Svoja sredstava Fond je ulagao u depozite kod poslovnih banaka, a od sredine godine i u obveznice Republike Srbije.

Tabela: Skraceni bilans stanja Kombank Nov¢anog Fonda (u 000 Rsd)

| SKRACENI BILANS STANJA | | 31.12.2021. || 31.12.2020. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA | 2.839.458 | | 2.330.810 |
Gotovina 47.043 62.886
Potrazivanja 12.374 17.924
Ulaganja Fonda 0 0
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospec¢a 720.041 0
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 0 0
Depoziti 2.060.000 2.250.000
Ostala ulaganja 0 0
| B. OBAVEZE | ] 2,598 | | 2143
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 2479 2.036
Obaveze po oshovu €Clanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 119 107
| C. NETO IMOVINA FONDA || 2.836.860 | | 2.328.667
Investicione jedinice - neto uplate 2.444.986 1.970.491
Nerasporedeni dobitak 33.699 38.102
Nerasporedeni dobitak predhodnih godina 358.175 320.073
Gubitak 0 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI || 1.434 | | 1.416
Broj investicionih jedinica 1.977.628 1.644.883

Tabela: Skraceni bilans uspeha Kombank Novéanog Fonda (u 000 RSD)

| SKRAGENI BILANS USPEHA | [ 0101-31.122021. | |  01.01.-31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI || 27.330 | | 38.102 |
Poslovni prihodi 54.700 64.520
Realizovani dobitak 0 0
Poslovni rashod 27.370 26.418
Realizovani gubitak 0 0
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI | ] 19.525 | | 0
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 19.525 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
LY N it il
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Tabela: Struktura prihoda KomBank Novéanog Fonda (u 000 RSD)

| PRIHODI NOVEANOG FONDA | | 01.01-31.122021. | |  01.01.-31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 54.700 64.520
Prihodi od kamata 54.700 64.520
Prihodi od dividendi 0 0
Ostali realizovani prihodi 0 0
Realizovani dobitak 0 0
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 19.525 0
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 19.525 0
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani dobici 0 0
[UKUPNI PRIHODI || 74.225 | | 64.520 |

Ukupni prihodi u odnosu na isti period prethodne godine i pored generalnog smanjnja kamatnih stopa veci su usled
nerealizovanog dobitka po osnovu obveznica Republike Srbije.

Tabela: Struktura rashoda Kombank Nov€anog Fonda (u 000 Rsd)

| RASHODI NOVEANOG FONDA | | 01.01-31.12.2021. | |  01.01.-31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 27.370 26.418
Naknada Drustvu za upravljanje 25.998 25.103
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 32 0
Rashodi po osnovu kamata 0 0
TroSkovi kastodi banke 1.340 1.315
Ostali poslovni rashodi 0 0
Realizovani gubitak 0 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 13.156 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 13.156 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani gubici 0 0
[UKUPNI RASHODI | | 40.526 || 26.418

Ukupni rashodi u odnosu na isti period prethodne godine, pored provizije Drustvu i Depozitaru zbog veée prosecne imovine
pod upravljanje, veci su i usled nerealizovanog gubitka po osnovu obveznica Republike Srbije.

|POSLOVNIREZULTATNOVEANOG FONDA | | 01.01-31122021. | |  01.01.-31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 74.225 64.520
Ukupni rashodi 40.526 26.418

|DOBITAK (GUBITAK) || 33.699 | | 38.102

12|Strana



Izvestaj o poslovanju za period é KOMBANKINVEST
01.01. - 31.12.2021 godine NLB Group

Trzisne performanse KOMBANK NOVCANOG FOND-a

Godisnji prinos Kombank Nov€anog Fonda na dan 31.12.2021 godine iznosio je 1,33% p.a., i bio je iznad svojih repernih stopa
i prinosa na alternativne plasmane na trzistu (a-vista depozite, overnight i druge kratkoro¢ne plasmane).

Stopa BEONIA tokom 2021 godine kretala se u rasponu 0,09% - 0,23% i imala je prose¢nu vrednost 0,14%. Na dan 31.12.2021
godine stopa Beonia iznosi 0,23%.

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2021.

Avista
1,66%

Strukturom ulaganja KOMBANK NOVCANOG FONDA u potpunosti su ispostovana nacela sigurnosti i likvidnosti plasmana.
Tokom 2021 godine dinar je stabilan u odnosu na Eur (kurs se kreée oko 117,57).

Godisnja stopa inflacije u Republici Srbiji je 7,9% (promena cena u decembru 2021 godine u odnosu na decembar 2020
godine, u procentima).

KOMBANK NOVCANI FOND je ostvarenim prinosom u prethodnom periodu ispunio cilj ouvanja kupovne vrednosti uloga
¢lanova, i njenog realnog uvecanja.

Ocekivanja u narednom periodu

KOMBANK NOVCANI FOND je vodeéi fond kojim Drustvo upravija i od rezultata njegovog poslovanja umnogome zavise i
rezultati samog Drustva.

Prvi cilj koji Fond treba da obezbedi odnosi se na stopu prinosa. U uslovima pada kamatnih stopa, stopa prinosa Fonda mora
ostati na nivoima koji su ve¢i od kamatnih stopa koje trenutno vladaju na trZistu kako bi Fond zadrzao visoku konkurentnost u
odnosu na alternativne vidove ulaganja.

Drugi cilj koji je u direktnoj vezi sa prethodnim ciliem je povecanje imovine pod upravljanjem. U prethodnom periodu Fond je

zahvaljujuci dobrim poslovnim rezultatima uspeva da prikupi znacajnija novéana sredstva, ali u odnosu na postignute rezultate
taj rast nije dovoljno ispracen. Pogotovo negativan uticaj na ovaj fond je imala globalna panedemija COVID - 19.
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KOMBANK IN FOND

Dobijanjem Resenja o saglasnosti od Komisije za HOV 19.01.2015. Drustvo je izvrSilo promenu vrste KOMBANK IN FONDA
iz otvorenog fonda rasta vrednosti u balansirani fond. Saglasno tome, Drustvo je izmenilo prospekt i prilagodilo investicionu
politiku Fonda, tako da se imovina Fonda ulaze u duznicke hartije od vrednosti i depozite u najmanje 35%, a najvise 65%
ukupne vrednosti imovine.

Obzirom da se imovina balansiranog fonda sastoji od akcija, obveznica i depozita, prinos KOMBANK IN FONDA poredi se sa
kombinacijom prinosa referentnih vrednosti za akcijske i novéane fondove i to u odnosu koji odgovara strukturi imovine.

U skladu sa strukturom imovine iz usvojenog plana o promeni vrste Fonda, za poredenije prinosa KOMBANK IN FONDA moze
se uzeti vrednost indeksa Belex 15 i Belex Line, kao i svi reperni svetski indeksi, Dow Jones, DAX, CAC, NIKKEI 225, FTSE
uz ogradu da je u strukturi IN fonda zastupljeno oko 40-45% akcija i to uglavnom sa Beogradske Berze, dok su svi uporedni
indeksi 100% u akcijama.

Stopa prinosa

Stopa prinosa za KOMBANK IN FONDA iznosi:
1. Poslednjih 12 meseci +5,04%

2. Od osnivanja +0,01%

3. Poslednjih 5 godina +1,92%pa

U 2021 godini, Indeks Beogradske berze Belex 15 je zabeleZio rast vrednosti od 9,64%, dok je Belex Line zabelezio rast od
9,29%. Dow Jones je imao rast od 18,73%, Dax je imao rast od 15,79%, Cac je imao rast od 28,85%, NIKKEI 225 je imao rast
0d 4,91% a FTSE 100 je imao rast od 14,30%. Ostvareni prinos Kombank In Fond-a bio je +5,04%

Tabela: Poredenje YTD prinosa Kombank IN Fonda sa YTD prinosima indeksa u 2021 godini.

Prinosi indeksa 31.12.2021 | 31.12.2020 %

IN FOND 1.000,36 952,33 +5,04%
Belex 15 820,78 748,61 +9,64%
Belex Line 1.711,57 1.566,03 +9,29%
DJIA 36.338,30 | 30.606,48 +18,73%
DAX 15.884,86 13.718,78 +15,79%
CAC 7.153,03 5.551,41 +28,85%
NIKKEI 225 28.791,71 27.444 17 +4,91%
FTSE 100 7.384,54 6.460,52 +14,30%
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Finansijski pokazetelji KOMBANK IN FOND-a

Tabela: Skraceni bilans stanja KomBank IN Fonda (u 000 RSD)

[ SKRACENI BILANS STANJA | | 30.09.2021. | | 31.12.2020. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD
[ A. UKUPNA IMOVINA || 46.021 || 45.267 |
Gotovina 11.464 7.114
Potrazivanja 1 103
Ulaganja Fonda 34.556 38.050
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospec¢a 0 0
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 26.548 38.050
Depoziti 0 0
Ostala ulaganja 8.008 0
B. OBAVEZE || 125 | | 120
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 120 115
Obaveze po osnovu €lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 5 5
[ C. NETO IMOVINA FONDA | 45.896 || 45.147
Investicione jedinice - neto uplate 48.216 49.734
Nerasporedeni dobitak 47.851 45,584
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 50.171 50.171
Gubitak 0 0
‘ D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI ‘ 1.000 952
Broj investicionih jedinica 45.880 47.407

Najveci deo sredstava Fond je nastavio da ulaze u drzavne obveznice kao i u dividendne akcije kojima se trguje na Beogradskoj
berzi.

Tabela: Skraceni bilans uspeha Kombank IN Fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA | 01.01.-31.12.2021. | 01.01.-31.12.2020. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI || -825 | | -997 |
Poslovni prihodi 471 937
Realizovani dobitak 211 160
Poslovni rashodi 1.505 1.599
Realizovani gubitak 2 495

| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI || 3.093 | | -722
Nerealizovani dobitak 8.318 10.793
Nerealizovani gubitak 5.225 11.515
C. POVEGANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD o FE
POSLOVANJA FONDA ' :
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Kombank IN Fond sva svoja sredstva ulaze u dinarske i devizne plasmane i to:

e Akcije kojima se trguje na Beogradskoj berzi;
e Obveznice Republike Srbije;
¢ Druge otvorene investicione fondove koji posluju u Republici Srbiji

Tabela: Struktura prihoda Kombank IN Fonda (u 000 RSD)

| PRIHODI IN FONDA | | 01.01-31.12.2021. | | 01.01.-31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 47 937
Prihodi od kamata 22 104
Prihodi od dividendi 449 833
Ostali realizovani prihodi 0 0
Realizovani dobitak 211 160
Realizovani dobitak po osnovu HOV 211 160
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 8.318 10.793
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 8.200 10.555
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 118 238
Ostali nerealizovani dobici 0 0
[UKUPNI PRIHODI | 9.000 || 11.890 |

Na smanjenje prihoda najviSe je uticalo to Sto su ove godine isplacenei il manje dividende zbog loSijih rezultata zbog pandemije
Covid -19 ili su se firme opredelili da uopste ne isplacuju dividendu iz razloga nestabilne finansijske situacije. Takode zbog
generalnog pada kamatnih stopa ni obveznice nisu donele prihod kao pro$le godine.

Tabela: Struktura rashoda Kombank IN Fonda (u 000 RSD)

| RASHODI IN FONDA ‘ 01.01.-31.12.2021. | ‘ 01.01.-31.12.2020.
Pozicija RSDO RSDO
Poslovni rashodi 1.505 1.599
Naknada Drustvu za upravljanje 1.410 1.501
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 39 38
Rashodi po osnovu kamata 0 0
TroSkovi kastodi banke 56 60
Ostali poslovni rashodi 0 0
Realizovani gubitak 2 495
Realizovani gubitak po osnovu HOV 2 495
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 5.225 11.515
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 5.109 11.273
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 116 242
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNI RASHODI 6.732 | | 13.609
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Rashodi fonda su bili na nizim nivou nego prethodne godine zbog smanjenja prose¢ne imovine pod upravljanjem, kao
nerealizovanih gubitaka po osnovu Hov.

[POSLOVNIREZULT IN FONDA | 01.01-31.122021. | | 01.01.-31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 9.000 11.890
Ukupni rashodi 6.732 13.609

|DOBITAK (GUBITAK) 2.268 | | -1.719

Portfolio Fonda

U 2021 godini Drustvo se fokusiralo na investiranje imovine fonda iskljucivo u obveznice Republike Srbije kao i u akcije
kompanija kojima se trguje na Beogradskoj berzi sa visokim prinosom na investirani kapital, relativno niskom valuacijom i
malom zaduzeno$¢u, koje redovno isplacuju dividende svojim akcionarima.

Tabela: Najvecih pet pozicija u portfoliju na dan 31.12.2021 godine:

Hartija % imovine Valuta Sektor
1 Obveznice 10 god EUR 17,82% EUR Obveznice
2 Intesa Invest Comfort Euro 17,40% EUR Investicione jedinice fondova
3 Naftna industrija Srbije 6,85% RSD Preradivacka industrija - nafta
4 Philip Morris a.d. Nis-pref 6,38% RSD Preradivacka industrija - duvan
5  Aerodrom Nikola Tesla 6,22% RSD Poslovanje nekretninama

Najvece pozicije u akcijama u portfoliju Fonda su NIS ad Novi Sad, Philip Morris a.d. Ni§ i Aerodrom Nikola Tesla. Od ovih
pozicija se oCekuje da nadmase performanse lokalne berze u narednom periodu.

Najveci deo plasmana u obveznice su na dugi rok denominovane u valutu Eur i predstavljaju 10-godiSnje drzavne kuponske
obveznice sa dospe¢em u maju 2026.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina Kombank IN Fond-a se investira u skladu sa Zakonom i vaze¢im propisima Komisije za hartije od vrednosti. Na dan
31.12.2021 godine struktura imovine je bila usaglasena sa svim propisanim ogranicenjima.

U akcije domacih izdavalaca investirano je 38,56% ukupne imovine fonda. U obveznice, na kraju godine, bilo je investirano
19,13% imovine. Gotovina na teku¢em racunu kod kastodi banke, iznosila je 24,91% imovine.
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7

Fond je u svom poslovanju izlozen razli¢itim rizicima. Rizici koji mogu znacajno uticati na poslovanje fonda su rizik zemlje,
trzisni rizik — cenovni rizik, rizik likvidnosti, kamatni rizik i devizni rizik. Rizik zemlje je trenutno sveden na rizik Republike Srbije,
s obzirom da je celokupni portfolio fonda u Republici Srbiji. Trzisni rizik predstavlja rizik promene cena akcija koje Fond ima u
portfelju. Imovina fonda se Stiti od cenovnog rizika visokim stepenom likvidnosti portfolija, koji dozvoljava brzo likvidiranje
pozicija.

Grafikon: IzloZzenost valutama na dan 31.12.2021 godine

—

Ulaganja koja su izloZzena evropskoj valuti jesu ulaganja u drzavne kuponske obveznice sa dospe¢em jun 2022, maj 2026 sa
trenutnim prinosom od 1,5 % kao i deo sredstava ulozen i jedinice UCITS fondova i na avista Eur radunu.

Ocekivanja u narednom periodu

Jedan od glavnih ciljeva promene vrste fonda iz rasta vrednosti imovine u balansirani jeste smanjenije rizika, a taj cilj je u
najvecoj meri i postignut. Volatilnost dnevne vrednosti investicione jedinice, kao glavni pokazatelj rizika ulaganja je znatno
smanjena nakon rebalansiranja imovine, tj smanjenja izlozenosti trZistima akcija i uvodenja plasmana sa fiksnim prinosom u
potfelj.

Prethodne tri godine prinosi Fonda su bili znatno iznad konkurencije i trziSnih referenci. Time je skrenuta paznja potencijalnim
investitorima za povecano interesovanje za ulaganje u Fond. Uzimajuéi u obzir da su kamate koje banke nude na Stednju na
rekordno niskom nivou, mozemo ocekivati povecanje broja ¢lanova u Fondu u periodu koji sledi.
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KOMBANK DEVIZNI FOND

Kombank DEVIZNI Fond je osnovan i poceo je sa radom 12.12.2014. godine sa imovinom od 37 miliona Rsd.

Kombank DEVIZNI Fond je nov&ani fond koji svoja sredstva ulaze iskljuCivo u plasmane koji su povezani sa kretanjem deviznog
kursa, a od 08.12.2020 uplate i isplate se vrSe isklju€ivo u valuti Eur.

e Vrednost investicione jedinice je na dan 31.12.2021 godine iznosila 9,24 Eur, dok je vrednost IJ na kraju 2020. iznosila
9,10 Eur.

Stopa prinosa Kombank DEVIZNI Fond-a u:
1. Poslednjih 12 meseci +1,54%pa

2. Od osnivanja +1,19%pa
3. Poslednjih 5 godina +0,62%pa

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2021.

Depoziti rsd
0,10%

a

Imovina Fonda je uloZena u skladu sa naCelom sigurnosti i likvidnosti plasmana, a likvidnost fonda je na visokom nivou bez
ugrozavanja prinosa.
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Finansijski pokazatelji KOMBANK DEVIZNOG Fond-a
Tabela: Skraceni bilans stanja Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

| SKRAGENI BILANS STANJA || 31.12.2021. | | 31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA || 43.360 || 14.486
Gotovina 14.593 10.649
Potrazivanja 27 3
Ulaganja Fonda 28.740 3.834
Ulaganja u HOV koje se drze do roka dospec¢a 0 0
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 4.048 3.834
Depoziti 24.692 0
Ostala ulaganja 0 0
| B. OBAVEZE | 23 | | 8
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 18 6
Obaveze po osnovu €lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 5 2
| C. NETO IMOVINA FONDA || 43.357 || 14.478
Investicione jedinice - neto uplate 42.256 13.621
Nerasporedeni dobitak 244 700
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 857 157
Gubitak 0 0
\ D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI \ 1.087 1.070
Broj investicionih jedinica 39.872 13.526

Tabela: Skraceni bilans uspeha Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA || 01.01-31122021. | |  01.01.-31.12.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI || -105 || 34 |
Poslovni prihodi 66 124
Realizovani dobitak 0 19
Poslovni rashodi 171 109
Realizovani gubitak 0 0
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI | ] 329 || 666
Nerealizovani dobitak 998 1.263
Nerealizovani gubitak 669 597
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD o i
POSLOVANJA FONDA
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Tabela: Struktura prihoda Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 66 124
Prihodi od kamata 66 124
Prihodi od dividendi 0 0
Ostali realizovani prihodi 0 0
Realizovani dobitak 0 19
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0 19
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 998 1.263
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 642 667
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 356 596

Ostali nerealizovani dobici

Tabela: Struktura rashoda Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

I Io
I Io

Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 171 109
Naknada Drustvu za upravljanje 130 88
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 0 0
Rashodi po osnovu kamata 0 0
TroSkovi kastodi banke 31 21
Ostali poslovni rashodi 10 0
Realizovani gubitak 0 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 669 597
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 301 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 368 597
[ e [ e ]
[POSLOVNIREZULTATDEVIZNOGFONDA | [0101-31122021. | [ 01.01-3112.2020.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 1.064 1.406
Ukupni rashodi 840 706

|DOBITAK (GUBITAK)

224

700

Ocekivanja u narednom periodu

S obzirom na odli¢an prinos koji ovaj fond ostvaruje u protekle dve godine, a koji je daleko bolji od kamatnih stopa koje se
dobijaju na oroCenu Stednju u bankama, potrebno je iskoristiti potencijal Komercijlane banke kao banke sa najve¢om deviznom
Stednjom da svoje devizne klijente usmere u ovaj fond. Potencijal koji postoji za ovakva ulaganja je ogroman ukoliko se
posmatra konkurencija na domacem trZistu, a kada su u pitanju ovakve vrste fondova.
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ZAKLJUCAK

Ostvareni rezultati Drustva za upravijanje u 2021 godini su ispod oéekivanih i niZi su u odnosu na prethodnu godinu. Razlog
svakako treba traZiti u prvih devet meseci | znacajanom smanjenju imovine pod upravijanjem Kombank Novéanog fonda, kao
osnovnog izvora prihoda Drustva.

Povecanje prihoda prateno povecanjem imovine investicionih fondova, uz optimalno upravijanje rashodima, predstavijace
prioritet Drustva u narednom periodu. Poslovna saradnja sa Komercijalnom bankom NLB Grop ima veliki prostor za napredak
u buducem period, zbog povoljnosti koje donosi Zakon o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i iskustvom
koji na tom polju poseduje NLB d.d..

Dobri poslovni rezultati fondova kao i konkurentne stope prinosa treba da posluze u cilju priviadenja novih investitora, jer u

periodu konstantnog pada kamatnih stopa ulaganje u investicione fondove treba da budu kvalitetna zamena za tradicionalne
vidove investiranja.

Uz ostvarene odliéne prinose u poslednje dve godine, Devizni fond je polako podeo da se uvetava i u narednom periodu
prioritet kod Deviznog Fonda trebalo bi da bude povecanje imovine, gde je Drustvu potrebna podrska Banke. Ovaj fond je
prerastao u pravi devizni fond, s obzirom da se i uplate i isplate vr$e iskuljucivo u valuti Eur. Potencijal zbog najveée devizne

Stednje u zemlji je ogroman i uz odgovarajuci akcioni plan moze se doéi do znadjanijih rezultata kao $to to ostvaruje
konkurencija.

Trenutni makroekonomski uslovi na svetskom i domaéem trziétu ne nude neki optimiizam, ali optimizam da se neito moze
popraviti pre svega nam daje konkurencija i generalno povecanje imovine pod upravljanjem fondovske industrije. Ovaj zamah
i povecanje Ce pre svega zavisiti od brzine oporavka svetskih trZista, kada se moZe odekivati i pobolj$anje rezultata poslovanja
Drustva. Ocekivan nastavak procesa pregovora oko prikljuéenja EU, unutar politicka stabilnost, nastavak fiskalne stabilizacije
i rast BDP-a obezbedice ambijent za nastavak pozitivnog trenda na svim pokazateljima poslovanja Drustva. Takode, osnov za
rast, pored ukidanja ogranicenja kod ulaganja u fondove moze biti i Ginjenica da novi Zakon o otvorenim investicionim
fondovima predvida i da e investicione jedinice moéi da budu predmet zaloge prvog reda.
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PKF d.o.0., Beograd PK'

Analize pripremljene u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora

Komisiji za hartlje od vrednosti Republike Srblje

Izvrili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje UCITS fondom Kombank Invest
a.d. Beograd (u daljem tekstu: "Drustvo") na dan 31. decembra 2021. godine i za godinu koja se tada
zavrsila, pripremljenih u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Republike Srblje, Zakonom o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici
Srblji, koja propisuje finansijsko izvestavanje Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa
javnom ponudom. U izvestaju revizora na predmetne finansijske izve$taje, koji nosi datum 03. mart 2022.
godine, izrazili smo misljenje bez rezerve.

Prilozene analize su pripremljene za potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje u skladu
sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora ("Sl. glasnik RS" br. 46/2006) i iste ne predstavljaju
sastavni deo finansijskih izve$taja Drustva. Rukovodstvo Drustva odgovorno je za informacije u
navedenim analizama. Informacije u analizama su uskladene, po svim materijalno znacajnim aspektima,
sa finansijskim izvestajima Drustva pripremljenim u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike
Srblje, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i drugom regulativom, koja
propisuje finansijsko izve$tavanje Drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom
ponudom.

Ove informacije su pripremljene isklju¢ivo za interne potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije i nisu predvidene za korig¢enje od strane trecih lica. Ove informacije se ne mogu dostaviti nijednoj
drugoj strani, i mi ne prihvatamo bilo kakvu odgovornost prema drugoj strani osim prema Komisiji za
hartije od vrednosti Republike Srblje. Obelodanjivanje ovog izvestaja trecim licima je dozvoljeno samo uz
nasu prethodnu pismenu saglasnost i prihvatanje tih strana da prema njima nemamo bilo kakvu
odgovornost.

U Beogradu, 03. mart 2022. godine

Wl

Petar Grubor
Ovlasceni revizor
PKF d.o.0., Beograd
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Analize uz izvestaj revizora
1. Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja DruStva za upravljanje UCITS fondom KomBank Invest
AD Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), za period koji se zavr§ava na dan 31. decembar 2021. godine,
sproveli smo ocenu sistema internih kontrola u sledec¢im oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Drustva i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava,

e Proces ulaganja imovine Drustva, vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, uklju€ujudi
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja obaveza Drustva, ukljuCujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija,

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema Fondovima kojima Drustvo upravlja,
uklju€ujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Drustva, uklju€ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija.

Postupci koje smo primenili su bazirani na nasoj metodologiji za snimanje informacionog sistema i
poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa stanoviSta procene nivoa
rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

NaSa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim radnicima
Drustva za upravljanje investicionim fondovima KomBank Invest a.d. Beograd. U toku ispitivanja
koris¢ene su zvaniCne politike DrusStva, projektna dokumentacija, topologija mreze informacionog
sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola — naSa zapazanja i zakljuéci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj dokumentaciji
propisanoj od strane rukovodstva Drustva.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola — naSa zapazanja i zaklju¢ci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema internih
kontrola, nismo uo€ili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske izveStaje. Takode, tokom
revizije, nismo uocili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fondova, koje bi uticale na
efikasno i efektivno sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fondova
od strane Dru$tva, a u skladu sa internim odlukama Drus$tva.

Drustvo na dan 31. decembar 2021. godine, upravlja sa tri fonda i to:
- KomBank In Fond, otvoreni investicioni fond (balansirani fond),

- KomBank Nov¢ani Fond, otvoreni investicioni fond (fond oCuvanja vrednosti imovine),
- KomBank Devizni Fond, otvoreni investicioni fond (fond o€uvanja vrednosti imovine)
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Analize uz izvestaj revizora
2. Racéunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
Drustvo je Pravilnikom o raénovodstvu regulisalo sledece:

- organizacija i na¢in rada raCunovodstva,

- vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

- formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

- uskladivanje poslovnih knjiga, popis imovine i obaveza i usaglaSavanje potrazivanja i
obaveza,

- finansijski izvestaji i raCunovodstveni obracun,

- zakljuCivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava i poslovnih knjiga,
raCunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

- usvajanje i odgovornost za finansijske izvestaje i,

- revizija finansijskih izvestaja.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu knjigu i
pomocne knjige.

Dnevnik predstavlja hronoloSku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, odnosno
redosledu prijema raCunovodstvene isprave, broju i nazivu raCuna glavne knjige i dugovnom i
potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucava uvid u hronoloSku evidenciju svih
transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za knjiZzenja sprovedena u glavnoj knjizi i
koristi se za spreCavanje i iznalazenje greSaka u knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjizenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, rashodima
i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analiti¢kim kontnim okvirom.

Pomocne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),
knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava, i

druge pomoc¢ne knjige koje prema potrebi mozZe uvesti rukovodilac odeljenjaza
racunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po potrebi
se mogu odStampati i prikazati na raCunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi zavodenje poslovnih
knjiga i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje sistema internih
raCunovodstvenih kontrola i onemoguci brisanje proknjizenih poslovnihpromena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Dru$tvo upravlja organizuje se tako da
omogudi:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,

izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

Cuvanje i koriséenje podataka.
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Analize uz izvestaj revizora

2. Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga (nastavak)

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne godine,
zaklju€no sa 31. decembrom vrSi njihovo zaklju€ivanje, a na dan 1. januara slede¢e poslovne godine
vrsi se njihovo otvaranje.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrS§e samo na osnovu verodostojnih racunovodstvenih
isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Radunovodstvena isprava predstavlja
pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne za knjizenje u poslovnim
knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena potrebnim overama (iznosi u njoj
ne smeju biti ispravljani, brisani ili poniStavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se po
sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa odgovarajuc¢im
aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, taCnosti i zakonitosti racunovodstvene isprave
pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove uskladu sa sistematizacijom
poslova.

Racunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za raCunovodstvo najkasnije tri dana od dana
nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode poslovne
knjige, posle sprovedene kontrole primljenih raCunovodstvenih isprava, duzna su da raunovodstvene
isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od pet dana od dana
prijema.

Sef Sluzbe za finansije i radunovodstvo utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
raCunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjizenja poslovnih promena,
kao i nemogu ¢nost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovlas¢ene izmene obradenih
podataka.

Sluzba za finansije i ra¢unovodstvo dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi razmatranja i
donoSenja odluke o usvajanju. Direktor DruStva odgovoran je za istinito i posteno prikazivanje
finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor KomBank Invest a.d. Beograd, Drustva za
upravljanje investicionim fondovima, kao zakonski zastupnik Drustva, i rukovodilac Sluzbe za finansije
i raCunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje finansijskihizvestaja.

Tokom revizije, nismo doSli do saznanja koja bi ukazivala da raCunovodstvene procedure nisu

adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja, uklju€ujudi i izvestaje na dnevnoj osnovi.

3. Struktura ulaganja Drustva

Finansijska imovina

Na dan 31.12.2021. godine finansijska imovina Drustva odnosila se na:

Iznos u RSD 000

Depoziti 16,000
Ostala finansijska imovina 155,264
Ukupno na dan 31. decembar 171,264

Depoziti iskazani na dan 31. Decembar 2021. godine u celosti se odnosi na depozit kod Opportunity
banke a.d., Novi Sad.

Ostala finansijska imovina odnosi se na ulaganja u investicione jedinice otvorenog investicionog fonda
KomBank Novc&ani fond u iznosu RSD 140,170 hiljada i ulaganja u investicione jedinice otvorenog
investicionog fonda KomBank Devizni fond u iznosu RSD 15,094 hiljada.
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3. Struktura ulaganja Drustva (nastavak)
Gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 53 hiljada (2020: RSD 228 hiljada) se odnose na
stanje na teku¢em raCunu kod Komercijalne banke a.d., Beograd.

PotraZivanja
Potrazivanja na dan 31. decembar 2021. godine odnose se na:

Iznos u RSD 000

PotrazZivanja po osnovu naknade za upravljanje 2,618
Potrazivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 320
Ostala potrazivanja 110
Ukupno na dan 31. decembar 3,048

Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje u iznosu od RSD 2.618 hiljada (2020: RSD 2,158
hiljada) predstavljaju potrazivanja Drustva od fondova po osnovu upravljanja fondovima. Potrazivanja
za kamatu, dividende i ostala ulaganja u iznosu od RSD 320 hiljada odnosi se na kamatu ostvarenu po
osnovu depozita kod Opportunity banke a.d., Novi Sad.

Ostala potrazivanja odnose se na potrazivanja za viSe placen porez na dobit i ekoloSku taksu u iznosu
RSD 110 hiljada.

3. Kapital

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi
da novCani deo osnovnog kapitala DruStva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske
protivvrednosti EUR 125 hiljada.

Iznos u RSD 000

Akcijski kapital 140,000
Nerealizovani gubitak po osnovu aktuarskog obracuna (322)
Rezerve iz dobitka 863
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 923
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 16,584
Ukupno na dan 31. decembar 158,048
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125,000 za 2021. godinu 14,698
Razlika 143,350

Na dan 31. decembra 2021. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 158.048 hiljada, 5to je za RSD 143.350
hiljada viSe od zakonski propisanog minimuma od EUR 125,000 u dinarskoj protivvrednosti $to na dan
31. decembar 2021. godine iznosi RSD 14.698 hiljada.

4. Nalazi eksternih kontrola

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2021. godine nije bilo eksternih kontrola.
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PoStovani,

Ovo pismo o prezentaciji saCinjeno je u vezi sa revizijom finansijskih izve$taja drustva za upravljanje UCITS fondom
KOMBANK INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu "Drustvo"), za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2021.
godine.

Razumemo da je potvrda rukovodstva u formi prezentacije informacija koje sadrZi ovo pismo zna¢ajna procedura
koja Vam omoguc¢ava da date VaSe miSlienje da li finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz,
u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje DruStva na dan 31. decembra 2021. godine kao i rezultate
njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se tada zavrSila u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu
Republike Srblje i ostalim relevantnim propisima.

Razumemo da je svrha obavljanja revizije izrazavanje revizorskog mislienja na naSe finansijske izvestaje i da ste
reviziju izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srblji, $to ukljucuje
ispitivanje racunovodstvenog sistema, sistema intemih kontrola i podataka do mere do koje smatrate neophodnom
u postoje¢im okolnostima, kao i da obavljene procedure nisu usmerene ka identifikovanju, niti se stoga o¢ekuje da
se obelodane s Vase strane sve pronevere, manjkovi, greSke i druge neregularnosti ukoliko postoje.

Stoga Vam prezentujemo sledece informacije koje su, po nasem najboljem saznanju i ubedenju, istinite,
napravljene na osnovu pitanja koje smo smatrali neophodnim za svrhe odgovarajuéeg informisanja.

A. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Ispunili smo sve naSe obaveze, definisane Pismom o angazovanju od 24. avgusta 2021. godine, za
sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike Srblje i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

2. Potvrdujemo, kao €lanovi rukovodstva Drustva, naSu odgovomost za objektivno i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja. Verujemo da finansijski izveStaji na koje se pozivamo u prethodnim pasusima
prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje, rezultate
poslovanja i novéane tokove Drustva u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srblje i ostalim
relevantnim propisima kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze i propuste. Finansijski
izvestaji su odobreni od strane Drustva.
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3. Znacajne raCunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja su adekvatno
opisane kao sto je i navedeno u Zakonu o raunovodstvu Republike Srblje i drugim relevantnim propisima.

4. Kao ¢lanovi rukovodstva Drustva, verujemo da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji omogucava
taéno sastavljanje finansijskih izvestaja koji su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srblje i
ostalim relevantnim propisima, kao i da ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, bllo zbog prevare
ili greSke.

5. Nisu identifikovane revizorske razlike u toku obavljanja revizije, a koje odnose se na tekuci period u

finansijskim izvestajima.

B. Pronevere

1.

Potvrdujemo da smo odgovomi da obezbedimo da se poslovanje Drustva odvija u skladu sa zakonima i
propisima i da smo odgovomi da identifikujemo i odgovorimo na bilo koju neuskladenost sa zakonima i
propisima, ukljuCujuci prevare.

Potvrdujemo da smo odgovorni za osmiSljavanje, primenu i odrzavanje intemih kontrola u cilju prevencije
i otkrivanja prevara.

Obelodanili smo Vam rezultate nade procene rizika da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znaCajne
pogresne iskaze kao rezultat pronevere.

Nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru, koja ukljucuje rukovodstvo Drustva ili druge
zaposlene koji imaju znacajne uloge u okviru sistema internih kontrola nad finansijskim izveStavanjem.
Pored toga nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru koja ukljucuje ostale zaposlene
gde bi mogao da postoji znacajan uticaj na finansijske izveStaje. Nemamo saznanja 0 naznakama o
postojanju finansijske nepodobnosti, ukljuéujuéi proneveru ili sumnju na proneveru (bez obzira na izvor ili
formu, i ukljucujuci, bez ograni¢enja, navode "whistle-blowers") koja bi mogla uticati na pogresne iskaze
u finansijskim izvestajima ili na drugi nacin ugroziti finansijsko izvestavanje Drutva.

C. Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

1.

Obelodanili smo Vam sva poznata ili moguéa postojanja neusaglaSenosti sa zakonima i drugom

regulativom €iji bi uticaj trebalo razmotriti pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

D. Informacije, potpunost informacija i transakcija

1.

Obezbedili smo Vam:
- Pristup svim poznatim informacijama koje smatramo relevantnim za pripremu finansijskih izve$taja
kao sto su, podaci, dokumentacija i drugo,
- Dodatne informacije koje ste zahtevali od nas za potrebe revizije i,
- Neograni¢en pristup osoblju Drustva za koje ste smatrali da mogu obezbediti neophodne dokaze
za reviziju.
Sve materijalne transakcije su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i obuhvacene u finansijskim
izveStajima.
Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa
sastanaka za koje zapisnici jos uvek nisu pripremljeni) koji su odrzani u periodu od 01. januara 2021.
godine do datuma ovog pisma.
Potvrdujemo potpunost dostavljenih informacija koje se odnose na identifikovanje povezanih strana.
Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama za period koji
se zavrsio kao i salda potraZivanja od povezanih strana i obaveza prema povezanim stranama na dan 31.
decembra 2021. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane i obelodanjene u finansijskim
izveStajima.
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5. Verujemo da su znacajne pretpostavke kori¢ene u radunovodstvenim procenama, ukljucujuci procene
fer vrednosti, razumne.

6. Obelodanili smo Vam sve aspekte ugovomih obaveza sa kojima je Drustvo u saglasnosti, a koji bi mogli
imati materijalno znaCajan uticaj na finansijske izveStaje u slucaju nepoStovanja ukljuéujucéi uslove,
kriterijume i ostale zahteve u vezi sa postoje¢im obavezama.

7. Obelodanili smo Vam bilo kakva krsenja kiberneti¢ke bezbednosti koja su se dogodila ili su nas trece
strane (ukljuuju¢i regulatome agencije, agencije za sprovodenje zakona i bezbednosni savetnici)
upozorili na njihovo deSavanie, a koje se odnose period pokriven revizijom, koje bi potencijaino mogle biti
znacajne za finansijske izve$taje.

E. Postojece i potencijalne obaveze

1. Sve potencijalne i postojece obaveze ukljuCujuci i one koje se odnose na garancije, bilo pismene ili
usmene, su Vam obelodanjene i predstavljene na odgovarajuci nacin u finansijskim izvestajima.

2. Obavestili smo Vas o postojanju svih tekucih i potencijalnih sudskih sporova.

3. Evidentirali smo ili obelodanili, na odgovarajuéi nacin, sve postojece i potencijaine obaveze.

F. Preuzete obaveze za nabavku ili prodaju i uslovi prodaje

1. Nadan 31. decembra 2021. godine Drustvo nije imalo neuobi¢ajenih ili ugovornih obaveza bilo koje vrste
nastalih u toku redovnog poslovanija, a koje mogu imati negativan efekat na Drustvo (na primer: ugovori
ili sporazumi o kupovini iznad trZiSne cene, ponovna kupovina ili ostali ugovori van redovnog poslovanja,
znacajne preuzete obaveze za kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme, znaCajne preuzete obaveze za
transakcije u stranoj valuti, poCetna stanja akreditiva, itd.).

G. Porez na doblt i indirektni porezi

1. Potvrdujemo naSu odgovomost za usvojene metode obraduna poreza od strane Drustva, koje su
konzistentno primenjene u tekuéem periodu i za obracun poreza na doblt za tekuéu godinu.

2. Obelodanili smo Vam sva poreska misljenja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge informacije
koje su nam sluZile kao podrska pri obuhvatanju potencijalno materijalno znacajnih pitanja.

H. Potencijalne obaveze

1. Nadan 31. decembar 2021. godine, protiv Drustva se vodi jedan radni spor.

2. Nije doslo ni do kakvog krsenja ili potencijalnog krSenja zakona i propisa u bilo kojoj od jurisdikcija Ciji
efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanjivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnova za
evidentiranje potencijalnog gubitka.

3. Nije bilo internih istraga ili komunikacije od strane regulatomih tela ili predstavnika vlade u pogledu istraga
ili navoda o neuskladenosti sa zakonima ili regulativom bilo koje jurisdikcije, neuskladenosti sa ili
nedostataka u finansijskom izvestavanju, ili o drugim pitanjima a koja bi mogla imati materijalno znagajan
uticaj na finansijske izvestaje.
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I. Racunovodstvene procene

Potvrdujemo da su znagajna prosudivanja doneta prilikom dono$enja racunovedstvenih procena uzela u obzir sve
relevantne informacije kojih smo svesni.

1.

Verujemo da su izbor ili primena metoda, pretpostavki i podataka koje smo koristili dosledno i na
odgovarajuci nacin primenjeni ili korid¢eni u dono3enju procena.

Potvrdujemo da znacajne pretpostavke koriééene u donoSenju procena na odgovarajuci nacin odrazavaju
na$u nameru i sposobnost da vodimo poslovanje Drustva.

Potvrdujemo da su obelodanjivanja u finansijskim izvestajima u vezi sa radunovodstvenim procenama,
ukljuéujuéi ona koja opisuju neizvesnost procene, potpuna i razumna u kontekstu Zakona o radunovodstvu
i drugih radunovodstvenih propisa u Republici Srblji.

Potvrdujemo da su pri proceni primenjene odgovarajuce specijalizovane vestine ili struénost.
Potvrdujemo da nisu potrebna prilagodavanja racunovodstvenih procena i obelodanijivanja u finansijskim
izvestajima.

J. Nacelo stalnosti poslovanja

i

Rukovodstvo Drustva nije svesno bilo koje materijalne neizvesnosti koja moze uzrokovati sumnju u
mogucnosti kontinuiteta poslovanja Drustva.

Uzimajuéi u obzir navedeno, finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja, koje
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u predvidivoj buduénosti.

K. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo drugih dogadaja koji su od znacaja za finansijski polozaj Drustva i rezultate
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2021. Godine.

S postovanjem,

U Beogradu, 03. mart 2022. godine

o

Vladimir Garié

Direktor Drustva
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Jelena Fabris

Sef raunovodstva
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