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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKCIONARIMA KOMBANK INVEST A.D. BEOGRAD
Izvestaj o reviziji finansijskih izvestaja

Misljenje

lzvr&ili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja drustva KOMBANK INVEST A.D. Beograd, druitva za
upravljanje investicionim fondovima (u daljem tekstu: “Drustvo™) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2019. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i
izveitaj o novéanim tokovima za godinu koja se zavrsila na taj dan, kao i pregled znacajnih ratunovodstvenih
politika i ostalih napomena uz finansijske izvestaje.

Po nasem miéljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2019. godine i rezultate njegovog poslovanja i nov&ane tokove za godinu koja se zavrsila na taj
dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o investicionim fondovima i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izvesStavanje druStava za upravljanje

investicionim fondovima.
Osnova za misljenje

Obavili smo nagu reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu
sa tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o odgovornostima
revizora za reviziju finansijskin izvestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa Kodeksorn etike za
profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase druge eti€ke odgovornosti u skladu s IESBA

Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.
Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu
sa Zakonom o rafunovodstvu, Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim
aktima koji requlidu finansijsko izveStavanje druitava za upravljanje investicionim fondovima, kao i za
interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izvestaja koji ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drudtva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim

da to uradi.
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nag cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znagajne pogre3ne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili gre3ke; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da Ce revizija sprovedena u <kladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogre3ni iskazi mogu da nastanu usled prevarne radnje ili greske i
smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ce oni, pojedinacéno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izveStaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionaino
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e Vriimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radnje ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikiadni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza
da obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogredni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled
gredke, zato §to prevarna radnja moZe da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
lazno predstavljanje ili zaobilazenje interne kontrole.

e Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmiSljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja miSljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

e Vrdimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne
ratunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljuéak o prikladnosti primene nalela stalnosti kao rafunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znagajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljucimo da
postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljutci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim
do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da
Drudtvo prestane da posluje u skladu sa naelom stalnosti.

e Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izveStaja, ukljucujudi i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izveStaji odraZavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na natin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujucii nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima
u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

lzvestaj o drugim pravnim i zakonskim zahtevima

Izvr$ili smo pregled godi$njeg izveStaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za
pripremanje godi$njeg izvestaja o poslovanju u skladu sa propisima Republike Srbije. Nasa odgovornost
je da ocenimo da li je godiSnji izveStaj o poslovanju uskladen sa godis$njim finansijskim izvestajima za istu
poslovnu godinu. Nade procedure u vezi godidnjeg izveStaja o poslovanju su bile ograni¢ene na
procenjivanje da li su ralunovodstvene informacije prikazane u godidnjem izvestaju o poslovanju
uskladene sa godi$njim finansijskim izvestajima i nisu ukljucivale pregled ostalih informacija uklju¢enih u
godignji izve3taj o poslovanju koje proisticu iz nerevidiranih finansijskih ili drugih evidencija. Po naSem
misljenju radunovodstvene informacije prikazane u godisnjem izvestaju o poslovanju su uskladene, po
svim materijalno znacajnim aspektima, sa finansijskim izvestajima Drudtva za godinu koja se zavrsila 31.

decembra 2019. godine.
U Beogradu, 28. fe/of__'i_;sr‘é 2020¢,godine
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lNonywara ApywTBO 32 npaerbake UHBECTULMOHUM boHAOBUMA
20379758 6630

105428701
MatuyHu 6poj Lndpa genatHoctu [MNB

MocnosHo ume: [13Y KomBark MHBECT a.a. Beorpap

Cenuwire: Kparsa lMNetpa 19, Beorpap

BUJIAHC CTAHA

OPYLUTBA 3A YMNPABIbAHE UHBECTULIMOHUM ®OHOOBUMA
Ha gaH 31.12.2019. roguHe

- Y Xureajama guHapa -

Mpyna WaHoc
pauyHa, MO3ULIMJA AOTT Ha‘%‘;ﬂf”a
RaHyH Tekyha roguHa NpeTXoaHa roamMHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTANTHA UMOBHWHA
(0002+0003+0004+0005+0008) Ll 9 L
00 | HEMATEPWUJANHA UMOBUHA 0002
01 Il MATEPUJATTHA UMOBUHA 0003 3f, 12 9 19
02 I YYELURA Y KATTATATY 0004
03 ocum |IV OYTOPOYHWU GUHAHCUICKM MNACMAHN 0005
032 (0006+0007+0008)
03&20339 1. XapTuje og BpeaHocTh Koje ce apxe A0 poka Aocneha 0006
03(1“12 0%39 2. XapTuje of BPEAHOCTM pacnonoxuee 3a npoaajy 0007
0381:00)39 3. OcTanm Ayropo4Hu hrHaHCUCKN NnacMaHn 0008
04 V OYTOPOYHA MOTPAXMBAHA 0009
B. OBPTHA UMOBUHA (0011+0012+0013+0022+0026) 0010 167.426 161.113
10112 |I. 3ANUXE U NMNAREHN ABAHCH 0011
11 Il. CTAJIHA CPEOCTBA HAMEHSEHA MPOOAJM U 0012
CPEOCTBA NOCJIOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA
I MOTPAXKUBAHA
(0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020+0021) eRs L SSES
20&202)09 1 ToTpaxueara No OCHOBY HakHaje 32 YNpaBrbame 0014 3h, 13 2.466 1.950
201 1 209 |2. MoTpaxusamwa 3a HakHaAy no OCHOBY KyNOBWUHE U OTKyna 0015
(AE0)  |MHBECTUUMOHUX jeauHuLa
20&:02)09 3. TloTpaxmBaka No OCHOBY yNpasrbarma noptdonuom 0016
20&:02)09 4 ToTpaxusarba NO OCHOBY MHBECTULMOHOr CaBeTOBaa 0017
20&202)09 5. Ocrana norpaxueara no ocHosy obaBreaka genatHoctn. 0018
21 6. MNotpaxwusarea 3a kamaTy, AMBUAEHAE W OCTana ynarawa 0019
22 7. Ocrana notpaxueamwa 0020 3h, 13 16.470 16.376
25 8. NMopes Ha aopaTy spegHOCT 0021




Mpyna

payHa, MO3ULIMJA Agn| ~PeroMche
payyH poj
1 2 3 4 51
23 (ocum |IV. KPATKOPOYHW ®UHAHCWMICKA NNACMAHM
232)  |(0023+0024+0025) 0022 148.465 142.779
230 1. XapTuje o4 BpeAHOCTH N0 ep BPefHOCTY Kpo3 BunaHc 0023
ycnexa
23&:02)39 2. flec ayropoyHor nnacmaxa Koju 40cnesa 40 jeaHe roguHe 0024
23{1202)39 3. OcTanu huHaHcujckn nnacMaHu 0025 3i, 14 148.465 142.779
24 V TOTOBUHA 1 TOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTH 0026 3j, 15 25 8
288 B. OONOXEHA MOPECKA CPEACTEA 0027 3n 2.058
28 ocum
283 . AKTUBHA BPEMEHCKA PA3MPAHUYEH-A 0028 25 26
O. YKYNHA BUNAHCHA AKTUBA (0001+0010+0027+0028) 0029 169.518 161.158
88 B. BAHBUINAHCHA AKTUBA 0030 20 200 200
NACUBA
A. KAMUTAN
k, 16
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409-0412-0415) = 0| 0401 3 156,034 a0
30 | OCHOBHW KANWUTATN 0402 16 140.000 140.000
31 Il YIIUCAHW A HEYNNAREHW KAMMATAN 0403
32 I KAMUTAJTHE PE3EPBE 0404
33 IV PE3EPBE U3 [JOBUTKA 0405 17 561 489
340 |V PEBANTOPU3AUMOHE PE3EPBE 0406
341, 343 |VI HEPEANM30BAHW JOBMLIM MO OCHOBY XOB 0407
VI HEPEANU30OBAHW MYBULM MO OCHOBY XOB U HETO 57
342,344 | AKTYAPCKY TYBUTAK RAk 18 248 .
35 VIl HEPACTMOPEREHU [JOBUTAK (0410+0411) 0409 16 15.781 10.732
350 1. Hepacnopefenu go6uTtak npeTxonHUX roguHa 0410 10.838 9.289
351 2. Hepacnopefehn gobutak Tekyhie rogude 0411 4.943 1.443
36 IX TYBUTAK (0413+0414) 0412
360 1. NyBuTak npeTxeAHux roguHa 0413
361 2. 'yButak Tekyhe roguHe 0414
032, 232 |X OTKYNJLEHE COMNCTBEHE AKLWJE 0415
B. IYTOPOYHA PE3EPBUCAHA M OEABE3E 0416 12.741 9.488
(0417+0418+0422)
40 | OYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0417 31,17 12.455 9.136
a1 I AYTOPOYHE ®MHAHCUJICKE OBABES3E 0418
(0419+0420+0421)
410, 411 |1. [lyropoyHe xapTuje o4 BPEAHOCTH 0419
412 2. [yropoyHun kpeautn 0420




I'pyna W3Hoc
pauyHa, MO3ULIMJA Aon Hag‘:‘gje"a
paqyH Tekyha roguna NpeTXogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
413, 419 |3. Ocrane gyropodHe duHaHcujcke o6asese 0421
42, 43, 44 |1ll KPATKOPOYHE OBABE3E 0422 3m, 18 286 352
w45 [(0423+0424+0425+0426+0427+0428+0429+0430)
420 1. KpaTkopouHe xapTuje oa BpegHOCTY 0423
421 2. KpaTkopoyHu Kpegutn 0424
422 3. Obagese no ocHoBy 3akyna 0425
4. [leo ayropodHux duHaHcujckux obasesa koju gocnesa 3a
423 0426
nnahawe y poKy 40 rofuHy AaHa
429 5. Octane kpaTkopouHe uHaHcujcke obasese 0427
43 6. OBaBese ua nocnosata 0428 3m, 18 281 206
44 7. Obagese 3a nopese 1 gonpuHoce 0429 3m, 18 5 146
45 8. Obapese 3a nopes Ha ACAATY BPEAHOCT 0430
468 B. OANOXEHE NOPECKE OBEABE3E 0431
46 0CM |- HACMBHA BPEMEHCKA PA3PAHUUESA 0432 683 706
468 ¢ 30, 19
0. OGABE3E NO OCHOBY CTAINHE MMOBUWHE
47 HAMEHEHE NMPOOAJW N CPEOCTABA MNOCIIOBAHA KOJE [0433
CE OBYCTABIbA
B.I'YBUTAK N3HA BUCUHE KAMUTANA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407-0408) = 0 (0434
= (0416+0431+0432+0433-0029) 2 0
E. YKYNHA BUNTAHCHA NMACUBA
i .158
(0401+0416+0431+0432+0433-0434) pAas 169.516 1o
89 XK. BAHBWUITAHCHA NMACUBA /@E IN Va0 200
W B

=

0 "T'ﬂT%‘ =

:‘:i Féa‘:g&! 1=
&

Y Beorpaay,
naHa 28.02.2020. roguHe

3&(0}-1/2%

A

Obpasau nponucaH TpaBUMHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W (DMHEHCUjCKUM U3BELUTAjMMA 33 APYLUTEA 32 YNPasibare WHBECTULUMOHUM

orgosnma (,CnyxGenu rnaciuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).




Monywaga ApywTBO 33 yNpaBrbake MHBECTULMOHMM (hoHOAOBMUMA

20379758

MaTW9HA Opo)

6630

Lindpa LenaTHoCTH

105428701

Vb

[MocnosHo ume: A3Y Kombarnk MHBECT a.a. beorpag

Cepuwre: Kparsa lMNetpa 19, Beorpan

BUJIAHC YCIIEXA

OPYUWTBA 3A YINPABIbAWE MHBECTULWOHUM ®OHOOBUMA

y nepuony of 01.01. oo 31.12.2019. roguHe

- Y Xurbafama guHapa -

Mpyna WUzHoc
paudyHa, MNozuuuja Aon Haréon;gna
pauyH poj Tekyha roguHa npeTxoAHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. MOCNOBHU NPUXOOWN N PACXOOM
| NOCNOBHW NMPUXOOU (1002+1003+1004) 1001 26.028 23.055
600, 601,
602, 609 1. Mpuxoan NO OCHOBY ynpaersata dorgosuma 1002 3¢, 5 26.016 23.037
(neo)
603, 604, 2. MNpuxoau no ocHoBy oBaersama AenaTHOCTY 1003
609 (neo) MHBECTULWOHOr ApYLITBA
61 3. Dobuum u3 ocTBapeHe pasnuke y UeHU 1004 3¢, 6 12 18
1. NTOCNOBHWU PACXOOW
(1006+1007+1008+1009+1010+1011) s 2180 26.697
50 1. Pacxoau no ocHoBy o6asreatea genatHoctu (1006 3.7 2.206 1.604
52 2. Tpowkoen 3apaga, HakHaaa 3apaaa wu octanm 1007 5% 17.898 17.819
TNINYHU pacxoam '
511 3. TpolwkoBw amopTur3aumje 1008 10 11
512 4. TpolwKoBKN pesepeucara 1009 3¢, 9 3.000 3.500
51(ccum
511 m 5. OcTanu NocroBHU Pacxoau 1010 3¢, 10 4.068 3.763
512), 53
54 6. Ty6uLK Ha OCTBAPEHO] pasnuun y LeHn 1011
11l. NOCNOBHW AOBNTAK (1001-1005) 1012
IV. MOCNOBHW N'YBEUTAK (1005 -1001) 1013 1.154 3.642
64 V OCTANU MPUXOAN 1014 179
57 VI OCTANX PACXOOU 1015
VIl JOBUTAK M3 MOCNOBHE AKTUBHOCTW
1016
(1012-1013+1014-1015)
VI FYBUTAK M3 MOCNOBHE AKTUBHOCTA
1017 1.154 3.463
(1013-1012+1015-1014)
B. ®UHAHCUJICKM MPUXOON N PACXOAON
63 | ©MHAHCWJCKW NPUXOON 1018 3d, 111 599 593
56 Il ®UHAHCUJICKU PACXOON 1019 3d, 11.2 2 2
1l JOBUTAK N3 ®UHAHCWJCKUX AKTUBHOCTU 7 591
(1018 -1019) 1620 =
IV TYBUTAK N3 ®PMHAHCWJCKINX AKTUBHOCTU 1021
(1019-1018)




r
pa?;:: Moanumja AOM Ha%omgﬂa i
paqyH Poj Tekyha roguHa npeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. AOBULIU U TYBULIKM O] YCKITABUBAHA
BPEOHOCTU UMOBUHE
62-55 |[l. JOBUTAK O] YCKNABWBAHA BPEOHOCTH 1022 12 3.444 4.496
55-62 |Il. TYBUTAK O[] YCKNABUBAHA BPEOHOCTU 1023
. AOBULM U IYBULIA U3 MOCIOBAHA KOJE
CE OBYCTABI/bA
|  OOBUTAK M3 NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABJBbA, EOEKTU MPOMEHE
65-58 [(PAYYHOBOLCTBEHE MNONUTUKE, NCMPABKE 1024
FPEWAKA PAHWJWX MEPUOOA W TMPEHOC
MPUXOOA
Il TYBUTAK N3 NOCINOBAHA KOJE CE
OBYCTABIbA, EQEKT MPOMEHE
58-65 |PAYYHOBOOCTBEHE MONUTUKE, NCMPABKE 1025
FPEWAKA PAHWJWMX NEPUOOA U NMPEHOC
NMPUXOOA
0. PE3YINTAT NMPE ONOPE3UBAHA
| OOBWTAK MNMPE OMNOPE3VBAHA
(1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025) | 1929 2 1084
II TYBUTAK MPE OMNMOPE3MBAHA 1027
(1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024)
. MOPE3 HA JOBUTAK
721 | MOPECKW PACXO[ NEPVNOOA 1028 3n,i 2 181
722 II OANOXEHW NOPECKM PACXOOW NEPHUOOA 1029
723 11l OANOXEHW MOPECKW MPUXOAWM MEPMOAA  [1030 2.058
E. HETO PE3YNTAT
| HETO QOBWUTAK (1026-1027-1028-1029+1030) 1031 4.943 1.443
Il HETO N'YBUTAK (1027-1026+1028+1029-1030) 1032
. 3APAJA MO AKLWJIU
| OCHOBHA 3APAJA MO AKLIMJU 1033
Il YMAHEHA (PA3SBOOHSEHA) 3APALA MO
AKLIAIM 103} L e i V@
: A2}
11‘\3\ 5&4‘15‘2@ R Lige: *-H!ﬂgé
O\A. QGRAD /1
Y Beorpagy, \Z e fje- /

nana 28.02.2020. roguHe

b

O6pazay nponucaH MpasMMHUKOM O KOHTHOM OKBMPY M (DUHAHCUJCKMM M3BELTajuma 323 ApywTsa

congosuma (,CnyxBenn rnacHuk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

32 ynpasfbatbe UHBECTULIMOHUM




| [onvikaga apywreo 33 ynpaBmathe UHEECTULIMOHUM (hOHOORUMA

20379758 6630 105428701

MatunyHu 6poj Wndpa aenarHocTn M1

[NocnosHo ume: 3Y Kombaxk MHBECT a.n. beorpag

Cepuwre: Kparba Metpa 19, Beorpag

M3BELLUTAJ O OCTAJIIOM PE3VIITATY
3a nepuop og 01.01. go 31.12.2019. roguHe

- ¥ XUrbagama fuHapa -

Mpyna W3Hoc
payyHa, no3anuunmJa AOM| HanomeHna 6poj
paydyH Tekyha roguHa nNpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAHA
I. HETO OOBWUTAK (AOM 1031) 2001 4,943 1.443
Il. HETO FYBWUTAK (AOIM 1032) 2002
B. OCTAIU CBEOBYXBATHU OOBUTAK UINKN
YBUTAK
a) Cmaeke Koje Hefie 6umu peknacugukoeare y
Bunaucy yenexa y 6ydyfum nepuoduma
1. MpomeHe pesanopusauuje
340 |@) nosehate peBanopusauMoHmx pe3epsu 2003
6) cmarserse pesanopusaunonux pesepsu 2004
2. Hepeanusoeanu goGuuyw unu ryGuum no OCHOBY
ynarawa y BlacHNYKe UHCTPYMEHTE KanuTana u HeTo
akTyapcku gobutak/rybuTtak
341, 342 |3y nobuum 2005 9 75
6) rybuun 2006
6) Cmasxe Koje HakHadHO Mozy Bumu
peknacucbukoeane y Bunarcy yenexa y 6ydyfium
nepuoduma
1. HepeanusoBaHnu ry6uuymn v gobuum no OCHOBY XapTuja
OA BPEAHOCTY PACNONOKUBMX 32 NPOAAjY
343, 344 |5) no6uun 2007
6) rybuum 2008
I. BOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJW CE 2009
OAHOCK HA OCTANU PE3YNTAT NEPUOOA
Il. TYBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJW CE 2010
OOHOCU HA OCTAIM PE3YNTAT MEPUOOA
1. YKYMNAH OCTANVN CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2011 9 75
(2003+2005+2007+2009) - (2004+2006+2008+2010) = 0
IV YKYTIAH OCTANIN CBEOBYXBATHW NYBUTAK 2012
(2004+2006+2008+2010) -(2003+2005+2007+2009) = 0




Fpyna M3Hoc
pavyHa, NO3ULUKUJA AON Hanomena 6poj
payyH Tekyha roguHa NpeTxoAHa roguHa
1 2 3 4 5 6

B. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHMU PE3YNTAT
NMEPUOOA
I YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW OOBUTAK
(2001-2002+2011-2012) = 0 2012 %02 w08
1. MpunucaH BehuHckMM BRNacHuuuma Kanurtana 2014
2. MNpunucan snachuyuma KOju Hemajy koHTpony 2015
Il. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW MN'YEUTAK 2016
(2002-2001+2012-2011) = 0
1. Mpunucax eefAnHckum BRacHuumma kanurana 2017
2. MNpunucaH snacHuyuma koju Hemajy koHTpony

Y Beorpagy,
AaHa 28.02.2020. roguHe

O6pasal nponucaH MpasunHUKOM O KOHTHOM oKBU
oHgoBumz (,CnyxbBeHu rnacHuk PC*

PY W huHaHcujckum n3sewraj
6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014)

VMa 33 APYLWITBA 33 YNpaBrbate MHBECTULMOHUM




MonyhwaBa apywTBO 3a ynpaBrbake UHBECTULMOHUM (DOHAOBUMA

TNR42R701

203797RK 6630

MaTunyHu 6poj LLncbpa genatHocTK MNnuG
MocriosHo ume: 13Y Kombark MHBECT a.n. Beorpap

Ceauwite: beorpaga, Kparsa Metpa 19

U3BELUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATMTUTAIY

APYLUTBA 3A YNPABJbAHE UHBECTULWOHUM ®OHOOBUMA
y nepuony on 01.01. o 31.12.2019. roguHe

- N3HOCK ¥ XWbanama guHapa-

KomnoneHTe kanuTana
8_ 30 3 032 un 232 35
‘; onuc 32133 36
2 Al OcHOBHU ACH Hi":ﬁz?lgs“ e PedahiEs e Figiiisi Lol OTtkynreeHe AOTL Hepacnopehenu
Kkanuran y p y concTBeHe akuuje poburak
Kkanuran
1 2 3 4 5 6 7 8
MoveTHo cTawe npeTxoaHe roguHe Ha aaH 01.01.2018.
1 |a) AyrosHu cango pauyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091
6) noTpaxHu cango payyHa 4002 140.000 4020 4038 444 4056 4074 4092 9.333
Wcnpaska maTepujanHo 3HavajHux rpewaka v
NMPOMeHa pa4yyHOBOACTBEHUX MONUTUKA
2 |a) ncnpaBke Ha AYroBHOj CTPaHH pavyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) ucnpaBeke Ha NOTpPaXHO] CTpaHn padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopuroBaHo no4yerHo crakbe npeTxogHe roauHe Ha
AaH 01.01. 2018.
3 |a) kopuroBanu AyroBHW canjo pauyHa (1a+2a-26)=0 [4005 4023 4041 4059 4077 4095
6) kopuroBaHu noTpaHN canjo payyHa (16 - 2a + 26) = 0 (4006 140.000 4024 4042 444 4060 4078 4096 9.333
MpomeHe y npetxoaxoj 2018. roounn
4 (&) NpOMET Ha AYroBHOj CTPaHy! payyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 45
6) NnpoMeT Ha NoTpakHo] CTPaHu padyHa 4008 4026 4044 45 4062 4080 4098 1.444
Cramse Ha Kpajy npeTxogHe roguie 31.12.2018.
5 |a) ayroBHu canpo pauyHa (3a +4a - 46) = 0 4009 4027 4045 4063 4081 4099
6) noTpaxHu cango pavyHa (36 -4a +46) = 0 4010 140.000 4028 4046 489 4064 4082 4100 10.732




KomnoHenTe octanor peaynrarta
YKynaH kanutan B il i .
i 341, 343 342,344 BUCHMHE KanuTana
<%
o onue “AD HepeanuioBaHm HepeanusoBaHu |AQ[M [E(ﬁiﬂf “zo(nj A% AoM | [S(pen a kon 3 o
o AON ——— AOM| pgoBuumno |AON ry6uum no 0. o P ﬁa kon 11) - Y(pea 6
o peae g ocHosy XOB un ocHoBy XOB u kon -ﬂ: kon 11)] kon 3 Ao kon 11)]
peaep aKTyapcku aKTyapcku 20 =0
Aobuumn ryéuum
1 2 9 10 1 12 13
MouetHo cTatbe npeTxoaHe roavHe Ha paH 01.01.2018.
1 a) AYroBHU cangao padyHa 4109 4127 4145 332
4163 149.445 4172
6) noTpaxHu canao padyHa 4110 4128 4146
Wenpaeka matepujanHo 3HaqajHux rpewaxa u
NpomMeHa payyHOBOACTBEHUX NONUTHKA
2 |a) ncnpaBke Ha AYrOBHOj CTPaHW payyHa 4111 4129 4147
4164 4173
6) Wicnpaeke Ha noTpaxHoj CTPaHU pauyHa 4112 4130 4148
KopurosaHo NoYeTHO CTatbe NPeTxoAHe roguHe Ha
naH 01.01, 2018.
3 |a) kopurosaHu AyrosHu cango padyHa (la+2a-26)20 4113 4131 4149 332
4165 149.445 4174
6) kopurosaHu noTpamKK cango pauyHa (16 - 2a + 26) 2 0 |4114 4132 4150
Mpomete y npeTtxoaHoj 2018. roauHn
4 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPAHK pauyHa 4115 4133 4151
4166 1.519 4175
6) npoMeT Ha noTpaxHej cTpaHu padyHa 4116 4134 4152 75
Crame Ha kpajy npeTxogHe roguHe 31,12.2018.
5 a) AyrosHU canjo pauyHa (3a + 4a-46) 20 4117 4135 4153 257
4167 150.964 4176
6) noTpaxHu canpo pauyHa (36 - 4a + 46) 2 0 4118 4136 4154




KomMnoHeHTe KanuTana

<)
o 31
\; onue 30 32133 16 032 mn 232 35
& AOT OcHOBHM AL Hz';ﬁfl:?‘z:" AQI Fasepse AOH ryBuTaK Aon OTKynreeHe Aof Hepacnopehenu
Kanuran wanuran concTeeHe akuuje ao6utak
1 2 3 4 5 6 7 8
WUcnpaska matepujanto sHauajHux rpewaka u npomMeHa
pPavyHOBOLCTBEHUX NONUTHKA
6 |[a) ucnpaeke Ha AYrOBHO] CTpaHM padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ucnpaske Ha noTpaxHoj cTpaHu padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
Kopuroeano nouetHo cramse tekyhe rogvHa Ha gaH
01.01. 20189.
7 |a) KopurosaHu AyroBHuU cango padyHa (5a + 6a - 66)=0 |4013 4031 4049 4067 4085 4103
6) KopuroBaHu noTpaxHu cango pavyHa (56 - 6a + 66)20 |4014 140.000 4032 4050 489 4068 4086 4104 10.732
Mpomene y Tekyhoj 2019. roauHn
8 a) NPOMET Ha JYroBHOj cTpaHM padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 1.515
6) NnpomeT Ha noTpaxHoj cTparu padyHa 4016 4034 4052 72 4070 4088 4106 6.564
Crame Ha kpajy Tekyhe rogune 31.12. 2019,
9 a) AYrosHw canjo padyHa (7a + 8a - 86) = 0 4017 4035 4053 4071 4089 4107
6) noTpaxHu cango pauyHa (76 - 8a + 86) = 0 4018 140.000 4036 4054 561 4072 4090 4108 15.781




KomMnoHenTe ocranor pesynrata
y ly6urak uavag
- 341, 343 342,344 KIRH kanrTan BUCHMHE KanuTana
S 340 [Z(pea 6 kon 3 oo
] onwvec HepeanuaoBaHu HepeanuzosaHu |AOMN pea A AON | [>(pen a kon 3 go
a Aon S e AOMN| pobuumno [AOM|  ry6uum no kon 11) - 3 (pen a kon 11) - S(pen 6
a P R ocHoBy XOB XOB ocHoBy XOB XOB kon 3 po kon 11)] kor 3 go kon 11)]
pesepae W aKTyapcku W aKTyapcku 20 20
[Aobuum ryéuum
1 2 9 10 11 12 13
Wcnpaeka matepujanno sHauajHux rpewaka u
npomeHa payyHoBOACTBEHUX NOMWUTUKA
6 |a) ncrpaske Ha AYrOBHO] CTPaHK pauyHa 4119 4137 4155
4168 4177
B) ncnpaske Ha noTpakHoj cTpann payyHa 4120 4138 4156
KopurosaHo nouetHo cTame tekyhe roguHa Ha paH
01.01. 2019.
7 |a) KopuroBaHu AyrosHu cango pauyHa (5a + 6a - 66)=0 (4121 4139 4157 257
4169 150.964 4178
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHN cando padyHa (56 - 6a + 66) = 0 (4122 4140 4158
MpomeHe y Tekyhoj 2018. roanHu
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHW payyHa 4123 4141 4159
4170 5.130 4179
6) NpoMeT Ha noTpaxHoj cTpaKy pauyHa 4124 4142 4160 9
Cratse Ha kpajy Tekyhe rogune 31.12. 2019,
9 a) AyroBHW cango pavyHa (7a + 8a - 86) 2 0 4125 4143 4161 248
4171 156.094 4180
6) noTpaxHu cango pauyHa (76 - 8a + 86) 2 0 4126 4144
Y Beorpapy, 3akoHcKu cﬁ WK
- d’% /..,

AaHa 28.02.2020. roguHe e

OBpasay nponucaH MNpasunHUKOM © KOHTHOM OKBUPY W chMHAHCMCKUM W3BeLUTajuMa 3a ApyLUTBa 3a ynpaBsbate NHBeCTULUOHUM chosgoBuMa (,Cnyx6eHn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).



MonywaBa ApYIITBO 32 yNpaBrbake MHBECTULIMOHUM doHgoBUMa

20379758 6630

105428701

MaTuynn Gpoj Wndpa fenatHocTu
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lNocnoeHo ume: 13Y KomBark MHBECT a.p.

Cepuwre: beorpap, Kpanja Metpa 19

U3BELUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE

APYLITBA 3A YNPAB/bAHE UHBECTULIMOHUM POHOOBUMA
y nepuopy opg 01.01. no 31.12.2019. roguHe

- Y Xurbajgama juHapa -

WzHoc
Mosuuuja AON
Texyha roguHa npeTxoAHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBU TOTOBWHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTH
T T
1. Mpunusn oj HakHage 32 yNpaBroame hoHg0BUMA 3002 25.500 22.821
2. Mpunuen og, HakHaje 3a KynoBUHY UHBECTULIMOHMX jeanHuLa 3003
3. Mpunueu o4 HakHaae 3a OTKYN MHBECTULMOHUX jeauHuLE 3004
4. Tpunuen o4 HakHaae 3a ynpasrbake NopThonnom KnujeHaTa 3005
5. Mpunwsu no ocHoBy 06asrbama AENaTHOCTH VWHBECTUUWOHOr CEBETHUKA 3006
6. Octanu npunuen 3007 564 16.486
I(go(ggféﬂtﬁwo:s%I%BMHE W3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTIK 3008 25308 22 987
1. OanuBen no ocHOBY pacxoaa Of YNpasrbawa oH0BMMA 3008 2.523 1.785
2. 0anuBM NO OCHOBY PACcX0Aa N3 APYriX MOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3010 22.875 21.202
3. Ocranu oagnueu 3011
lll. HETO NPUNMB rOTOBUHE 3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU (3001- 3008) 3012 666 16.320
IV. HETO O[iIMB FOTOBWHE W3 MOCNIOBHUX AKTMBHOCTM (3008-3001) 3013
B. TOKOBM U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAH-A
l. APUNINBW TOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTMPAHSA (3015+3016+3017) |3014 11.731 11.270
1. Tlpunuen oa npoaaje MaTeprjantux 1 HemaTepujanHux ynararwa 3015
2. Mpunuen oA npopaje (HannaTe) AYropoYHUX huHaHCujckux ynarama 3016
3. Ocranu npunusn 3017 11.731 11.270
Il. OANNBK FOTOBUHE M3 AKTMBHOCTW MHBECTUPAHSA (3019+3020+3021) |3018 12.380 27.631
1. OannBK NO OCHOBY MaTEPUjanHUX U HemaTepujanHux ynarawa 3019
2. Opnuen No OCHOBY ynaramwa y AyropouHe huHaHcujcke nnacmade 3020
3. Ocranu ognueu 3021 12.380 27.631
1. HETO NPUIMB FOTOBWMHE M3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHSA (3014- 3018) | 3022
IV. HETO OANNB rTOTOBWHE W3 AKTMBHOCTW MHBECTMPAHA (3018-3014) 3023 649 16.361




WU3Hoc
Mosuumja AOnN
Tekyha rogunHa npeTxoAHa roanMHa
1 2 3 4

B. TOKOBW U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
L. MPUNIMBU TOTOBWHE 13 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHA 3024
(3025+3026+3027+3028)
1. MNpunuen og emucuje akuyuja 3025
2. TMpunueu of AYropoyHuX KpeauTa 3026
3. TpunusM o4 KPETKOPOYHUX KPEAUTA 3027
4. Ocrtanu npunusn 3028
Il. OONWBW FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ©MHAHCUPARGA 3029
(3030+3031+3032+3033+3034)
1. Opnusm no ocHOBY OTKYNa CONCTBEHUX akLuja 3030
2. Oanven sa oTnnaTe AYropoyHUX KpesuTa 3031
3. OanuBu 3a OTNNaTE KPATKOPOYHMX kpeaura 3032
4. Opnueu 32 guBKAEHAE 3033
5. Ocranu ognuen 3034
ll. HETO MPUNNB TOTOBWHE U3 AKTMBHOCTIA ®UHAHCUPAHSA (3024-3029) | 3035
IV. HETO OB FOTOBWHE W3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA (3029-3024) |3036
. HETO NMPWUITMB rOTOBUHE (3012+3022+3035-3013-3023-3036) 3037 17
[. HETO OB NOTOBUHE (3013+3023+3036-3012-3022-3035) 3038 41
. FOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOOA 3039 8 49
E. MO3UTUBHE KYPCHE PA3ITUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3040
K. HETATUBHE KYPCHE PA3MNUWKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA TrOTOBUHE 3041
3. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOLA (AOM 0026) 25 8
(3037-3038+3039+3040-3041) e ?EQ N

Y Beorpagy,
baHa 28.02.2020. roguHe

v 7,
» ;
NG =]
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OBpasau nponucak MpaBunHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W hMHAHCHMiCKMM M3BElUTAjUMa 3a ApywTea 3a yNpaerbatke WHBECTULMOHUM

dongosuma (,CnyxbeHun rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).




Drustvo za upravljanje investicionim fondom
KomBank INVEST AD Beograd

Napomene uz Finansijske izveStaje
za period od 01. januara do 31. decembra 2019. godine

Beograd, 28. februar 2020. godine



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Osnovni podaci

DruStvo za upravljanje investicionim fondom ,KomBank INVEST“ a.d. Beograd (dalie u tekstu: Drustvo)
osnovano je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u
skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim
drustvima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za
upravljanje investicionim fondovima (,SluZbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala DruStvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivaéu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog uceSéa u Drustvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uceSca u kapitalu
Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank IN FOND* (u daljem tekstu: IN Fond). Fond je upisan u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-
3211/3-08 od 26. maja 2008. godine kao fond rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.
Nadzorni odbor Drustva je dana 24. decembra 2014. godine doneo odluku o promeni vrste fonda iz kategorije
fonda rasta vrednosti imovine u kategoriju balansiranog fonda. Ovu odluku Komisija za hartije od vrednosti je
potvrdila izdavanjem reSenja o davanju saglasnosti na izmene prospekta otvorenog investicionog fonda br. 5/0-
38-3921/6-14 od 19. januara 2015. godine. Fond nije pravno lice i prema vaZze¢im poreskim propisima osloboden
je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
2015/4-13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank NOVCANI FOND* (u daliem tekstu: Nov&ani Fond).
Novcani Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije
ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 05. Jula 2013. godine. Nov€ani Fond se svrstava u kategoriju fonda
oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im
poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014.godine izdala ReSenje br.5/0-34-
3423/514 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank DEVIZNI FOND* (u
daljem tekstu: Devizni fond). Devizni fond je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine. Devizni fond se
svrstava u kategoriju fonda oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno
lice i prema vazec¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008. godine pod brojem
BD 5078/2008. Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smislu zakona kojim
se ureduje trZiSte kapitala.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Osnovni podaci (nastavak)

Maticni broj DruStva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Kastodi banke sa kojom je Drustvo
imalo zakljucen ugovor su Banca Intesa a.d Beograd i Societe Generale banka Srbija. Na 31. decembrar 2019.
godine, kastodi banka sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je Vojvodanska banka.

SediSte Drustva je u Beogradu, u ulici Kralja Petra 19.

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo ima 5 zaposlenih (31.decembar 2018. godine 5 zaposlenih radnika).
Osnova za sastavljanje finansijskih izveStaja

a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni
glasnik RS 62/2013 i 30/2018), Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 51/2009,
31/20111i115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i prezentuju
finansijske izveStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri ¢emu se pod
profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanie i prikazivanje finansijskih izveStaja
(,Okvir), Medunarodni radunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja
(,MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuCuje
osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski materijal.

Prevod IFRS koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi IAS, odnosno IFRS, izdati od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuCuju osnove za zakljuCivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna miSljenja, razradene primere i drugi dopunski objaSnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri€ito ne navodi da je on sastavni deo standarda,
odnosno tumacenja. Prevod IFRS utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog
okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih raunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je
objavljeno u ,Sluzbenom glasniku RS* br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod IFRS primenjuje se od
finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati IFRS i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izveStaja.

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijskim
izveStajima za drustva za upravijanje investicionim fondom ("Sl. glasnik RS" br. 15/14, 137/14 i 143/14 — ispr. i
25/2018), koji propisuje primenu seta finansijskih izveStaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim
predvidenim u revidiranom IAS1 — Prikazivanje finansijskih izveStaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva IFRS kao i to da je Zakonom o
racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni propisi Republike Srbije mogu
odstupati od zahteva IFRS Sto moZe imati uticaj na realnost i objektivnost priloZenih finansijskih izvestaja.
Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u
saglasnosti sa IFRS na nacin kako je to definisano odredbama IAS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja*“.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti.
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Osnova za sastavljanje finansijskih izveStaja (nastavak)
C) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d) Zvaniéna valuta izveStavanja

Finansijski izveStaji Drutva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvaniénu izveStajnu valutu u Republici Srhiji.

e) KoriSéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razligitim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od
vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izveStajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utiée samo na
taj obradunski period, ili u periodu kada je doSlo do promene u proceni i narednim obradunskim periodima,
ukoliko promena u proceni utice na tekuci i buduce obraCunske periode.

Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja DruStva za period od
01. januara do 31. decembra 2019. godine su sledece:

(@) Konsolidacija

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinaéne finansijske izvestaje Drustva. Drustvo nema ulaganja u zavisna
i povezana pravna lica.
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Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije
preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima plac¢anja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru
pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znaCajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2019. 31.12.2018.
EUR 117,5928 118,1946
USD 104,9186 103,3893
(c) Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode koje Drustvo obraCunava i naplacuje od fondova kojima upravlja a koje Cine:
prihodi po osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog
drustva i dobici iz ostvarene razlike u ceni

Prihodi od upravljanja investicionim fondovima, kao obracunska kategorija predstavlja prihod nezavisno od
priliva. ObraCunava se dnevno, a ratunovodstveno evidentira meseéno.

Naknada za upravljanje investicionim IN Fond fondom iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade koju IN Fond
placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obracun naknade za upravijanje Fondom je bruto vrednost imovine IN
Fonda na dan obraCuna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu
investicionih jedinica na dan obracuna. Obra¢un naknade se vrSi dnevno dok se naplata naknade vrSi mesecno.
Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine IN Fonda.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica IN fonda se ne naplacuje po Odluci Nadzornog odbora br.
136/11 od 26. marta 2014. godine.

Za upravljanje imovinom NOVCANOG Fonda, Drustvo naplacuje naknadu za upravijanje u iznosu od 1,0%
godi3nje, dok je u skladu sa ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-38-983/4-16 od 20.05.2016.godine
o0 davanju saglasnosti na Prospekt, naknada za upravljanje imovinom DEVIZNOG Fonda smanjena sa 1% na
0,5%. Naknade za upravijanje imovinom NOVCANOG i DEVIZNOG Fonda obratunavaju se na kraju svakog
dana a naplaéuju zadnjeg dana u mesecu. Naknade za upravijanje imovinom NOVCANOG i DEVIZNOG Fonda
DruStva obraCunavaju se na neto vrednost imovine fondova.

Naknada za prenos vlasniStva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplaéuje od ¢lana
fonda u slucaju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana fonda na trece lice po osnovu nasledstva ili poklona. Kod
prenosa investicionih jedinica sa jednog ¢lana na drugog ¢lana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drustvo
naplacuje naknadu u iznosu od RSD 500.
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Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(c) Poslovni prihodi/rashodi (nastavak)
Naknada za prelazak ¢lana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo se ne naplacuje.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica NOVCANOG fonda se ne naplaéuje po Odluci Nadzormog
odbora br. 166/5 od 17. maja 2013.godine.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica DEVIZNOG fonda se ne naplacuje po Odluci Nadzornog
odbora br. 406/6 od 15. oktobra 2014.godine.

Poslovni rashodi Drustva proisticu iz uobi€ajenih poslovnih aktivnosti. Okvirom za sastavljanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja propisana su nacela i elementi priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa
smanjenjem buducih ekonomskih koristi, koji se moZe pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obradunskom
periodu na koji se odnose i istovremeno uticu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu obavljanja delatnosti, troSkove zarada, naknada zarada i ostalih
li€nih rashoda, troSkove amortizacije, troSkove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj
razlici u ceni.

(d) Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa nacelom uzrocnosti prihoda i rashoda.
Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na oro¢ena dinarska sredstva, kamata po osnovu drZavnih
zapisa, prihodi po osnovu valutne klauzule i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode €ine rashodi po osnovu
valutne klauzule i negativne kursne razlike.

(e) Nematerijalna imovina

Il Nematerijalna imovina na dan 31. decembar 2019. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti. Nematerijalna imovina obuhvata softver i licence.

Pocetno merenje nematerijalne imovine vrSi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja, koja obuhvata
fakturisanu cenu dobavljaa uvecanu za direktne troSkove neophodne za stavljanje nematerijalne imovine u
upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalne imovine nakon pogetnog priznavanja Drustvo primenjuje model
nabavne vrednosti, odnosno nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti.

fiil Amortizacija se obraCunava na nabavnu vrednost nematerijaine imovine po odbitku procenjene
preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriS¢enja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obracun amortizacije nematerijaine imovine poCinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena stopa amortizacije 20%.

fiii/ Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i sadaSnje vrednosti sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu
uspeha.
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Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
) Materijalna imovina

Il Materijalna imovina na dan 31. decembar 2019. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti.

Materijalna imovina u koju spadaju nekretnine i oprema se pocetno priznaju u visini nabavne cene uvecane za
zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, a umanjene za
popuste i rabate. Naknadna ulaganja u nekretnine i opremu, koja utiCu na poboljSanje stanja sredstava iznad
njegovog pocetno procenjenog korisnog veka upotrebe, uvecavaju nabavnu vrednost nekretnina i opreme.
Ulaganja po osnovu tekuéeg odrzavanja nekretnina i opreme priznaju se kao rashod perioda u kom su nastala.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu
obraCunatu amortizaciju i gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

fil - Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nekretnina i opreme po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriS¢enja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obracun amortizacije nekretnina i opreme pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu.

Procenjeni vek trajanja opreme je 4 godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.

(9) Dugoroéni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju stanje i promene na hartijama od vrednosti koje se drZe do roka
dospeca, a koji je duZi od godinu dana, hartijama od vrednosti koje su raspoloZive za prodaju, a Cije se
unovcenje ne ocekuje u roku kracem od godinu dana i ostalim dugoro¢nim finansijskim plasmanima.

Hartije od vrednosti koje se drze do roka dospec¢a su finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja i fiksnim rokovima dospeca, za koje Drustvo ima pozitivnu nameru i mogucnost da ih drzi do roka
dospeca.

Hartije od vrednosti koje se drZe do roka dospeca inicijalno su evidentirana po nabavnoj vrednosti, a na dan
bilansa su iskazana po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih
primenom ugovorene kamatne stope sadrzane u instrumentu.

(h) PotraZivanja

PotraZivanja obuhvataju potrazivanja od fondova kojima druStvo upravija po osnovu naknade za upravljanje,
potraZivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potraZivanja za upravijanje portfolijom,
potraZivanja po 0snovu investicionog savetovanja, ostala potraZivanja po osnovu obavljanja delatnosti,
potraZivanja za kamatu, dividendu i ostala ulaganja, ostala potraZivanja kao i potraZivanja za porez na dodatu
vrednost.

Ostala potraZivanja obuhvataju potraZivanja po osnovu deponovanih sredstava kod poslovnih banaka.

PotraZivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po poStenoj (fer) vrednosti, Sto predstavlja nominalnu
vrednost umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potraZivanja.

DruStvo vrsi procenu naplativosti potraZivanja na dan bilansa, pojedinaéno za svako potraZivanje i vrSi ispravku
vrednosti potrazivanja starijin od 60 dana od dana dospeca naplate.
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Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
() Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoroni finansijski plasmani obuhvataju hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, deo
dugorocnog plasmana koji dospeva do jedne godine i ostale kratkoroCne plasmane.

Ostali kratkoro¢ni plasmani obuhvataju plasmane u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova.
)] Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoroCna, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet
beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) Kapital

Kapital DruStva obuhvata osnovni kapital, nerasporedeni dobitak prethodnih godina, nerasporedeni dobitak
tekuce godine, neto aktuarski gubitak kao i rezerve iz dobiti.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga i
srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko
drustvo. Osnivagi ne mogu povlaciti sredstva uloZzena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.

)} Dugorocéna rezervisanja

DugoroCna rezervisanja predstavijaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon
ispunjenih zakonom propisanih uslova, rezervisanja za neiskoriS¢éene dane godiSnjih odmora zaposlenih i
rezervisanja za sudske sporove. Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog
obra¢una na godiSnjem nivou, a iskazana su u iznosu sadaSnje vrednosti ocekivanih buducih isplata
zaposlenima pri odlasku u penziju.

(m) Kratkoroéne obaveze

Kratkorone obaveze obuhvataju obaveze prema dobavlja¢ima, obaveze prema zaposlenima za naknadu
dolazak i odlazak sa posla, obaveze po osnovu taksi za isticanje firme i obaveze za poreze i doprinose.
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Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(n) Porez na dobit
(i) Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit (,SI.Glasnik RS*, br. 25/2001,80/2002, 80/2002-
dr.zakon, 43/2003,84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 — dr.zakon, 142/2014,
91/2015 - autenticno tumacenje i 112/2015 i 113/2017 | 95/2018) . Poreski organ utvrduje mesecni iznos
akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2019. godinu je 15% (2018: 15%) i placa se na oporezivu
dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu ukljuCuje dobit
iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije
ukljuCuju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon 0 porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom
bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.
A. Komponente poreza na dobitak

31. decembar

U hiljadama dinara 2019. 2018.
Poreski rashod perioda (2) (181)
Dobitak od kreiranja odloZenih poreskih sredstava 2.058

i ukidanja poreskih obaveza

2.056 (181)

B. UsaglaSavanje tekuéeg poreza na dobitak sa rezultatom primene poreske
stope na dobit pre oporezivanja
31. decembar

U hiljadama dinara 2019. 2018.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 2.887 1.624
Obragun poreza po vaze¢oj stopi 15% (2018.:15%) 433 244
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu - 178
Poreski efekti neto kapitalnih dobitaka 2 3
Poreski efekti razlike amortizacije za poreske svrhe i raunovodstvene amortizacije 36 40

Poreski efekti transfernih cena
Poreski efekti gubitka u poreskom bilansu
Poreski efekat obavezne osnovice iz kapitalnog dobitka po poreskim propisima - -

Korekcija poreskih efekata (iskoriS¢ene i efekat novih) (471) (465)
Ostalo 2 181
PORESKI EFEKTI ISKAZANI U BILANSU USPEHA 2 (181)
C. Efektivna poreska stopa 0,07 11,15

Efektivna poreska stopa za 2019. godinu je 0,07 %. Poreski rashod perioda od 2 hiljada dinara i obuhvata porez
na kapitalni dobitak.
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Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(n) Porez na dobit (nastavak)

(i) Porez na dobit (nastavak)

Transferne cene

Poreski bilans za 2019. godinu nije predat do dana odobravanja finansijskih izveStaja Drustva s obzirom da je rok
za predaju 30. jun 2020. godine. Drustvo je pripremilo nacrt studije transfernih cena, koja obuhvata transakcije sa
povezanim licima koje nisu materijalno znacajne i vrSene su po trziSnim uslovima. Rukovodstvo smatra da nema
materijalno znacajnih efekata na 2019. godinu.

(i) OdloZeni porezi

OdloZeni porezi se utvrduju koriSéenjem metode koja omoguéava sagledavanje priviemenih razlika izmedu
knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izveStajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske
svrhe. Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike su priznati primenom poreske stope od 15%.

Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se oCekuje da ¢e njihov knjigovodstveni iznos biti
nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje pritiéu u Drustvo u narednim periodima tj. da e iz koriS¢enja te
imovine biti moguce ostvariti oporezive ekonomske Kkoristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju
se smanjuje u momentima kada nije izvesno da ce oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(iir) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuCuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republi¢kim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i
doprinosi su prikazani u okviru poslovnih rashoda.

(0) Pasivna vremenska razgraniéenja

Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljaima.

Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
poloZaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeci, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu meru
zahvaljujuci kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz
planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova DruStva. Kontrolu rizika iz poslovanja u
Drustvu sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa
specijalnim ovlaS¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim
obicajima i poslovnom etikom.

DruStvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji omogucavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

TrZisnog rizika

Operativnog rizika

Rizika likvidnosti

Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@  TrziSnirizici

TrZisni rizici kojima je Drustvo izloZeno, predstavijaju rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta
na finansijski rezultat i kapital DruStva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskih
instrumenata

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drudtvo izloZeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo posebno analizira izloZenost po osnovu:

e Rizika neuskladenosti dospeca (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i ponovnog odredivanja cena (za
stavke s promenljivom kamatnom stopom) za pojedinacne stavke aktive i pasive (repricing risk)

e Baznog rizika (rizika imperfektne korelacije u kretanju stopa primanja i placanja na razliCite kamatno osetljive
stavke sa inae sliénim karakteristikama Sto se ti¢e dospeca, odnosno ponovnog odredivanja cena)

e Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke aktive i pasive.

DruStvo meri izloZenost kamatnom riziku pomoéu GAP i racio analize. Merenje kamatnog rizika GAP analizom
podrazumeva utvrdivanje razlike izmedu potraZivanja i obaveza razvrstanih prema roku dospec¢a. Racio analiza
meri odnose pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva. Drustvo
u cilju minimiziranja izloZenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite izloZzenosti i vodi
rauna da se izloZzenost kamatnom riziku krece u okviru utvrdenih limita.

Pregled izloZenosti Drustva riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna ~ Nekamato-
U hilladama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Materijalna imovina - - 9 9
PotraZivanja za naknadu za upravljanje - 2.466 2.466
Ostala potraZivanja 16.390 - 80 16.470
Kratkorocni finansijski plasmani 148.465 - - 148.465
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 25 - 25
Aktivna vremenska razgranicenja - - 25 25
OdloZena poreska sredstva - 2.058 2.058
Ukupno imovina 164.855 25 4.638 169.518
Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna ~ Nekamato-
U hilladama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Kapital i obaveze
Kapital - - 156.094 156.094
Dugorocna rezervisanja - - 12.455 12.455
KratkoroCne obaveze - - 286 286
OdloZene poreske obaveze - -
Pasivna vremenska razgraniCenja - - 683 683
Ukupno kapital i obaveze - - 169.518 169.518
Neto neuskladenost 31.12.2019. 164.855 25 (164.880)
Neto neuskladenost 31.12.2018. 159.155 8 (159.163)
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(@  TrziSnirizici (nastavak)

(i) Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izloZzeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili otvorenu poziciju u

zlatu, koja moZe dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutnih odnosa, promene vrednosti domace valute

prema drugoj stranoj valuti i promene vrednosti zlata.

Vrste izloZenosti deviznom riziku su:

e Transakciona izloZzenost — predstavija izloZzenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne postoji
vremenska podudarnost izmedu potraZivanja i obaveza u odredenoj valuti

e Bilansna izloZenost — predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja Drustva i
uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Drustva.

Cilievi upravljanja deviznim rizikom realizuju se kroz upravljanje izlozenoS¢u deviznom riziku pojedinano po

valutama i ukupno za sve valute. Drustvo u ciliu minimiziranja izloZenosti deviznom riziku koristi regulatorne i

interno postavljene limite izloZenosti i vodi raCuna da se izloZzenost deviznom riziku kre¢e u okviru utvrdenih

limita.

IzloZenost Drustva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hilladama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Materijalna imovina - 9 9
PotraZivanje za naknadu za upravljanje - 2.466 2.466
Ostala potraZivanja - 16.470 16.470
Kratkorocni finansijki plasmani 4.832 143.633 148.465
OdloZena poreska sredstva - 2.058 2.058
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 25 25
Aktivna vremenska razgranicenja - 25 25
Ukupno imovina 4.832 164.686 169.518
U hilladama RSD EUR RSD Ukupno
Kapital i obaveze
Kapital - 156.094 156.094
Dugorocna rezervisanja - 12.455 12.455
KratkoroCne obaveze - 286 286
OdloZene poreske obaveze - - -
Pasivna vremenska razgraniCenja 628 55 683
Ukupno kapital i obaveze 628 168.891 169.518
Neto devizna pozicija 31.12.2019. 4.204 (4.204)
Neto devizna pozicija 31.12.2018. 3.173 (3.173)

12



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@  TrziSnirizici (nastavak)
(iir) Rizik promena cena hartija od vrednosti i nepokretnosti

Ova vrsta trziSnog rizika obuhvata rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski
rezultat i kapital Drustva, usled promena cena hartija od vrednosti ifili neizmirenja obaveza po osnovu trgovine
hartijama od vrednosti druge ugovorne strane u poslu.

U slucaju investicija u duzni¢ke hartije od vrednosti i ostale duZni¢ke finansijske instrumente postoji rizik da neki
izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moZe biti pod uticajem zna&ajnijih promena svog
finansijskog stanja koje moZe smanijiti njegov kreditni bonitet, Sto moZe dovesti do vece cenovne osetljivosti
hartije od vrednosti,. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moze uticati i na smanjenje likvidnosti hartije
od vrednosti pa ju je zato teZe prodati.

Specifi€ne vrste ovih rizika podrazumevaju:

Opésti i specifiéni cenovni rizik po osnovu duZnickih hartija od vrednosti

Opésti i specifitni cenovni rizik po osnovu vlasni¢kih hartija od vrednosti

Opésti i specifiéni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica

Rizik opcija na kamatne stope, duznicke i vlasni¢ke hartije od vrednosti, berzanske indekse, fjucerse,

svopove i strane valute

e Rizik izmirenja/isporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila obavezu u roku od 5 i viSe
radnih dana

e Rizik druge ugovorne strane usled neuskladenosti momenta isplate i isporuke.

(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Drustva, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo identifikuje dogadaje koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledece kategorije:

e Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljuCuju najmanje jednog
zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne licna korist

e Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka ucinjenih od strane trecih lica. Preovladuje
nameran ili zlonameran koncept i ukljueni su postupci podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i
podzakonskih akata, propisa i politika Drustva.

e Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i
drugih podzakonskih akata vezanih za rad, zapoSljavanje, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na
radnom mestu.

e Stete na stalnoj imovini - O3tecenje fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih dogadaja

e Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspoloZivostinedostatka/neefikasnosti IT
sistema/provajdera komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loSeg funkcionisanja hardvera i softvera,
strukturne neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.

e IzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih greSaka povezanih sa procesima i ili
podrSkom upravljanja. Uklju¢eni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima (dobavljacima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativnim rizicima u
poslovanju Drustva koji su doveli do gubitaka, kao i onih dogadaja koji su mogli da prouzrokuju nastanak
gubitaka (near miss event). Organizacioni delovi u Drustvu su u obavezi da evidentiraju gubitke po operativnom
riziku prema kategorijama dogadaja u Bazu podataka operativnih rizika.

Merenje, odnosno procena operativnog rizika DruStva vrSi se kroz kvantitativnu ifili kvalitativnu procenu
identifikovanog operativnog rizika.
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Politike upravljanja rizicima (nastavak)
() Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital DruStva usled
nemogucnosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled nemogucnosti finansiranja povecanja
aktive i obuhvata sledece vrste:

e Rizik bilansne likvidnosti — predstavija rizik neuskladenosti dospeca potraZivanja i obaveza i potencijalnih
obaveza

e Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavija rizik konverzije pojedinih delova aktive u likvidna
sredstva

e Rizik izvora sredstava — predstavlja rizik da Drustvo ne¢e moéi da ispunjava obaveze usled nemoguénosti
povlacenja novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

e TrZidnirizik likvidnosti — predstavlja rizik da ¢e DruStvo biti u situaciji da oteZano transformiSe pozicije aktive
u likvidna sredstva usled poremecaja na trZiStu ili nedovoljne dubine trZista

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrZavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i na vreme izmirivale
dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Drustva. U ciljeve upravljanja
likvidnoS¢u spadaju i dnevno vrednovanje i ispunjavanje svih finansijskin obaveza i izbegavanje dodatnih
troSkova prilikom pozajmljivanja izvora sredstava i u slu€aju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ogranienja izloZenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavijene limite
izloZenosti. Regulatorno postavljeni limiti izloZenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakonskim
aktima. Drustvo kroz efikasno postavljen sistem upravijanja rizikom likvidnosti definiSe limite vrednosti
pokazatelja izloZenosti riziku likvidnosti. Takode DruStvo moZe definisati limite izloZenosti riziku likvidnosti u
znacajnim valutama u kojima posluje.

DruStvo meri izloZenost riziku likvidnosti pomoéu GAP i racio analize. Merenje rizika likvidnosti GAP analizom
predstavlja analizu neuskladenosti sredstava i obaveza DruStva u odredenom trenutku. Racio analiza meri
odnose pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze DruStva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

Od 3 meseca Preko
U hilladama RSD Do 3meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina
Materijalna imovina - 9 9
PotraZivanja za naknadu za upravljanje 2.466 - - 2.466
Ostala potraZivanja - 16.470 - 16.470
Kratkorocni finansijski plasmani 148.465 - - 148.465
OdloZena poreska sredstva - 2.058 - 2.058
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 25 - - 25
Aktivna vremenska razgranicenja - 25 - 25
Ukupno imovina 150.956 18.553 9 169.518

Kapital i obaveze

Kapital - - 156.094 156.094
Dugorocna rezervisanja - 1.202 11.253 12.455
KratkoroCne obaveze 286 - - 286
OdloZene poreske obaveze - -
Pasivna vremenska razgraniCenja 683 - - 683
Ukupno kapital i obaveze 969 1.202 167.347 169.518
Neto roéna neuskladenost 31.12.2019. 149.987 17.351  (167.338)
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2018. 143.679 15519  (159.198)
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Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovanje
Drustva zbog nepoStovanja propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitainog znacaja za Drustvo buduéi da od uspeSnog upravijanja
rizikom uskladenosti poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat,

ugled i reputacija Drustva.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze se dekomponovati na:

e Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepoStovanja zakonodavnog okvira
prouzrokuje nepravilnost u svom poslovanju, ¢ija posledica moZe biti preduzimanje mera prema Drustvu pod

uslovima i na nacin predviden zakonom.

e Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izloZzeno u svom
poslovanju, kao i neodgovarajuce primene strategija i politika koje Drustvo sprovodi, odnosno kao posledica
upravljanja Drustvom na nacin koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kom osnovu.

e Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponaSanja kojim se naruSava poslovni ugled i poverenje
ulagaca. Ovaj rizik je od posebnog zna&aja jer utiCe na formiranje negativnog misljenja javnosti, a time i na
mogucnost gubitka poverenja postojecih i potencijalnih ulagaca, odnosno povlacenja sredstava iz fondova

kojima Drustvo upravlja.

Interni kontrolor DruStva odgovoran je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima uskladenosti poslovanja,
kao i razvoj i unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovanja, u cilju blagovremene procene ovih rizika na

svim nivoima poslovanja i rukovodenja.

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Prihodi od naknade za upravljanje -Novcani fond 23.930 20.988
Prihodi od naknade za upravljanje -In fond 2.006 1.966
Prihodi od naknade za upravljanje - Devizni fond 80 83
Ukupno 26.016 23.037
Dobici iz ostvarene razlike u ceni

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Dobici od prodaje investicionih jedinica 12 18
Ukupno 12 18
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10.

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
TroSkovi marketinga 240 240
TroSak naknade posredniku — Komercijalna banka 1.965 1.340
Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti - 24
Ukupno 2.205 1.604

Drustvo je dana 05.01.2015. godine sklopilo Ugovor o posredovanju u kupovini i prodaji investicionih jedinica sa
Komercijalnom bankom a.d. Beogard. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru za drustva za upravljanje ovi
troSkovi predstavljaju rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

TroSkovi zarada i naknada zarada

TroSkove zarada i naknada zarada ¢ine:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
TroSkovi zarada i naknada zarada bruto 14.791 14.783
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2.466 2.549
TroSak naknada po ugovoru sa fizickim licima 313 250
TroSak rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 328 237
Ukupno 17.898 17.819

TroSak rezervisanja

TroSak rezervisanja se odnosi na rezervisanje po osnovu sudskog spora i iznosi RSD 3.000 hiljada.

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju materijalne troSkove, troSkove usluga, nematerijaine troSkove i ostale rashode
i imaju sledec¢u strukturu:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Materijalni troSkovi 115 155
Nematerijalni troSkovi 1.136 1.033
TroSak usluga 1.765 1.665
Ostali rashodi 1.052 910
Ukupno 4.068 3.763

10.1  Materijalne troSkove €ine

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
TroSkovi taksi prevoza i parkinga 4 7
TroSkovi mobilnih telefona 83 86
TrpSkovi IPTV-a 14 15
TroSak za koriéenje halcom usluga - 10
Trosak kancelarijskog materijala 14 37
Ukupno 115 155
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11.

111

KomBank INVEST AD Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

10.2  Nematerijalni troSkovi

Nematerijalni troSkovi imaju slede¢u strukturu:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
TroSak struénog usavrSavanja - 2
TroSkovi eksterne revizije 706 710
TroSak platnog prometa 30 37
TroSak reprezentacije - 9
TroSak osiguranja zaposlenih 7 7
TroSak pdv-a za naknadu posredniku 393 268
1.136 1.033
Ukupno
10.3  TroSkovi usluga
U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
TroSkovi brokersko dilerskih usluga - 10
TroSkovi odrZavanja racunarskih programa 1.534 1.563
TroSkovi kupovine obveznica - 6
TroSak advok.usluga i sud.veStacenja 202 -
Ostale usluge 29 86
Ukupno 1.765 1.665
10.4.  Ostali rashodi obuhvataju
U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
TroSak naknada za isticanje firme 236 232
TroSkovi taksi drzavnim instistuc.i regulatornim telima 392 353
TroSak za kontinuirani nadzor Komisiji za hov 300 300
TroSak taksi Privrednoj komori 64 4
Ostali poslovni rashodi 60 21
Ukupno 1.052 910
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi se odnose na:
U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Prihodi od kamata
- OroCeni depozit 579 377
- DrZavne obveznice - 201
Pozitivne kursne razlike 2 3
Ostali finansijski prihodi 18 12
Ukupno 599 593

30. aprila 2019.godine, dospeo je depozit kod Opportunity banke i istog dana je reorocen u iznosu od RSD
16.000 hiljada, po kamatnoj stopi u visini RKS + 0,5% sa rokom dospeca 30.04.2020.godine.
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

11.  Finansijski prihodi i rashodi (nastavak)

11.2  Finansijski rashodi obuhvataju:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Negativne kursne razlike 2 2
Ukupno 2 2

12.  Materijalna imovina

Drudtvo u vlasniStvu nema nekretnine i opremu, ve¢ za svoj rad Koristi nekretnine i opremu osnivaca
Komercijalne banke a.d. Beograd. Prema Odluci Komercijalne banke a.d. Beograd br. 4735 od 07. marta 2008.
godine i Odluci br. 4994 od 16. marta 2011. godine, Komercijalna banka a.d. Beograd odobrava Drustvu slede¢e
usluge:

e Privremeno koriS¢enje poslovnog prostora u ul. Kralja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa oznakom 016 i
017, ukupne povrsine 59,24 kvm

o Nabavku osnovnih sredstava

o Funkcije podrSke i tehnicko operativnih poslova.

Za koriScenje osnovnih sredstava i navedenih usluga Drustvo nema obavezu placanja naknade Komercijalnoj
banci a.d. Beograd.

Promene na nekretninama i opremi su prikazane kao $to sledi:

U hilladama RSD Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 01.01.2019. 220
Nabavke 0
Stanje na dan 31.12.2019. 220
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 01.01.2019. 201
Amortizacija 11
Stanje na dan 31.12.2019. 201
SadaSnja vrednost na dan 31.12.2019. godine 9
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2018. godine 19

13.  PotraZivanja

PotraZivanja se odnose na:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
PotraZivanja po osnovu naknade za upravljanje 2.466 1.950
Ostala potraZivanja 16.470 16.376
Stanje na dan bilansa 18.936 18.326

PotraZivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 2.466 hiljada (2018: RSD 1.950 hiljada)
predstavljaju potraZivanja DruStva od fondova po osnovu upravljanja fondovima. Ostala potraZivanja u iznosu od
16.470 hiljlada RSD odnose se na depozit kod Opportunity banke RSD 16.390 hiljada i potraZivanja za vise
placen porez na dobit i ekolosku taksu u iznosu RSD 80 hiljada.
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

14, Kratkoroéni finansijski plasmani

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Plasman u investicione jedinice KomBank Nov¢ani fond 143.633 137.985
Plasman u investicione jedinice KomBank Devizni fond 4.832 4.794
Stanje na dan bilansa 148.465 142.779

15.  Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 25 hiljada (2018.: RSD 8 hiljada) se odnosi na stanje na
tekuc¢em racunu kod Komercijalne banke a.d. Beograd.

16.  Kapital

16.1 Struktura kapitala na dan 31. decembar 2019. godine je sledeca:

U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Akcijski kapital 140.000 140.000
Nerealizovani gubitak po osnovu aktuarskog obracuna (248) (257)
Rezerve iz dobitka 561 489
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 4,943 1.443
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 10.838 9.289
Stanje na dan bilansa 156.094 150.964

Drustvo na dan 31. decembar 2019. godine posluje kao zatvoreno, jednoclano akcionarsko drustvo.
Komercijalna banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Akcijski kapital Drustva u iznosu od RSD 140.000 hiljada na dan 31. decembar 2019. godine je podeljen na
14.000 obi¢nih akcija nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akciji. Akcije su obicne (redovne) i glase na ime.
Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva.

16.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da nov¢ani
deo osnovnog kapitala DruStva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125 hiljada:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Kapital 156.094 150.964
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125.000 14.699 14.774
Razlika 141.395 136.190

Na dan 31. decembra 2019. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 156.094 hiljada, Sto je za RSD 141.395 hiljada
viSe od zakonski propisanog minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti $to na dan 31. decembar
2019. godine iznosi RSD 14.699 hiljada.
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17.

18.

19.

20.

Dugoroéna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja odnose se na:

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Rezervisanja za sudski spor 11.253 8.253
Rezervisanja za otpremnine 662 433
Rezervisanja za neiskoriS¢ene dane GO 540 450
Stanje na dan bilansa 12.455 9.136

Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obracuna sa stanjem na 31. decembra
2019. godine i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oekivanih buducih isplata.

Glavne aktuarske pretpostavke 2019. 2018.
Diskontna stopa 4,00% 4,75%
Stopa rasta zarade 6,00% 7,00%
Kratkoroéne obaveze

Kratkorocne obaveze odnose se na:

U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Dobavljaci u zemlji 9 24
Obaveze prema zaposlenima 14 15
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci 252 161
Obaveze po osnovu ugovora sa tre¢im licima 6 6
Obaveze za poreze i doprinose 6 146
Stanje na dan bilansa 287 352
Pasivna vremenska razgraniéenja

Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju:

U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Unapred obragunati troSkovi revizije 352 355
Unapred obragunati troSkovi odrzavanja - programa INCENDO 276 276
Unapred obracunat PDV 55 55
Ostali unapred obragunati troSkovi - 20
Stanje na dan bilansa 683 706

Vanbilansne pozicije

Vanbilansne pozicije se odnose na odobren a neiskoriSéen limit po osnovu viza biznis kartice u iznosu od RSD

200 hiljada kod Komercijalne banke.
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22.
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24,

24.1

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima
Stanje potraZivanja i obaveza DruStva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2019. godine, kao

i prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar
2019. godine su prikazani kao 5to sledi:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
BILANS STANJA
Komercijalna banka a.d., Beograd
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Napomena br. 15 25 8
Obaveze po osnovu provizije za platni promet - 1
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci - Napomena br. 18 252 161
Vanbilans - Napomena br.20 (200) (200)
U hiljladama RSD 31.12.2018.  31.12.2018.
BILANS USPEHA
Komercijalna banka a.d. Beograd
TroSkovi brokerski usluga - (10)
TroSak naknade posredniku Komercijalnoj banci (1.965) (1.340)
TroSkovi platnog prometa i ostalih provizija (30) (37)
Bruto primanja 4.358 4.340
Neto primanja 3.131 3.138

Drustvo ne vrsi pla¢anje naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.

Potencijalne obaveze
Sudski sporovi
Trenutno je u toku jedan aktivan radni sudski spor.

Po osnovu sudskog spora Drustvo je izvrSilo rezervaciju sredstava (Napomena br.17).

Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo zna€ajnih dogadaja..

Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost

DruStvom upravljaju njegovi vlasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akcija koje poseduiju.
Organe Drustva Cine:

e  SkupStina akcionara

e Nadzorni odbor
e Direktor
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)

Skupstinu Drustva Cine akcionari, koji su imaoci akcija sa pravom upravijanja. Funkciju Skupstine DruStva
obavlja Izvr$ni odbor Komercijalne banke a.d. Beograd, kao osnivaa Drustva. Sazivanje redovne i vanredne
Skupstine DruStva vrSi se na nacin i po postupku utvrdenom zakonom. Skupstinu DruStva saziva Nadzorni
odbor. Izvrdni odbor osnivata moze predloZiti Nadzornom odboru DruStva sazivanje Skupstine. SkupStina
Drustva odlucuje o:

izmenama Statuta;

povecanju ili smanjenu osnovnog kapitala, kao i svakoj emisiji hartija od vrednosti;

promenama prava il povlastica bilo koje klase akcija;

statusnim promenama i promenama pravne forme Drustva;

Sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;

Raspodeli dobiti i pokricu gubitka;

Usvajanju finansijskih izvestaja, kao i izveStaja revizora ako su finansijski izvestaji bili predmet revizije;
usvajanju izveStaja odbora Drustva;

naknadama direktoru, odnosno ¢lanovima odbora odnosno pravilima za njihovo odredivanje, ukljuCujuci i
naknadu koja se isplacuje u akcijamai drugim hartijama od vrednosti Drustva;

imenovaniju i razreSenju direktora;

imenovanju i razreSenju ¢lanova odbora;

pokretanju postupka likvidacije, odnosno podnoSenju predloga za ste¢aj Drustva;

Izboru revizora i naknadi za njegov rad;

Drugim pitanjima u skladu sa zakonom i Statutom.

Nadzorni odbor Drustva je organ upravljanja DruStvom. Nadzorni odbor DruStva ima tri ¢lana, koje bira Skupstina
Drustva. Mandat odbora Drustva traje &etiri (4) godine , s tim $to moZe biti ponovo imenovan. Clanovi odbora
izmedu sebe biraju predsednika vecinom glasova ukupnog broja ¢lanova. Nadzorni odbor je odgovoran za svoj
rad Skupstini Drustva. Postupak za razreSenje ¢lana odbora DruStva pre isteka perioda na koji je imenovan
moZe da pokrene akcionar, kao i sam Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor je odgovoran da poslovanje Drustva bude u skladu sa zakonom, drugim propisima i aktima i
procedurama koje utvrde organi DruStva. Nadzorni odbor obavlja sledece:

utvrduje poslovnu strategiju i poslovne cilieve Drustva i nadzire njihovo ostvarivanje;

nadzire rad direktora;

vrSi unutrasnji nadzor nad poslovanjem Drustva;

ustanovljava raunovodstvene politike Drustva i politike upravijanja rizicima;

utvrduje finansijske izveStaje DruStva i podnosi ih Skupstini na usvajanje;

daje i opoziva prokuru;

saziva sednice Skupstine i utvrduje predlog dnevnog reda;

predlaZe skupstini politiku naknada direktora, i predlaze ugovor o radu, odnosno angazovanju direktora;
daje saglasnost direktoru za preduzimanje poslova ili radnji u skladu sa zakonom, Statutom, odlukom
Skupstine i odlukom odborg;

VrSiizbor i razreSenje internog revizora na predlog direktora Drustva;

VrSi izbor kastodi banke i ovlaSéenih berzanskih posrednika;

Vrsi izbor marketinSke agencije;

Donosi Poslovnik o svom radu;

Donosi Pravila poslovanja Drustva i Pravilnik o tarifi Drustva;

Donosi druga opSta akta DruStva (pravila, pravilnike, procedure, politike i dr. osim akata koja su,
saglasno zakonu, ovim Statutom i osnivackim aktom u nadleznosti drugih organa Drustva;

o vrSidruge poslove i donosi odluke u skladu sa zakonom, Statutom i odlukama Skupstine.
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24.2

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)

Na dan 31.12.2019. godine nadzorni odbor DZU KomBank INVEST AD Beograd €ine:

e Miroslav Peri¢ predsednik
e Pavao Marjanovi¢ clan
e Bojana Simovi¢ clan

Direktor je organ upravijanja u DruStvu. Direktor je ovlaS¢en za zastupanje DruStva u unutraSnjem i
spoljnotrgovinskom prometu bez ograni¢enja ovlaScenja. Direktora DruStva bira i razreSava Skupstina DruStva.
Direktor Drustva za svoj rad odgovara Nadzornom odboru. Postupak za razreSenje direktora moZe da pokrene
Nadzorni odbor ili akcionar. Direktor Drustva obavlja sledece poslove:

o vodi poslove Drustva i odreduje unutraSnju organizaciju Drustva, osim onih poslova koji u nadleZznosti

Skupstine i odbora Drustva;

odgovara za ta¢nost poslovnih knjiga Drustva;

odgovara za ta¢nost finansijskih izvesStaja DruStva;

priprema sednice Skupstine Drustva i predlaze dnevni red Nadzornom odboru;

Utvrduje predlog poslovnog plana;

IzvrSava odluke Skupstine Drustva i odbora;

Organizuje, rukovodi i koordinira poslovanje organizacionih delova Drustva i kontroliSe njihov rad;

Donosi Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u Drustvu;

Odlucuje o potrebi prijema, prijemu i premesStaju zaposlenih i prestanku rada zaposlenih, kao i o drugim

pitanjima iz radnog odnosa u skladu sa zakonom i aktima Drustva, osim o pitanjima u vezi sa izborom i

razreSenjem internog revizora;

e Donosi opSta akta, uputstva i pravila koja su u njegovoj nadleznosti, saglasno zakonu i aktima Drustva;

e IzveStava Nadzorni odbor o poslovima koji bi mogli biti od veceg uticaja na poslovanje Drustva, kao i 0
bilo kojem drugom pitanju u skladu sa zakonom;

e Odluéuje o svim pitanjima koja nisu u nadleznosti Skupstine i odbora Drustva;

e Razmatra i odlucuje o prituzbama €lanova fonda;

e Obavlja druge poslove u skladu sa zakonom, ovim Statutom i drugim aktima Drustva, kao i poslove koju
mu odredi ili na njega prenese Nadzorni odbor Drustva.

Direktor Drustva je Vladimir Gari¢. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane
internim aktima DruStva za poslove koje obavlja. Komisija za hartije od vrednosti je dala saglasnost na izbor
direktora Drustva na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravijanje
investicionim fondovima od 19. januara 2017. godine.

UnutraSnja organizacija

Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla. Sve bitne odluke vezane za poslovnu politiku donose
se od strane Uprave Drustva. Pravilnikom o unutraSnjoj organizaciji utvrduje se:

¢ Organizacija rada kod Drustva, organizacioni delovi i njihov delokrug,
e Sistematizacija poslova, vrsta i stepen Skolske spreme i drugi posebni uslovi za rad na tim poslovima,
o Druga pitanja od znacaja za organizaciju i rad DruStva.

Poslove iz svoje delatnosti Drustvo organizuje prema potrebama i zahtevima procesa rada, u zavisnosti od vrste
i obima srodnih i medusobno povezanih poslova.

Poslove iz delatnosti DruStva zaposleni obavljaju primenom jedinstvene tehnoloSke, ekonomske i organizacione
povezanosti, u skladu sa zahtevima i standardima koje je DrusStvo ustanovilo.
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)

Unutradnja organizacija (nastavak)

Polazeci od vrste poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obavljanje srodnih medusobno
povezanih poslova, u Drustvu se obrazuju osnovne organizacione jedinice — odeljenja, a u okviru odeljenja

obrazuju se sluzbe i utvrduje se njihov delokrug rada:

| ODELJENJE RACUNOVODSTVENIH | OPSTIH POSLOVA

1. Sluzba za finansije i raunovodstvo
2. SluZba za upravljanje rizicima
3. Sluzba za zastitu od poZara

[l ODELJENJE INVESTICIONIH POSLOVA
1. SluZba analize i upravljanja investicionim fondovima
[ ODELJENJE INTERNE REVIZIJE | KONTROLE

1. SluZzba interne revizije
2. Sluzba interne kontrole

Portfolio menadzer

Portfolio menadZer DruStva je Predrag Pavicevi¢, koji upravija imovinom Fonda i ima dozvolu portfolio
menadZera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiSte hartija od vrednosti. Predrag Pavicevi¢ je
diplomirao na Pravnom fakultetu Beogradskog univerziteta, a poslove portfolio menadZera obavlja na osnovu
licence br. 5/0-27-3403/3-08 izdate od strane Komisije za hartije od vrednosti 03. juna 2006. godine.

Portfolio menadZer za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja sledece poslove:

o Donosiioperativno sprovodi investicione odluke i upravlja portfeljom fonda;

VrSi finansijsku analizu kompanija i donosi odluku o zastupljienosti metoda procene kompanija, polazeéi od
konkretnih okolnosti za svaku pojedinacnu investicionu odluku;

e Sistematizuje i cuva prikupljene informacije (kao i njihove izvore), na osnovu kojih vrsi finansijsku analizu u
zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima i na zakonom, podzakonskim aktima i opStim aktima
Drustva utvrden nadin;

e U sistemu interne kontrole obavlja sledece poslove:

- nadzire izloZzenost fondova po razlicitim rizicima i vrSi kontrolu rizika;
- ucestvuje u odluéivanju o kvantitetu i kvalitetu izloZenosti, u skladu sa odobrenim limitima;
vrSi redovne i vanredne kontrole rizika;
kontroliSe i sprovodi mere za nadzor i kontrolu operativnog rizika,
rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;
¢ QOdgovoran je za dnevnu azurnost u obavljanju poslova.
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)

Portfolio menadZer (nastavak)

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, portfolio menadZer treba da ispunjava sledece uslove:

Visoka stru¢na sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VIl stepen strucne spreme;

Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje poslova portfolio menadZera;

Da nije kaZnjavan za dela iz ¢lana 86. stav 1. i stav 2. Zakona o trZiStu hartija od vrednosti i drugih
finansijskih instrumenata (,SI. Glasnik RS*, br. 47/06);

Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na racunaru.

Portfolio menadZer ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima DruStva za
poslove koje obavlja.

Interni revizor i interni kontrolor

OvlaSceni interni revizor DruStva je Jelena Doki¢. Interni revizor za svoj rad odgovara Nadzornom odboru
DruStva i obavlja slede¢e poslove:

Pracenje, verifikacija i procena procedura vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i identifikovanje rizika
vezanih za njih;

Izrada izvestaja o izvrSenoj internoj reviziji koji sadrzi podatke vezane za izvrSenu reviziju i nacrt preporuka
koji se dostavljaju upravi Drustva;

Kontrola primene preporuéenih mera u okviru rokova koji su odredeni izveStajem kao i nacinu na koji su
primenjene;

Uspostavljanje metodologije za obavljanje interne revizije i njeno redovno aZuriranje;

Izrada godiSnjeg plana aktivnosti;

Izrada godisnjeg izvestaja o aktivnostima internog revizora koji se podnosi upravi drustva;

Obavestavanje Skupstine Drustva o €injenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog revizora;

Cuvanie poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije.

Ispitivanje, ocena i pracenje adekvatnost i efikasnost racunovodstvenog sistema i informisanje o tome
uprave Drustva;

Staranje o racunovodstvenoj praksi, izveStajima i praksi finansijskog izveStavanja DruStva i njegovih
povezanih drustava i 0 tome informiSe upravu Drustva;

Staranje o uskladenosti Drustva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih tela i o tome izveStava
upravu Drustva;

Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Drustva;

Ocenjivanje i pracenje nacina vodenja, tacnosti i potpunosti raunovodstvenih evidencija i o tome
obaveStava upravu Drustva;

Staranje, ocenjivanje i pracenje sastavljanja pouzdanih finansijskih informacija i izveStaja i o tome informiSe
upravu Drustva;

Ispitivanje, ocenjivanje i pracenje rada lica sa posebnim ovlaS¢enjima i odgovornostima u Drustvu u vezi sa
kontrolom primene zakona i podzakonskih akata regulatornih organa, akata drugih nadleznih organa i
institucija i opStih akata DruStva, kao i u vezi sa primenom procedura i postupaka koje donosi i utvrduje
direktor (predsednik Nadzornog odbora) u cilju obezbedenja urednog i efikasnog poslovanja Drustva i o
tome informiSe upravu Drustva;

Saradnju sa licima sa posebnim ovlaS¢enjima i odgovornostima u Drustvu koja upravu DruStva informiSu o
uo¢enim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva:
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KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Organizaciono - tehni¢ka osposobljenost (nastavak)

Interni revizor i interni kontrolor (nastavak)

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, interni revizor treba da ispunjava sledece uslove:

Fakultet pravnog ili ekonomskog usmerenja, VIl stepen strucne spreme;
Licenca ovlaS¢enog internog revizora;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na racunaru.

Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima DruStva za
poslove koje obavlja.

Interni kontrolor Drustva je Jasminka Mir€ic. Interni kontrolor za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavlja
sledece poslove:

Kontrola aZzurnosti vodenja svih propisanih evidencija;

Propisivanje procedura i dinamike provere tanosti unosa i izmene podataka i vodenje evidencije pristupa i
nivoa pristupa bazi podataka;

Kontrola usaglaSenosti internih akata i procedura DruStva sa zakonskim i podzakonskim aktima;

Kontrola poStovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih u Drustvu za svoj racun ili raun
povezanih lica;

Kontrola uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima;

Koordinacija izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad drustva i pra¢enja
rezultata primene tih mera;

Vodenje i aZuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati investicioni fondovi
kojima upravlja to drustvo za svaki fond posebno;

Obavestavanje lica odgovornih za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz prethodne tacke;
Redovno obaveStavanje zaposlenih o internim i radnim procedurama i zakonskim obavezama, kao i
obaveStavanije uprave o kontroli zakonitosti poslovanja Drustva;

Kontrola koriS¢enja privilegovanih informacija;

Sprovodenje mera vezanih za zloupotrebu informacija, podataka i dokumenata od strane zaposlenih do kojih
dodu u svom radu;

Dostavljanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja DruStva upravi Drustva;

VrSenje nadzora nad primenom zakona i drugih propisa i opStih akata, obavljanje poslove unutradnje
kontrole poslovanja Drustva, vrSenje nadzora nad radom svih odeljenja, sluzbi i obaveStavanje direktora o
uo&enim nepravilnostima;

Obavljanje poslova unutradnje kontrole poslovanja Drustva, kontrola poStovanja zakona i drugih propisa i
opStih akata Drustva u poslovanju Drutva;

Informisanje direktora o uo€enim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;

Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja odgovornosti za krSenje zakona, drugih propisa, kao i opstih
akata DruStva i predlaze Upravi preduzimanje mera;

Kontrolu naplate iz ¢l. 76 Pravila poslovanja Drustva.

U skladu sa zakonom i internim aktima Drustva, interni kontrolor treba da ispunjava sledece uslove:

Visoka ili viSa struna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, VII ili VI stepen stru¢ne spreme;
Poznavanje jednog svetskog jezika;
Poznavanje rada na racunaru.

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima DruStva za
poslove koje obavlja.
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Informacioni sistem

Infrastruktura informacionog sistema

DruStvo u obavljanju svoje delatnosti koristiti infrastrukturu osnivaa Komercijalne banke a.d. Beograd.

Ovo kompleksno reSenje ukljuCuje servere, backup servere, procedure za oporavak sistema, procedure za
backup i arhiviranje podataka, linkove i backup linkove izmedu lokacija na kojima se nalaze navedeni delovi
infrastrukture.

Baza podataka se nalazi na serveru BNK-SS-SQL03 — Windows Server 2008 R2 i MS SQL Server 2008 R2.
Aplikativni server je BNK-HL-KAST - Windows Server 2008 R2. Na aplikativnom serveru se nalazi aplikacija
eksternog partnera Incendo.

Komunikaciona oprema

Drustvo koristi komunikacioni sistem osnivaca, Komercijalne banke a.d. Beograd. Komunikacioni sistem
zasnovan je na TCP/IP arhitekturi. WAN mreZa je realizovana kroz iznajmljene, stalne, vodove Telekoma ka
filjalama, poslovnicama i Salterima, kao i kroz iznajmljene vodove SBB-a gde su za to postojale tehnicke
mogucnosti ka filijalama i poslovnicama Banke. Primarni i rezervni Data centar Banke su medusobno povezani
sa dva dark fiber linka. Veza ka spoljnim korisnicima kao $to su druge banke, NBS, CRHOV, RTGS,
Beogradskom berzom, SWIFT, Reuters su ostvarene kroz razliCite vrste protokola i spojnih puteva.

Sigurnost i zastita podataka

Sistem sigurnosti podataka DruStva integrisan je sa sigurnosnim sistemom Komercijalne banke a.d. Beograd.
Pristup korisnika softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja. Detaljna dodela pojedinacnih
prava je implementirana u Incendo softveru. Korisnicki nalozi se otvaraju standardnom procedurom. Osim
zaposlenima koji vrSe administraciju baza podataka, nije dozvoljen direktan pristup bazi podataka, odnosno
dozvoljen je samo pristup kroz aplikaciju (Incendo softver).

Redovno se radi obezbedenje baze podataka (svakog jutra full backup i u toku dana backup logova). Backup-i se
rade za to predvidenim softverom EMC NetWorker. Osnovu backup infrastrukture ¢ine dva EMC Data Domain
deduplication backup storage device-a. U toku dana backup fajlovi se prepisuju (kloniraju) na Data Domain na
DR lokaciji, Cime se povecava sigurnost i bezbednost sistema.

e OdrZavanje stabilnosti sistema

Neprekidno napajanje

Snabdevanje elektricnom energijom primarnog racunskog centra je realizovano redudantnim UPS sistemima
(n+1), redudantnim agregatima i trafo stanicama. Dobavlja¢ po ugovoru garantuje 99,9999% raspoloZivosti
napajanja elektricnom energijom.

Snabdevanje elektricnom energijom rezervnog racunskog centra je realizovano preko tri UPS-a. U slu€aju
nestanka napajanja elektricnom energijom iz javne mreZe, snabdevanje server sale preuzimaju baterije u
sastavu UPS-a. Istovremeno se ukljuCuje agregat koji, nakon sinhronizacije sa UPS-evima, preuzima
snabdevanje strujom server sale.

OdrZavanje

Svi kljucni serveri su ukljuCeni u stalni monitoring (Application Manager i HP Systems Insight Manager) koji
koriS¢enjem prediktivne analize otkaza (PFA) na vreme signaliziraju moguéi otkaz pojedinih komponenti.
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OdrZavanje svih vaznih hardverskih komponenti sistema su ugovorene sa firmama koje su poznate kao solidni
partneri. U ugovorima o odrZavanju su svi radunari u mrezi. Vazno je napomenuti da je za Core servere, ESX
hostove za virtuelizaciju, Enterprise Storage, SAN infrastrukturu, Tape Library, kao i za kljune servere i
komunikacione uredaje ugovoreno odrZavanje 24x7 sa rokom popravke (CTR — Call to repair) 6 ¢asova.

Sav sistemski i aplikativni softver je legalan i odrZavanje je specificirano u ugovorima sa odgovarajucim
partnerima.

e ZaStita pristupa operativnim sistemima i sistemskim resursima

Operativni sistemi i sistemski resursi se Stite razli¢itim postupcima zavisno od konkretnog operativnog sistema i
produkta.

Na serverima i radnim stanicama sa Microsoft Windows operativnim sistemima (Windows Server 2008 R2/2012
R2, Windows 7/10) zastita je realizovana preko MS Aktivnog direktorijuma, poStovanjem propisanih pravila
prema razlicitim korisnickim profilima.

Osnovna pravila za dodelu korisnickih imena, lozinki i prava pristupa su zajednicka za sve resurse (sistemske,
aplikativne, podatkovne, komunikacione).

Stepen zastite je prilagoden znagaju servera, i krecu se od maksimalne zastite za odredene kategorije servera
kao Sto su Serveri elektronske banke i serveri za vezu sa NBS do niZeg stepena zastite za servere koji sadrze
podatke od manjeg znaCaja za Banku koji se mogu lako obnoviti. Svi serveri kojima se moZe pristupiti preko
Interneta su posebno obezbedeni.

Upravljanje korisnickim profilima i pravima za korisnike na Windows AD domenu i Core banking informacionom
sistemu su integrisani kroz SAM Enterprise platformu za upravljanje identitetima i pravima pristupa.

e Pristup mrezi Banke

Lokalne mreZe Banke u poslovnim zgradama su fizi€ki odvojene od eksterne mreZe. Stoga im se moZe pristupiti
samo iz interne mreZe Banke. Svaki korisnik koji pristupa mrezi ima svoju adresu i prava pristupa samo
odredenim resursima na lokalnoj mreZi, serverima i radnim stanicama. Prava pristupa pojedinim radnim
stanicama su u nadleznosti radnika uz saglasnost rukovodioca. Prava pristupa serverima se odreduju po
proceduri koja je adekvatna procedurama za pristup Centralnom serveru i obavlja ih administrator mreZe.

Dodatno, radi obezbedivanja adekvatne servisne podrSke radu servisa Banke, kako zaposlenih iz Sektora IT,
tako i eksternih partnera prema vazec¢im ugovorima, dozvoljen je ograni¢en i strogo kontrolisan VPN pristup sa
Interneta odredenim resursima IS Banke, prema utvrdenim procedurama.

e Zatita od zlonamernih softvera
Sve radne stanice i serveri su zasticeni od zlonamernih softvera (kompjuterski virusi, crvi i sl.) antivirusnim
softverom firme Kaspersky. Baza podataka o virusima se aZurira automatski a svaka pojava virusa se evidentira

i ako je potrebno, preduzimaju odgovarajuce akcije. Pristup sa interneta je ogranicen upotrebom firewall-a i
pristupnim listama.

28



24,

24.5

24.6

KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

Organizaciono - tehnitka osposobljenost (nastavak)

Informacioni sistem (nastavak)
o Zastita elektronske poste

Elektronska posta Banke je realizovana preko "messaging infrastrukture” na MS Exchange platformi, koja ukljutuje
i odgovarajuci antivirus i antispam softvere. Za zastitu sistema za razmenu elektronske poste koristi se MEG
McAfee sistem koji titi sve mailove i ima antimalver funkcionalnost.

Bezbednost sistema

Drustvo, u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osniva¢a, Komercijalne banke a.d.
Beograd. Komercijalna banka a.d. Beograd obezbeduije fizicko-tehnicku zastitu prostorija banke u kojoj se nalazi
Drustvo. Primarni Data centar Banke se nalazi u prostorijama Telenorovog THQ centra koji zadovoljave sve
preduslove zatite od pozara, neovlaStenog pristupa, poplave, zemljotresa, nestanka napajanja elektriénom
energijom.

U rezervnom Data centru Banka obezbeduje fizicko-tehniCku zastitu prostorija Banke u kojoj se, takode nalaze
resursi informacionog sistema. Prostor rezervnog Data centra je fizicki obezbeden protivpoZarnim vratima sa
bravama koje mogu otvarati samo zaposleni koji za to imaju ovladcenje. Sistemska sala je snabdevena opremom
kojom se postize neprekidno napajanje, kao i adekvatnom protivpozarom zastitom. Svi sistemi su predmet
redovnog odrZavanja prema propisima i pravilima koja vaZe za svaku komponentu. Pristup zasticenoj zoni je
dozvolien samo ovlas¢enim osobama i regulisan je odgovaraju¢im procedurama. Na ulazu u zgradu u kojoj se
nalazi Drustvo postoji fizicko obezbedenie, sistem alarma i video nadzora, kao i sigurnosna vrata na ulazu u sistem
salu rezervnog Data centra, koja se otvaraju pomocu magnetne kartice.

Drustvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehnicke osposobljenosti propisane zakonskim i
podzakonskim aktima.

Pod organizacionom osposobljeno$cu Drutva podrazumeva se uspostavljanje takve organizacije koja omogucava
uspesno obavljanje delatnosti Drustva u planiranom obimu.

Pod minimalnim uslovima tehni¢ke osposobljenosti Drustva podrazumeva se obezbedenje poslovnog prostora za
obavljanje poslova Drustva, koji ispunjava propisane standarde, kao i obezbedenje racunarske opreme i
programskih podrski, koje po obimu i tehniCkim svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu
poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 28. februar 2020. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondom
,KomBank INVEST" AD Beograd
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uvobD

IzveStaj 0 poslovanju DZU KomBank INVEST u periodu 01.01. — 31.12.2019. godine, prikazuje bilansne pozicije i rezultat
poslovanja Drustva, poredenje ostvarenih rezultata sa prethodno ostvarenim kao i sa planiranim pokazateljima, a sve u cilju
efikasnijeg pracenja toka poslovanja Drustva.

Izvestaj je sacinjen iz Cetiri celine od kojih je prva posvecena makroekonomskim deSavanjima u zemlji i inostranstvu, sa ciliem
da se priblizi okruZenje u kojem je Drustvo poslovalo u posmatranom periodu.

Drugi deo izveStaja prati kretanja na trZiStu kapitala. Prikazan je pregled deSavanja na Beogradskoj berzi, kretanje referentnih
berzanskih indeksa i ostvarenog prometa u trgovanju akcijama.

U trecem delu, prikazana je analiza poslovanja DZU KomBank INVEST a.d. Beograd, uradena na osnovu finansijskih izvestaja
Drustva za period 01.01. - 31.12.2019. godine. Pojedinaéno je obradena svaka stavka bilansa Drustva, a posebno je prikazana
i likvidnost, solventnost, ekonomiénost i rentabilnost Drustva.

Cetvrti deo Izvestaja se bavi analizom poslovanja investicionih fondova kojima Drustvo upravlja.

. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

2019. godina na finansijskim trZiStima je obeleZena volatilnostima izazvanim geopolitickim dogadajima i monetarnim
politkama vodecih svetskih centralnih banaka.

Ve¢ dugo godina prisutni ratni sukob u Siriji, i ime izazvana kriza donose ne samo ocigledne ekonomske vec i u velikoj meri
i politiCke Stete. Problemi sa imigracijom dovode do politicke prekompozicije u drzavama EU i sve viSe se govori 0 promeni
strukture Evropske Unije, sa posebnim osvrtom na zemlje Zapadnog Balkana. Velike su razlike medu Clanicama EU, a pre
svega se ogledaju u nesaglasnosti ¢lanica EU oko politike prema Siriji i migrantskoj krizi, kao i odnosima prema Kini i Rusiji,
a u poslednje vreme i loSijim odnosima sa SAD.

OdrZani su izbori za Evropski parlament koji su promenili odnos snaga u korist evroskeptika, pa je pitanje proSirenja Evropske
unije dovedeno u pitanje. Vodece zemlie EU se otvoreno protive proSirenju EU u narednih 10-15 godina. Po nasim
procenama, veoma je upitno proSirenje EU u narednih 15 godina, a gotovo je sigurna prekomopozicija i reforma EU u smislu
decentralizacije odlucivanja.

Izuzetno lo8i, ak u nekim sferama otvoreno neprijateljski odnosi izmedu Rusije sa jedne i SAD sa druge strane, koji su zapali
u svojevrsnu "pat” poziciju negativno se odraZzavaju na trgovinsku razmenu i ekonomski rast, a pozitivni pomaci u reSavanju
postojece situacije izmedu ove dve sile se ne naziru.

Trgovinski rat Kine i SAD predstavlja najozbiljniju pretnju za svetsku privredu dugo godina unazad. Carinske stope izmedu
dve najjaCe ekonomske sile na svetu prete da se dalje pojacaju, pre svega Zeljom SAD da smanje trgovinski deficit ali i da
obuzdaju, verovatno najveceg svetskog ekonomskog konkurenta.

Odluka gradana Britanije na referendumu o izlasku njihove zemlje iz EU, donela je dodatni faktor neizvesnosti na trzista. lako
su trZiSta absorbovala pocetni ekonomski Sok od Brexit-a, period koji predstoji donece puno izazova zbog negativne posledice
razlaza Britanije i EU.

Politika predsednika SAD je zatvaranje i fokus na unutradnji ekonomski rast, a manje na globalni, Sto takode dosta uti¢e na
svetsku privredu.

Nova ekonomska politika protekcionizma i podizanja carina na proizvode koji se uvoze u SAD, kao i uzvratne mere EU, dovela
je do najveceg trgovinskog rata izmedu SAD i EU od drugog svetskog rata.
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Dodatni rizici poput problemati¢ne kapitalizacije bankarskog sektora i neuskladenost fiskalnih politika ¢lanica unije smanjuju
kapacitet zajedniCke ekonomije da odgovori na vecu krizu.

Nemacka pokazuje usporavanje privrede i ¢ak recesiju, Sto se odraZava i na zemlje u okruZenju i to je glavni razlog za
zabrinutost za privredni rast i ekonomiju cele EU.

Ekonomski rast Kine ostao je snaZan, mada usporen u 2019., zahvaljujuéi investicijama i ubrzanoj ekspanziji elektronske
trgovine Kina je zabeleZila rast uprkos trgovinskom ratu sa SAD. Druga najve¢a ekonomija sveta je porasla za svega 6% u
2019. na godiSnjem nivou, to je najsporiji rast ove drzave od 1990. godine.

TrziSte Republike Srbije

U 2019. Godini rast BDP-a iznosio je 4% ¢emu su najviSe doprineli gradevinarstvo i fiksne investicije. UeSc¢e fiksnih investicija
u realnom BDP-u na kraju 2019-te godine je iznosio 24%.

U prvih 11 meseci 2019 neto priliv SDI je povecan za 37,3%, suficit u budZetu iznosi 0,9% BDP-a, a javni dug je smanjen i
iznosi 52,4% BDP-a.

Referentna kamatna stopa je na kraju 2019. godine iznosila 2,25%. Inflacija je bila na nivou 2%. Izvoz roba i usluga zadrzao
je trend rasta — (11,1% januar — novembar). Povecan je kreditni rejting drZave - Fitch je pove¢ala rejting na BB+, Moody,s na
pozitivno Ba3, dok je S&P povecao rejting na BB+. Udeo NPL u bankarskom sektoru je 4,58%. Stopa nezaposlenosti na kraju

2019. godine iznosi 10,6%.

DeSavanja na Beogradskoj berzi

Beogradska Berza je u periodu 01.01.- 31.12.2019. godine zabeleZila snazan porast obima trgovanja. Vrednost indeksa Belex
15 je povecana za 5,25%, a indeks Belex line je povecan za 8,65%.

Promet na Beogradskoj berzi je u periodu 01.01.-31.12.2019. godine iznosio 91.918.041.860 dinara ili 780.641.971 evra, $to
predstavlja dramaticno povecan promet u odnosu na prethodne godine.

Najtrgovanije akcije u priodu 01.01.-31.12.2019.

lzdavalac Simbol Poslednja cena Promena o Kotacija
(RSD)
Galenika Fitofarmacija a.d. , Zemun FITO 2.909 +7,74% 2.916.413.852 Open Market
Komercijalna banka a.d. , Beograd KMBN 3.370 +53,320% 1.247.265.138 Sti?gfgg
NIS a.d., Novi Sad NIIS 749 +8,55% 922.652.426  Prime Listing
Sojaprotein a.d. , BeCej SJIPT 161 +17,52% 783.809.711 Open Market
Aerodrom Nikola Tesla a.d. , Beograd AERO 998 -44,68% 560.153.605 Prime Listing
Jubmes banka a.d. , Beograd JMBN 7.000 -33,33% 304.547.123 Open Market
Messer Tehnogas a.d. , Beograd TGAS 13.619 +16,42% 256.016.929 Open Market
Alfa plam a.d. , Vranje ALFA 26.500 -20,91% 254.891.599 Open Market
Energoprojekt holding a.d. , Beograd ENHL 670 +0,30% 142.074.678 Prime Listing
Metalac a.d. , Gomji Milanovac MTLC 1.977 -1,35% 106.041.420 Sti?gf}]rg
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Tabela: Ostvaren promet na Beogradskoj Berzi posmatrano po mesecima, vrednosti su izraZzene u EUR. (izvor: www.belex.rs)

Mesec 2015 2016 2017 2018 2019
Januar 7.769.257 27.137.134 34.155.808 81.944.065 30.333.501
Februar 6.412.138 14.719.001 30.366.267 25.122.799 12.633.076
Mart 54.976.790 10.322.079 38.258.002 65.233.234 55.705.749
| kvartal 69.158.185 52.178.214 102.780.077 172.300.099 98.672.326
April 7.722.648 52.601.578 45.436.318 48.609.847 57.057.606
Maj 8.758.641 22.527.935 33.808.442 47.120.582 30.916.418
Jun 4.865.878 37.531.776 42.510.716 28.815518 65.854.289
Il kvartal 21.347.167 112.661.289 121535.555 124.545.947 162.828.318
Jul 20.032.161 36.710.431 50.521.093 21.107.483 60.210.064
Avgust 13.609.035 7.117.101 44.358.817 40.263.457 32.145.030
Septembar 6.590.751 23.575.286 44.923.596 27.704.440 73.484.229
Ill kvartal 40.231.947 67.402.818 139.803.506 89.075.380 165.839.323
Oktobar 6.376.634 44.487.801 41.977.631 50.219.391 16.493.643
Novembar 32.655.172 43.287.504 101.118.003 62.147.974 252.517.178
Decembar 16.001.698 41.976.854 45.387.568 26.836.279 84.291.188
IV kvartal 55.033.504 129.752.159 188.483.202 148.203.644 353.302.009
UKUPNO: 185.770.803 361.994.480 552.822.263 534.125.070 780.641.971

Trgovanje obveznicama Republike Srbije

Ukupno ostvaren promet u trgovanju obveznicama Republike Srbije u periodu 01.01.- 31.12.2019. godine iznosio je
51.181.565.473 rsd, odnosno 434.417.819 Eur, u 174 transakcije. Prosecna vrednost po transakciji iznosila je oko 2,5 miliona
evra, $to govori da su nosioci prometa ovog segmenta trZista bile banke i drugi veliki institucionalni investitori. Pravog trZista
na segmentu obveznica i nema, u smislu nadmetanja za bolju cenu izmedu kupaca i prodavaca, obzirom da se transakcije
dogovaraju bilateralno i samo registruju preko berze unoSenjem istovremeno naloga ponude i traznje.

Tabela: Promet 5 najtrgovanijih obveznica u 2019.

lzdavalac

Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija
Republika Srbija

Simbol

RS019182
RS0O19181
RSO17153
RS0O15122
RS0O16135

Poslednja

cena

106,9771
114,1136
103,4426
113,8023
104,2327

Promena Promet
(RSD)
+6,92% 10.968.628.783
+14,59% 5.346.776.648
-1,42% 5.161.276.070
+3,79% 2.793.396.000
-0,61% 2.745.255.129

Valuta

RSD
RSD
RSD
RSD
EUR

Datum dospeca

17.01.2022.
11.01.2026.
05.04.2020.
22.10.2020.
24.03.2021

Najve¢i promet u 2019. je ostvaren na seriji obveznica denominovanim u RSD koje dospevaju 2020., 2022. i 2026. godine.

II.  POSLOVANJE DZU KomBank INVEST AD

Drustvo je u 2019. godini ostvarilo nerevidirani dobitak u iznosu od 4.943 hiljada Rsd.
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Tabela: Skraceni bilans uspeha (u 000 Rsd)

| SKRACENI BILANS USPEHA | | 01.01.-31.12.2019 | | 01.01-31.12.2018 | | 31.12.2019.- Planirano |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni prihodi 26.028 23.055 29.218
Poslovni rashodi 27.182 26.697 26.615

| Dobitak (qubitak) iz poslovne aktivnosti | | -1.154] | -3.642] | 2.603
Finansijski prihodi 599 593 584
Finansijski rashodi 2 2 4
| Dobitak iz finansijskih aktivnosti || 597| | 501 | 580 |
Ostali prihodi 0 179 0
Dobitak od uskladiv. vrednosti imov. i obaveza 3.444 4.496 4.640

| Rezultat pre oporezivanja || 2.887] | 1.624] | 7.823|
Poreski rashod perioda 2 181 0
OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0 0
OdloZeni poreski prihodi perioda 2.058 0 0

| Neto Dobitak / Gubitak || 4.943] | 1443 | 7.823 ]

Tokom 2019. godine ostvareni su ve¢i prihodi od upravljanja fondovima u odnosu na isti period prethodne godine, ali su isti
znatno manji od planiranih, pre svega zbog nedovoljne veli¢ine imovine pod upravljanjem, dok su dobici iz ostvarene razlike
na nizem nivou u odnosu na isti period prethodne godine zbog generalnog smanjenja kamatnih stopa.

Prihodi, rashodi i rezultat poslovanja druStva

Struktura prihoda koje je Drustvo ostvarilo tokom 2019. godine ne razlikuje se od strukture prihoda iz istog perioda prethodne
godine. Povec¢anje imovine investicionih fondova uticalo je na to da poslovni prihodi budu nesto viSi u odnosu na isti period
proSle godine. Od visine ovih prihoda zavisi¢e i poslovni rezultat Drutva u narednom periodu.

Ukupni prihodi koje je Drustvo ostvarilo u 2019. godini iznosili su Rsd 32.129 hiljada i njih €ini zbir:

e Poslovnih prihoda;
o  Finansijskih prihoda;
e Dobitaka od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza.

Tabela: Struktura prihoda (u 000 RSD)

[PRIHOD|I DRUSTVA | | 01.01.-31.12.2019 | |01.01.-31.12.2018| |31.12.2019.- Planirano |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni prihodi 26.028 23.055 29.218

Prihodi po osnovu upravlj.fondovima 26.016 23.037 29.200
Prihodi po osnovu obavlj.delatnosti 0 0 0
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 12 18 18
Finansijski prihodi 599 593 584
Ostali prihodi 0 179 0
Dobitak od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza 3.444 4.496 4.640
OdloZeni poreski prihod perioda 2.058 0 0
[UKUPNI PRIHODI | 32.129] | 28.323] | 34.442 |

Iz tabele se uoCava povecanje prihoda od upravijanja investicionim fondovima, $to je rezultat povecanja imovine pod
upravljanjem u odnosu na prethodnu godinu, ali se takode uocava i manji dobitak od uskladivanja vrednosti imovine u odnosu
na prethodnu godinu, $to je posledica pada prinosa investicione jedinice zbog generalnog pada kamatnih stopa (pre svega
referentne stope). U 2019 godini Drustvo je izvrSilo formiranje odloZenih poreskih sredstava te je na taj nacin prihodovano
RSD 2.058 hiljada. Ukupni prihodi su na dan 31.12.2019. godine veci u odnosu na isti period proSle godine, ali manji u odnosu
na planirane, zbog nedovoljnog rast imovine pre svega Nov¢anog fonda.
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Tabela: Struktura rashoda (u 000 RSD)

[RASHODI DRUSTVA | [ 01.01.-31.12.2019 | |01.01.-31.12.2018] |31.12.2019.- Planirano |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni rashodi 27.182 26.697 26.619

Rashodi po osnovu upravljanja fond. 2.206 1.604 2.236
TroSkovi zarada, nakn. zarada 17.898 17.819 17.653
TroSkovi amortizacije 10 10 10
TroSkovi rezervisanja 3.000 3.500 3.500
Ostali poslovni rashodi 4.068 3.764 3.220
Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 0 0 0

Finansijski rashodi 2 2 0

Gubitak od uskladivanja vrednosti imov. 0 0 0

Poreski rashod perioda 2 181 0
[UKUPNI RASHODI| | | 27.186] | 26.880] | 26.619 |

Za uspesno poslovanje vazno je da Drustvo maksimalnu paznju posveti odrZavanju rashoda u okviru projektovanih
pokazatelja, medutim kao $to se iz tabele moZe videti doslo je do manjeg neplaniranog povecanja ostalih poslovnih rashoda
pre svega advokatskih usluga i naknada za produZenje registracije Ziga.

Rashodi Drustva su na kraju 2019. godine iznosili RSD 27.186 hiljada i priblizno su na nivou planiranih.

Tabela: Poslovni rezultat (u 000 RSD)

[POSLOVNI REZULTAT | 0001-31.122019 | | 01.01-31122018 | | 31.12.2019.- Planirano |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd 000 Rsd
Ukupni prihodi 32.129 28.323 34.442
Ukupni rashodi 27.186 26.880 26.619
IDOBITAK (GUBITAK) || 4943 | 1.443] | 7.823]
Porez na dobititak 0 0
INETO DOBITAK (GUBITAK) || 4.943| | 1.443] | 7.823

Ostvareni rezultat od RSD 4.943 hiljade na karaju 2019. godine je ispod planiranog rezultata za 2019. godinu iz razloga Sto
imovina fondova kojim DruStvo upravlja, a pre svega imovina Nov&anog fonda, nije ispunila o&ekivanja rasta predviden planom.

Pokazatelji poslovanja drustva za upravljanje

Likvidnost DrusStva

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje dospele
obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevno prati i planira prilive i odlive u
vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nain izbegava se moguénost da likvidnost DruStva bude ugroZena odnosno
minimizira se rizik da DruStvo ne bude u moguénosti da adekvatno i na vreme ispunjava svoje tekuce obaveze.

Racio tekuée likvidnosti = (kratkoro¢ni plasmani +potraZivanja +gotovina) / kratkorocne obaveze =( 148.465 + 18.936 + 5 )
287 =167.426/ 287 =584

Obrtnu imovinu Drustva €ine depozit oro¢en kod Opportunity banke u iznosu od 16.390 hiljada i potraZivanja u iznosu od RSD
2.466 hiljada koja obuhvataju potraZivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljacke naknade i RSD 80 hiljada
potraZivanja za viSe placen porez na dobit. Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju plasmane u investicione jedinice
fondova kojima Drustvo upravlja u iznosu od RSD 148.465 hiljada. Gotovina u iznosu od RSD 25 hiljada predstavlja saldo na
tekuéem racunu Drustva.
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Uporedujuéi tekuéu imovinu Drustva sa kratkoro€nim obavezama zaklju¢ujemo da je Drustvo visoko likvidno i da ima dovoljno
sredstava za izmirenje dospelih obaveza.

Solventnost DruStva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duZzem roku.

U svom poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje iskljuéivo sopstvenim sredstvima, Sto mu
obezbeduje dugorocnu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze Drustva prema dobavljaCima viSestruko su pokrivene kratkoroénim potraZivanjima koja su u potpunosti naplativa
u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Ekonomiénost Drustva

Poslovni prihodi Drustva u 2019. godine iznosili su RSD 26.028 hiljada, finansijski prihodi iznosili su RSD 599 hiljade dok je
dobitak od uskladivanja vrednosti movine iznosio 3.444 hiljada RSD. OdloZeni poreski prihod perioda iznosi RSD 2.058 hiljada.
Poslovni prihodi su manji od planiranih, zbog nedovoljne dinamike rasta imovine pod upravljanjem. Ukupni prihodi Drustva
iznose RSD 32.129 hiljada. Sa druge strane, ukupni rashodi Drustva kre¢u se u nivou sa planiranim.

Posmatrajuci odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drustvo je ostvarilo pozitivan finansijski rezultat u ukupnom iznosu od
RSD 4.943 hiljada.

Racio ukupne ekonomicnosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 32.129 /27.186 =1,18
Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa Sto manjim ulaganjima ostvari $to povoljniji rezultat poslovanja. Drustvo
je u 2019. godine ostvarilo ve¢e prihode od rashoda i moZzemo reéi da je u posmatranom periodu poslovalo rentabilno.

Racio analiza poslovanja DruStava

Bilans stanja DrusStva

Tabela: Skraceni bilans stanja (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS STANJA | | 31.122019. | | 31.122018. | | 31.12.2019.- Planirano |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd 000 Rsd
AKTIVA
Stalna imovina 9 19 10
Obrtna imovina 167.426 161.113 173.011
OdloZena poreska sredstva 2.058
AVR 25 26 23

| Bilansna aktiva | | 169.518] | 161.158| | 173.044 |
Vanbilansna aktiva 200 200 200
PASIVA
Kapital 156.094 150.964 157.889
DugoroCna rezervisanja i obaveze 12.742 9.488 14.405
OdloZene poreske obaveze
PVR 682 706 750

| Bilansna pasiva | | 169.518] | 161.158] | 173.044]
Vanbilansna pasiva 200 200 200
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Imovina Drustva na dan 31.12.2019. godine iznosi RSD 169.518 hiljada, od &ega je najveci deo iskazan kao obrtna imovina.

Ukupna stalna imovina na dan 31.12.2019. iznosi RSD 9 hiljada i predstavlja materijalna ulaganja.

Obrtnu imovinu Drustva €ine depozit oro¢en kod Opportunity banke u iznosu od 16.390 hiljada i potraZivanja u iznosu od RSD
2.466 hiljada koja obuhvataju potraZivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravljatke naknade i RSD 80 hiljada
potraZivanja za viSe placen porez na dobit. Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju plasmane u investicione jedinice
fondova kojima Drustvo upravlja u iznosu od RSD 148.465 hiljada. Gotovina u iznosu od RSD 25 hiljada predstavlja saldo na
tekuéem racunu Drustva.

Vanbilansna pozicija u iznosu od RSD 200 hiljada odnosi se na odobreni limit po biznis kartici.

Dugorocna rezervisanja na 31.12.2019. godine iznose 12.455 hiljada RSD i u odnosu na 31.12.2018.godine, uvecana su za
RSD 3.000 hiljade na ime rezervisanja za sudski spor i RSD 328 hiljada za rezervisanja za primanja zaposlenih.

Obaveze Drustva u iznosu od RSD 287 hiljada, odnose se na kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 282 hiljada
(obaveze prema Komercijalnoj banci kao posredniku kao i obaveze prema dobavlja¢ima) dok se 5 hiljada odnosi na obaveze
za poreze i doprinose na zarade i ostale dazbine.

Pasivna vremenska razgrani¢enja se odnose na unapred obraunate troSkove revizije i odrZzavanja programa i iznose RSD
683 hiljada.

Kapital Drustva na dan 31.12.2019. godine iznosi RSD 156.094 hiljada, a sastoji se iz akcijskog kapitala u iznosu od RSD
140.000 hiljada, nerasposredenog dobitka iz prethodnih godina u iznosu od RSD 10.838 hiljada, dobitka tekuce godine u
iznosu od 4.943 hiljada, rezervi iz dobitka u iznosu od 561 hiljada i nerealizovanog gubitka po osnovu aktuarskog obracuna u
iznosu od 248 hiljada.

Obragunato prema srednjem kursu NBS na dan 31.12.2019. godine kapital Drutva iznosi EUR 1.327.408,16 Sto je iznad
propisanog zakonskog minimuma osnovnog kapitala od EUR 125.000.

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu Komercijalne banke

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu ekspozitura Komercijalne banke definisana je Ugovorom o pruZanju prodajnih usluga
zaklju¢enim 10.05.2017. godine izmedu DruStva i Komercijalne banke.

Za usluge prodaje investicionih jedinica, Drustvo placa Banci naknadu u iznosu od 50,00% od vrednosti naknade koju Drustvo
naplacuje na ime upravljanja investicionim fondovima za svakog klijenta koji je fondovima pristupio posredstvom Banke.

U 2019. godini svojim radom istakla se ekspozitura Kragujevac, koja je pored ekspoziture Valjevo bila medu najaktivnijim
ekspoziturama Komercijalne banke.
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Tabela: Provizije i prose¢na imovina po ekspoziturama Banke 01.01.-31.12.2019.

PROVIZIJA PROSECNA IMOVINA
KRAGUJEVAC 883.268,54 176.774.704,67
VALJEVO 624.827,99 125.051.191,29
KRALJEVO 448.942,15 89.849.929,10
NOVI SAD 123.760,75 24.769.104,20
KIKINDA 120.455,96 24.107.691,91
BEOGRAD 49.374,93 9.302.670,03
VRSAC 47.604,96 9.369.263,41
UZICE 20.117,30 4.021.431,66
POZAREVAC 13.814,63 2.764.819,34
NIS 17.325,38 1.555.688,18
ZAJECAR 2.939,24 588.251,11
ZRENJANIN 914,26 60.992,24
SUM 2.353.346,11 468.215.737,14

. SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

DrusStva za upravljanje

Tokom 2019. godine nije bilo promena na trZistu investicionih fondova. Sa poslovanjem u 2018. godini je po¢elo DZU Intesa
Invest, koji na dan 31.12.2019. godine upravlja sa dva otvorena investiciona fonda. Trenutno postoji 18 otvorenih investicionih
fondova, kojima upravlja 5 druStava za upravljanje. Najveci broj fondova pod upravljanjem imaju DZU llirika i DZU WVP Fund
Management, a najvecom imovinom upravlja DZU Raiffeisen invest.

Tabela: Industrija investicionih fondova u Srbiji u 2019. godini.

Imovina Imovina Razlika od Promena od
Naziv Fonda Vrsta OlFa DzU 31.12.2018 31.12.2019 pocetka godine pocetka
(u milionima) (u milionima) (u milionima) godine %
llirika Triumph Akcijski llirika 5,68 5,78 0,10 1,76%
VWP Premium Akcijski VWP Funds 65,54 145,28 79,74 121,67%
VWP Dynamic Akcijski VWP Funds 52,33 125,68 73,35 140,17%
llirika Dynamic Akcijski llirika 16,23 21,05 4,82 29,70%
llirika ProActive Akcijski Fima Invest 99,70 87,36 -12,34 -12,38%
Raiffeisen World Balansirani Raffeisen Invest 1.474,73 1.380,29 -94,44 -6,40%
KomBank InFond Balansirani Kombank Invest 66,33 50,95 -15,38 -23,19%
Intesa Invest Comfort Euro Balansirani Intesa Invest 1.169,93 3.841,22 2.671,29 228,33%
VWP balanced Balansirani VWP Funds 39,29 122,52 83,23 211,84%
llirika balanced Balansirani llirika 104,48 101,45 -3,03 -2,90%
Kombank Novéani Fond Novéani Kombank Invest 1.777,34 2.773,25 995,91 56,03%
Kombank Devizni Fond Novéani Kombank Invest 19,00 15,61 -3,39 -17,84%
llirika Cash Dinar Novéani llirika 286,11 300,13 14,02 4,90%
VWP Cash Novéani VWP Funds 59,39 125,48 66,09 111,28%
llirika Cash Euro Novéani llirika 21,22 9,09 -12,13 -57,16%
Intesa Invest Cash Novéani Intesa Invest 547,48 4.558,20 4.010,72 732,58%
Raiffeisen Cash Novéani Raffeisen Invest 10.128,83 16.286,80 6.157,97 60,80%
Raiffeisen Euro Cash Novéani Raffeisen Invest 11.496,95 14.437,83 2.940,88 25,58%
IMOVINA FONDOVA (NETO) 27.430,56 44.387,97 16.957,41 61,82%
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Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova na dan 31.12.2019. godine iznosi Rsd 44.387,97 miliona, i veca je u odnosu
na pocetak godine za Rsd 16.957 miliona, odnosno za 61,82%. DZU Intesa Invest je povecala imovinu i zauzima drugo mesto,
s tim $to je trZiSno uceSce Kombank Investa na kraju 31.12.2019. godine iznosilo 6,39%.

Industrija investicionih fondova u Srbiji na 31.12.2019. godine - udeo
trzista
1.17%  6.39%

Kombank Invest

Raiffeisen Invest

1.18%
= [lirika
72.33% m |ntesa Invest
n WVP
Ukupna imovina fondova na 31.12.2019.
wvp 51870
Intesa Invest Y 3 399.40
llirika @ 524.86
Raiffeisen Invest J 32,104.80

Kombank Invest J 2837.21

Investicioni fondovi

KomBank NOVEANI FOND

KomBank NOVCANI FOND nastavio je sa stabilnim rastom imovine u 2019-oj godini. Imovina Fonda je sa pogetka 2019.
godine od RSD 1.777 miliona porasla na Rsd 2.773 miliona, Sto je rast od Rsd 995 miliona u odnosu na pocetak 2019. godine.
Stopa prinosa je ostala na nivoima znatno iznad trziSnih kamatnih stopa alternativnih oblika plasmana na domaéem
finansijskom trzistu.

Ostvarenom godiSnjom stopom prinosa u 2019 godini od 2,45% Fond je ispunio svoja o¢ekivanja u pogledu zarade koju je
doneo svojim ulagacima.

Imajuci u vidu da ulaganje u ovaj fond predstavlja konzervativan vid ulaganja sa minimalnim rizikom, postignuti rezultati mogu
se oceniti kao izuzetno dobri imajuci u vidu da su kamatne stope koje banke nude na sliéne vrste ulaganja daleko nize nego
Sto je to stopa prinosa koju je Fond ostvario. Visoke stope prinosa koje je Fond obezbedio svojim ulagagima u prethodnom
periodu uticale su i na znaCajno poverenje investitora u Fond.

Kombank NOVCANI FOND otpoéeo je sa radom 05.07.2013. Godi$nja stopa prinosa od pocetka poslovanja fonda iznosi
5,26%, dok je stopa prinosa u 2019-oj godini iznosila 2,45% .
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: Kretanje vrednosti imovine fonda u periodu od osnivanja ( u milionima dinara)
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Finansijski pokazatelji KomBank NOVCANOG FOND-a

Rast vrednosti investicione jedinice, kao i konkurentna stopa prinosa koju je Fond ostvario u prethodnom periodu, doprineli su
tome da svi bilansni pokazetelji zabeleze znacajan rast u odnosu na prethodnu godinu.

Povecanje imovine koju je Fond zabeleZio u ovoj godini uticalo je na znacajan rast prihoda Fonda. Najveci deo sredstava Fond
je ulagao u depozite banaka pa su samim tim i najveci prihodi ostvareni od kamata na depozite.

Tabela: Skraceni bilans stanja KomBank Novc¢anog Fonda (u 000 RSD)

| SKRAGENI BILANS STANJA | | 31.12.2019. | | 31.12.2018. |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
| A. UKUPNA IMOVINA | | 2.773.245| | 1.779.239 |
Gotovina 353.508 200.572
PotraZivanja 44.737 28.667
Ulaganja Fonda 2.375.000 1.550.000
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospeca 0 0
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz hilans uspeha 0 0
Depoziti 2.375.000 1.550.000
Ostala ulaganja 0 0
| B. OBAVEZE | | 2.440] | 1.902
Obaveze prema Drustvu za upravijanje 2.328 1.774
Obaveze po osnovu ¢lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 112 128
| C. NETO IMOVINA FONDA | | 2.770.805] | 1.777.337
Investicione jedinice - neto uplate 2.450.732 1.514.619
Nerasporedeni dobitak 57.355 68.301
Nerasporedeni dobitak predhodnih godina 262.718 194.417
Gubitak 0 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI | | 1.394] | 1.361
Broj investicionih jedinica 1.987.119 1.305.881

11|Strana



Izvestaj o poslovanju za period UEeT
01.01. - 31.12.2019. godine é KOMBANKINVES

Tabela: Skraceni bilans uspeha KomBank Novcanog Fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA | | 01.01.-31.12.2019 | | 01.01.-31.12.2018 |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHOD!I | | 57.355] | 68.301]
Poslovni prihodi 82.635 67.450
Realizovani dobitak 0 23.734
Poslovni rashodi 25.280 22.883
Realizovani gubitak 0 0

| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI | | 0] | 0]
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
C. POVECANJE (SMANJENJE)NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA S st

Tabela: Struktura prihoda KomBank Nov¢anog Fonda (u 000 RSD)

[PRIHOD I NOVEANOG FONDA | | 01.01.-31.122019 | | 01.01.-31.12.2018
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni prihodi 82.635 67.450
Prihodi od kamata 82.634 67.450
Prihodi od dividendi 0 0
Ostali realizovani prihodi 1 0
Realizovani dobitak 0 23.734
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0 23.734
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 0 0
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani dobici 0 0
[UKUPNI PRIHODI | | 82.635| | 91.184]

Na pad prihoda u odnosu na pro$lu godinu doSlo je iskljucivo zbog smanjenja kamatnih stopa na trZistu i pored uvecanja
imovine pod upravljanjem.

Tabela: Struktura rashoda KomBank Novc¢anog Fonda (u 000 RSD)

[RASHODI NOVCANOG FONDA | | on01-31122019 | | 01.01.-31.12.2018

Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni rashodi 25.280 22.883
Naknada Drustvu za upravijanje 23.929 20.988
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 0 91
Rashodi po osnovu kamata 0 0
TroSkovi kastodi banke 1.311 1.691
Ostali poslovni rashodi 40 113
Realizovani gubitak 0 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNI RASHOD| | | 25.280] | 22.883
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Izvestaj o poslovanju za period MUECT
01.01. - 31.12.2019. godine é KOMBANKINVES

Na povecanje rashoda iskljucivo je uticalo povecanje imovine pod upravijanjem jer su samim tim povecani troSkovi
management fee-a i kastodi fee-a.

[POSLOVNI REZULTATNOVEANOG FONDA | | 010131122019 | | 01.01.-31.12.2018 |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Ukupni prihodi 82.635 91.184
Ukupni rashodi 25.280 22.883
[DOBITAK (GUBITAK) | | 57.355] | 68.301 |

KomBank Nov&ani Fond sva svoja sredstva trenutno ulaZe u dinarske plasmane i to depozite kod domacih poslovnih banaka.
Trzigne performanse KomBank NOVCANOG FOND-a

Godisnji prinos Kombank Nov€anog Fonda u 2019 godine iznosio je 2,45%, i bio je iznad svojih repernih stopa i prinosa na
alternativne plasmane na trZiStu (a-vista depozite, overnight i druge kratkoro¢ne plasmane).

Stopa BEONIA tokom 2019. kretala se u rasponu 1,10% - 2,49% i imala je prose¢nu vrednost 1,79%.

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2019.
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Strukturom ulaganja Kombank NOVCANOG FONDA u potpunosti su ispo$tovana nacela sigurnosti i likvidnosti plasmana.
Tokom 2019-te godine dinar je stabilan u odnosu na Eur (kurs se krece oko 117,70).

Inflacija je u 2019. godini iznosila 1,1% na godiSnjem nivou.

Kombank NOVCANI FOND je ostvarenim prinosom u prethodnom periodu ispunio cilj oduvanja kupovne vrednosti uloga
Clanova, i njenog realnog uvecanja. Kontinuirano uvecanje imovine Fonda je potvrda zadovoljstva klijenata postignutim
rezultatima i rasta poverenja u ovaj vid plasmana.

Ocekivanja u narednom periodu

KomBank NOVCANI FOND je vodeéi fond kojim Drustvo upravija i od rezultata njegovog poslovanja umnogome zavise i
rezultati samog Drustva.

Prvi cilj koji Fond treba da obezbedi odnosi se na stopu prinosa. U uslovima pada kamatnih stopa, stopa prinosa Fonda mora
ostati na nivoima koji su ve¢i od kamatnih stopa koje trenutno vladaju na trzistu kako bi Fond zadrZao visoku konkurentnost u
odnosu na alternativne vidove ulaganja.

Drugi cilj koji je u direktnoj vezi sa prethodnim ciliem je povecanje imovine pod upravljanjem. U prethodnom periodu Fond je
zahvaljujuci dobrim poslovnim rezultatima uspeo da prikupi znacajna novcéana sredstva, ali u odnosu na postignute rezultate
taj rast nije dovoljno ispracen. Za naredni period neophodno je da imovina Fonda raste mese¢no oko RSD 100 miliona kako
bi na kraju godine dostigla nivo od oko 4 milijarde dinara Sto bi predstavljalo zadovoljavajuci rezultat.

13| Strana



Izvestaj o poslovanju za period OUEET
01.01. - 31.12.2019. godine é KOMBANKINVES

KomBank In Fond

Dobijanjem ReSenja o0 saglasnosti od Komisije za HOV 19.01.2015. Drustvo je izvrSilo promenu vrste KomBank IN Fonda iz
otvorenog fonda rasta vrednosti u balansirani fond. Saglasno tome, Drustvo je izmenilo prospekt i prilagodilo investicionu
politiku Fonda, tako da se imovina Fonda ulaZe u duznicke hartije od vrednosti i depozite u najmanje 35%, a najviSe 65%
ukupne vrednosti imovine.

Obzirom da se imovina balansiranog fonda sastoji od akcija, obveznica i depozita, prinos KomBank IN Fonda poredice se sa
kombinacijom prinosa referentnih vrednosti za akcijske i nov¢ane fondove i to u odnosu koji odgovara strukturi imovine.

U skladu sa strukturom imovine iz usvojenog plana o promeni vrste Fonda, za poredenje prinosa KomBank IN Fonda moZe se
uzeti vrednost indeksa Belex 15 i Belex Line.

Indeks Beogradske berze Belex 15 je zabeleZio rast vrednosti od 5,25%, dok je Belex Line zabeleZio rast od 8,65% u 2019.
godini. Ostvareni prinos Kombank In Fond-a je bio bolji od indeksa najlikvidnijih akcija Belex 15 u 2019. godini.

Tabela: Poredenje prinosa KomBank InFonda sa prinosima indeksa

Prinosi indeksa 31.12.2019 | 31.12.2018 %
IN FOND 994,17 934,97 +6,35%
Belex 15 801,69 761,69 +5,25%
Belex Line 1.726,82 1.589,35 +8,65%

Finansijski pokazetelji KomBank IN FOND-a

Tabela: Skraceni bilans stanja KomBank IN Fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS STANJA | ] 31.12.2019. | | 31.12.2018 |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd

| A. UKUPNA IMOVINA | | 50.945] | 66.830 ]
Gotovina 6.799 4.958
PotraZivanja 9 0
Ulaganja Fonda 44137 61.872
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospec¢a 0 0
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 44137 49.773
Depoziti 0 0
Ostala ulaganja 0 12.099

| B. OBAVEZE | | 136] | 500 ]
Obaveze prema Drustvu za upravijanje 131 167
Obaveze po osnovu €lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 5 333

[ C. NETO IMOVINA FONDA | | 50.809| | 66.330 |
Investicione jedinice - neto uplate 53.677 74.961
Nerasporedeni dobitak 45,584 39.821
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 48.452 48.452
Gubitak 0 0

| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI | | 994 ] | 935 |
Broj investicionih jedinica 51.106 70.944

Najveci deo sredstava Fond je nastavio da ulaZe u drzavne obveznice kaoi u dividendne akcije kojima se trguje na Beogradskoj
berzi.
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Izvestaj o poslovanju za period UEeT
01.01. - 31.12.2019. godine é KOMBANKINVES

Tabela: Skraceni bilans uspeha KomBank In Fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA | | 01.01-31122019 | |  01.01.-30.122018 ]
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI | | 2958 | -840 |
Poslovni prihodi 4.901 1.243
Realizovani dobitak 181 5
Poslovni rashodi 2.124 2.085
Realizovani gubitak 0 3

| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI | | 2.805| | 1.114]
Nerealizovani dobitak 15.509 15.307
Nerealizovani gubitak 12.704 14.193
C. POVECANJE (SMANJENJE)NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
. 5.763 274

KomBank In Fond sva svoja sredstva ulaZe u dinarske i devizne plasmane i to:

Akcije kojim se trguje na Beogradskoj berzi;

Obveznice Republike Srbije;

Municipalne obveznice

Druge otvorene investicione fondove koji posluju u Republici Srhiji

Tabela: Struktura prihoda KomBank In Fonda (u 000 RSD)

[PRIHODI IN FONDA \ | 01.01-31.122019 | |  01.01.-30.12.2018
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni prihodi 4.901 1.243

Prihodi od kamata 151 33

Prihodi od dividendi 4.750 1210

Ostali realizovani prihodi 0 0
Realizovani dobitak 181 5
Realizovani dobitak po osnovu HOV 181 5
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 15.509 15.307
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 14.091 12.601
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1.418 2.706
Ostali nerealizovani dobici 0 0

[UKUPNI PRIHODI \ \ 20591 ] | 16.555 |

Na povecanje prihoda najvise je uticala naplata koncesione naknade od akcija Aerodrom Beograd koja je iznosila oko 3.800
hiljade Rsd, a ostatak su naplacene dividende od akcija iz portfelja.
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Izvestaj o poslovanju za period MUECT
01.01. - 31.12.2019. godine é KOMBANKINVES

Tabela: Struktura rashoda KomBank In Fonda (u 000 RSD)

[RASHODI INFONDA | | 01.01-31.122019 | |  01.01.-30.12.2018
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni rashodi 2.124 2.085

Naknada Drustvu za upravijanje 2.006 1.966
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 30 16
Rashodi po osnovu kamata 0 0
TroSkovi kastodi banke 80 79
Ostali poslovni rashodi 8 24

Realizovani gubitak 0 3

Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 3

Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0

Ostali realizovani gubici 0 0

Nerealizovani gubitak 12.704 14.193

Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 11.224 11.539

Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1.480 2.654

Ostali nerealizovani gubici 0 0

[UKUPNI RASHODI | | 14.828] | 16.281

Rashodi su bili niZi nego prethodne godine, a pre svega zbog manjih gubitaka po osnovu kursnih razlika.

[POSLOVNIREZULT IN FONDA | | 01.01-31.122019 | [ 01.01.-30.12.2018
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Ukupni prihodi 20.591 16.555
Ukupni rashodi 14.828 16.281

[DOBITAK (GUBITAK) | | 5.763] | 274 |

Portfolio Fonda

Nakon dobijanja ReSenja o saglasnosti od Komisije za HOV 19.01.2015. Drustvo je poCelo proces rebalansiranja imovine. U
skladu sa time, prodate su sve pozicije koje je fond imao u inostranstvu i novac prebacen u Srbiju i investiran u drZavne
kuponske obveznice.

U 2019-0j godini Drustvo se fokusiralo na investiranje imovine fonda iskljuéivo u obveznice Republike Srbije kao i u akcije
kompanija kojima se trguje na Beogradskoj berzi sa visokim prinosom na investirani kapital, relativno niskom valuacijom i
malom zaduZeno3¢u, koje redovno isplacuju dividende svojim akcionarima. NajviSe se investiralo u akcije Aerodroma Nikola
Tesla zbog Ugovora o koncesiji i koncesione naknade.

Tabela: Najvecih deset pozicija u portfoliju na dan 31.12.2019. godine:

Hartija % imovine Valuta Sektor
1 Obveznice 10 god EUR 16,27% EUR Obveznice
2 Obveznice 10 god EUR 15,82% EUR Obveznice
3 Philip Morris ad Ni§ 9,54% RSD PreradivaCka industrija-duvan
4 Impol Seval ad Sevojno 6,76% RSD Preradivacka industrija - aluminijum
5  Naftna industrija Srhije 6,56% RSD PreradivaCka industrija-nafta
6  Tehnogas AD Beograd 6,16% RSD Preradivacka industrija
7 Galenika Fitofarmacija 5,98% EUR Preradivacka industrija
8  Aerodrom Nikola Tesla 5,45% RSD PreradivaCka industrija-duvan
9 Obveznice 5 god EUR 4.66% RSD Obveznice
10 Alfaplam AD 4,21% RSD Preradivacka industrija
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Izvestaj o poslovanju za period NVECT
01.01. - 31.12.2019. godine % KOMBANKINVEST

Najvece pozicije medu akcijama u portfoliju Fonda su Philip Morris a.d. Ni§ , Impol a.d. Sevojno, NIS ad Novi Sad, Tehnogas
AD Beograd, i Galenika fitofarmacija. Od ovih pozicija se oCekuje da nadmasSe performanse lokalne berze u narednom periodu.

Najveci deo plasmana u obveznice su na dugi rok denominovane u valutu Eur i predstavijaju 10-godiSnje drZzavne kuponske
obveznice sa dospeéem u julu 2025 i maju 2026, kao i 5-godisnje kuponske obveznice koje dospevaju 2022. godine.

Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izlozen

Imovina KomBank IN Fond-a se investira u skladu sa Zakonom i vaze¢im propisima Komisije za hartije od vrednosti. Na dan
31.12.2019. godine struktura imovine nije bila usaglaSena sa svim propisanim ogranicenjima.

Na dan 31.decembar 2019. godine, bilo je odstupanja od zakonskih propisa koja su se ogledala u slede¢em:

- UgeSce hartija od vrednosti koje je izdala Republika Srbija preSlo 35% imovine fonda
- Zbir pojedinaénih ulaganja koja su veéa od 5% imovine fonda veci je od 40%

O navedenim odstupanjima, obaveStena je Komisija za hartije od vrednosti a rok za usaglaSavanje sa zakonskim propisima
je 04.mart 2020.godine.

U akcije domacih izdavalaca je investirano

49,42 % ukupne imovine fonda. U obveznice, _ -GOTS\BI‘;N

na kraju tre¢eg kvartala bilo je investirano
37,21 % imovine. Gotovina na teku¢em racunu
kod kastodi banke, iznosila je 13,36% imovine
fonda.

Fond je u svom poslovanju izloZen razli€itim rizicima. Rizici koji mogu zna€ajno uticati na poslovanje fonda su rizik zemlje,
trZidni rizik — cenovni rizik, rizik likvidnosti, kamatni rizik i devizni rizik. Rizik zemlje je trenutno sveden na rizik Republike Srbije,
s obzirom da je celokupni portfolio fonda u Republici Srbiji. TrZisni rizik predstavlja rizik promene cena akcija koje Fond ima u
portfelju. Imovina fonda se Stiti od cenovnog rizika visokim stepenom likvidnosti portfolija, koji dozvoljava brzo likvidiranje
pozicija.

Grafikon: IzloZenost valutama na dan 31.12.2019. godine

EUR
37,20%
= RSD
62,80%
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Izvestaj o poslovanju za period INVECT
oL 3012 2015 e € romsaKvEs

Ulaganija koja su izloZzena evropskoj valuti jesu ulaganja u drZzavne kuponske obveznice sa dospecem februar 2022, jun 2022,
jul 2025, maj 2026 sa trenutnim prinosom od 3 — 4%, ulaganje u amortizacionu municipalnu obveznicu opstine Stara Pazova
indeksiranu u EUR, sa dospe¢em maj 2020. godine i prinosom od 6,00%.

Ocekivanja u narednom periodu

Jedan od glavnih ciljieva promene vrste fonda iz rasta vrednosti imovine u balansirani jeste smanjenije rizika, a taj cilj je u
najvecoj meri i postignut. Volatilnost dnevne vrednosti investicione jedinice, kao glavni pokazatel] rizika ulaganja je znatno
smanjena nakon rebalansiranja imovine, tj smanjenja izloZenosti trZiStima akcija i uvodenja plasmana sa fiksnim prinosom u
potfelj.

Prethodne tri godine prinosi Fonda su bili znatno iznad konkurencije i trZiSnih referenci. Time je skrenuta paznja potencijalnim
investitorima za poveéano interesovanje za ulaganje u Fond. Uzimajuci u obzir da su kamate koje banke nude na Stednju na
rekordno niskom nivou, moZemo o&ekivati pove¢anje broja ¢lanova u Fondu u periodu koji sledi.

KomBank DEVIZNI FOND

KomBank DEVIZNI Fond je osnovan i poceo je sa radom 12.12.2014. godine sa imovinom od 37 miliona RSD.

KomBank DEVIZNI Fond je nov¢ani fond koji svoja sredstva ulaZe iskljuCivo u plasmane koji su povezani sa kretanjem
deviznog kursa.

e Vrednostinvesticione jedinice je na dan 31.12.2019. godine iznosila Eur 8,76 dok je vrednost 1J na kraju 2018. Iznosila
8,65 Eur.

e U 2019. godini prinos Fonda iznosi YTD + 1,27% izraZzen u EUR, i konkurentniji je u odnosu na alternativne plasmane
u domac¢im poslovnim bankama i trzistu.

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2019.

_'18.84% 21.85%
S DrZzavne obveznice

= Avista

Oroceni depozit

Imovina Fonda je uloZena u skladu sa na¢elom sigurnosti i likvidnosti plasmana, a likvidnost fonda je na visokom nivou bez
ugroZavanja prinosa.
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Izvestaj o poslovanju za period
01.01. -31.12.2019. godine

€ 1OMBANKINVEST

Finansijski pokazatelji KomBank DEVIZNOG Fond-a

Tabela: Skraceni bilans stanja Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

| SKRAGENI BILANS STANJA | | 31.12.2019. | | 31.12.2018 |
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA | | 15,610 | 19.007
Gotovina 9.248 15.588
PotraZivanja 12 0
Ulaganja Fonda 6.350 3.419
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospec¢a 0 0
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3411 3.419
Depoziti 2.939 0
Ostala ulaganja 0 0
B. OBAVEZE | | 8| | 10
Obaveze prema Drustvu za upravijanje 6 8
Obaveze po osnovu €lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 2 2
| C. NETO IMOVINA FONDA | | 15.602] | 18.997
Investicione jedinice - neto uplate 15.445 18.966
Nerasporedeni dobitak 126 51
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 51
Gubitak 20 20
D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI || 1.030] | 1022
Broj investicionih jedinica 15.147 18.588

Tabela: Skraceni bilans uspeha Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA | |

01.01.-31.122019 | |

01.01.-31.12.2018 |

Pozicija

000 Rsd

000 Rsd

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI | | 39] | -56 |
Poslovni prihodi 143 53
Realizovani dobitak 0 0
Poslovni rashodi 104 109
Realizovani gubitak 0 0

| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI | | 87| | 107
Nerealizovani dobitak 1.848 4.069
Nerealizovani gubitak 1.761 3.962
C. POVECANJE (SMANJENJE)NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
e 126 51
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Izvestaj o poslovanju za period
01.01. -31.12.2019. godine

€ romBaNKINVEST

Tabela: Struktura prihoda Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

[PRIHODI DEVIZNOG FONDA |
Pozicija
Poslovni prihodi
Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi
Ostali realizovani prihodi
Realizovani dobitak
Realizovani dobitak po osnovu HOV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali realizovani dobici
Nerealizovani dobitak
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Ostali nerealizovani dobici
[UKUPNI PRIHODI |

Tabela: Struktura rashoda Kombank Deviznog Fonda (u 000 RSD)

[RASHODI DEVIZNOG FONDA |

01.01.-31.12.2019 | |

01.01.-31.12.2018 |

000 Rsd 000 Rsd

143 53

143 53

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1.848 4.069

142 142

1.706 3.927

0 0

| 1.991] | 4.122]

01.01.-31.12.2019 | |

01.01.-31.12.2018

Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Poslovni rashodi 104 109
Naknada Drustvu za upravijanje 80 83
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 0 2
Rashodi po osnovu kamata 0
TroSkovi kastodi banke 19 20
Ostali poslovni rashodi 5 4
Realizovani gubitak 0 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 1.761 3.962
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 1.761 3.962
Ostali nerealizovani gubici 0 0
[UKUPNI RASHODI | | 1.865] | 4.071|
[POSLOVNI REZULTATDEVIZNOG FONDA | | 0101-31122019 | |  01.01-31122018 |
Pozicija 000 Rsd 000 Rsd
Ukupni prihodi 1.991 4.122
Ukupni rashodi 1.865 4.071
IDOBITAK (GUBITAK) | | 126 | 51
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ZAKLJUCAK

Ostvareni rezultati Drutva za upravijanje u 2019. godini su pozitivni, i direktan su rezultat veligine imovine pod upravijanjem.
Oni su praceni adekvatnim strateSkim odlukama i u kombinaciji sa dobrim poslovnim rezultatima investicionih fondova u
prethodnom period garant su stabilnosti i uspeSnosti poslovanja i u vremenima koja su ispred nas. Poveéanje prihoda praéeno
povecanjem imovine investicionih fondova, uz optimalno upravijanje rashodima, predstavijaju prioritet Drustva i u narednom
periodu. Uspostavijena poslovna saradnja sa Komercijalnom bankom ima veliki prostor za napredak u budu¢em period zbog
povoljnosti koje donosi novi Zakon o otvorenim investicionim fondovima koji ée se primenjivati od 22.04.2020 godine.

Dobri poslovni rezultati Novéanog fonda kao i konkurentne stope prinosa treba da posluZe u cilju priviaéenja novih investitora,

jer u periodu konstantnog pada kamatnih stopa ulaganje u investicione fondove treba da posluZi kao kvalitetna zamena za
tradicionalne vidove investiranja.

Nakon stagnacije i pada na poGetuku godine, imovina NOVCANOG fonda je u 2019 godini zabelezila znacajan rast, ali to ne
znaci da je u odnosu na postignuti prinos trebala da bude i veca. Visoki prinosi u prethodnom periodu treba da doprinesu
vecem interesovanju investitora za ovaj oblik plasmana i uz zadrzavanie pozitivnog poslovanja Fonda imovina e nesumnijivo
rasti u narednom periodu.

Pored ostvarenih odliénih prinosa u prethodne dve godine, Devizni fond ne uspeva da privude nove znagajnije uloge. Iz
razgovora sa zainteresovanim investitorima prepoznato je da najveéi problem predstavija mala imovina Fonda. Zakonsko
ogranicenje koje nalaZe da jedan ¢lan ne moze steci na dan uplate vi§e od 20% neto imovine Fonda, limitira maksimalni iznos
uplate na EUR 30 hiljada, $to za mnoge institucionalne investitore i drustva iz privrede predstavlja zanemarljiv iznos, kao i
trenutno zakonsko ogranicenje da se moze ulagati samo u dinarima $to eventualno dovodi do negativnih kursnih razlika. U
narednom periodu prioritet kod Deviznog Fonda trebalo bi da bude poveéanje imovine gde je Drustvu potrebna veéa podréka
Banke, kako je to u akcionom planu i naglaseno. Ovo je pogotovo znaéajno jer je u trenutku kada ovo konstatujemo na snagu
stupio novi Zakon o otvorenim investicionim fondovima, koji predvida ukidanje limita od 20% kod ulaska u fond, ali takode
propisuje da imovina fonda u svakom trenutku ne sme biti manja od 200.000 Eur u dinarskoj protivvrednosti. Takode novi
Zakon predvida i moguénost ulaganja u devizama, $to bi svakako trebalo biti dobra osnova za rast, jer vise nece biti kursnih
razlika kod ulaska i izlaska u fond.

Ukoliko makroekonomski uslovi na domacem trzistu budu relativno stabilni, sa velikom verovatnoéom se moze odekivati
poboljsanje rezultata poslovanja Drustva i u narednom periodu. Ocekivan nastavak procesa pregovora oko prikljuéenja EU,
unutar politicka stabilnost, nastavak fiskalne stabilizacije i rast BDP-a obezbedice ambijent za nastavak pozitivnog trenda na
svim pokazateljima poslovanja Drudtva i u 2019. godini. Takode osnov za rast moZe, pored ve¢ pomenutog ukidanja
ogranicenja kod ulaganja, biti i Cinjenica da novi Zakon o otvorenim investicionim fondovima predvida i da ¢e investicione
jedinice moci da budu predmet zaloge prvog reda, kao i to da ¢e biti ukinut porez na kapitalnu dobit ostvaren kroz rast vrednosti
investicione jedinice.

Jedini ograni¢avajuci i opterecuijci faktor koji moze ugroziti pozitivne rezultate poslovanja Drustva je sudski spor koji protiv
drustva vodi bivsi zaposleni i koji je i u prosloj godini rezervisao i umanjio zna¢ajan deo dobiti na osnovu rezervisanja sredstava.
Po izjaSnjenju advokata zbog podnetih olak3avajucih dokaza, $anse u sporu su po njihovom miSlenju mnogo bolje od prvih
predvidanija i iznose 50:50%; ali sve ¢e zavisiti od razumevanja sudije i njegove odluke.
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