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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKCIONARIMA KOMBANK INVEST A.D., BEOGRAD

Izvr3ili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK INVEST A.D., Beograd, drustva za upravljanje
investicionim fondovima (u daljem tekstu: “Drustvo’) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2018. godine, bilans uspeha, izve3taj o promenama na kapitalu i izvestaj o nov€anim tokovima za godinu
koja se zavrSila na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih napomena uz
finansijske izvesStaje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu
sa Zakonom o raunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o investicionim fondovima i ostalim relevantnim
podzakonskim aktima koji requlidu finansijsko izveStavanje drustava za upravijanje investicionim fondovima,
kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izvestaja
koji ne sadrZe materijalno znacajne pogredne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da izrazimo miSljenje o finansijskim izvestajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalazu da
se pridrzavamo eti¢kih normi i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj
meri, uverimo da finansijski izve3taji ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima |
obelodanjivanjima u finansijskim izve3tajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izveStaji sadrZze materijalno zna€ajne pogresne iskaze
nastale usled prevare ili greSke. Vrieci procenu takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivho prikazivanje finansijskih izveStaja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
Drustva. Revizija takode uklju€uje ocenu opravdanosti primene odgovarajucih racunovodstvenih politika i
raunovodstvenih procena izvr8enih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbede osnovu za
izraZavanje nasSeg misljenja.

Misljenje

Po nadem misljenju, finansijski izve3taji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drudtva na dan 31.
decembra 2018. godine i rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavrSila na taj
dan, u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o investicionim fondovima i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima koji requliSu finansijsko izveStavanje drustava za upravljanje
investicionim fondovima.
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lzvestaj o drugim pravnim i zakonskim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izve3taja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za
pripremanje godiSnjeg izveStaja o poslovanju u skladu sa propisima Republike Srbije. Nasa odgovornost je
da ocenimo da li je godiSnji izveStaj o poslovanju uskladen sa godis$njim finansijskim izvestajima za istu
poslovnu godinu. Nase procedure u vezi godidnjeg izvestaja o poslovanju su bile ograni¢ene na procenjivanje
da li su raunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o poslovanju uskladene sa godisnjim
finansijskim izveStajima i nisu ukljuCivale pregled ostalih informacija uklju€enih u godisnji izvestaj o
poslovanju koje proisti€u iz nerevidiranih finansijskih ili drugih evidencija. Po nasem misljenju
raCunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem izvestaju o poslovanju su uskladene, po svim
materijalno znacajnim aspektima, sa finansijskim izvestajima Drustva za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2018. godine.

Beograd, 28. februar Z{}’i-"i."q.c;dine‘

o/ A}

Danijela Mirkovic
Ovlasceni revizor
za Ernst & Young d.o.0. Beograd
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TMocnosHo ume: J3Y Kombank MHBECT a.fn. Beorpag

Cepgwwite: Kparba Metpa 19, Beorpag

EUNAHC CTAHA
OPYLLTBA 3A YMPABIbAKE UHBECTULIMOHUM GOHOOBUMA

Ha aaH 31.12.2018. roginue

<Y XWhagama ZuHapa -
AKTUBA
A. CTATIHA MIMOBMHA 19 36
{0002+0003+0004+0005+0009} i
or i HEMATEPWJANHA UMOBUHA
01 Il MATEPHJAITHA AMOBUHA af, 12 19. 30
0z I YHEWTRA Y KARUTANY
03 ocum {1V AYTOPOYHK SUHAHCWUICKA NNACMAHK
032 j(0006+0007+0008)
03&2 00}39 1. Xapiije o4 SpesHocTH Koje ce AKe A0 poka gocneha
03.:“_: (?)39 2 XapTvje o BPEAHOCTH PECNONOMUER 38 npo,u,ajy
03&2 3393 3. OcTani AyropasH| thuHaHCHicKM NNacMasu
04 v AYTOPOYHA ﬂOTPA}KMBA_I-b'A
B. OEPTHA UMOBWHA {0011+0012+0013+0022+00286) 161.113 168,716
1ou12 |L 3ANKXE W NNATHEHW ABAHCH
14 Il. CTANHA CPEACTBA HAMEH-EHA NPOJAJA 1
CPEACTBA NOCROBAHA KOJE CE OBYCTABIbA
HI OTRANUBAILA ' 1.734
(0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020+0021) 18.328 e
2031262}09 1 NoTpaxneaina No GCHOBY HAKHEAE 23 YNPaRLaike 3h,13 1,950 1.734
201. w208 2. MotpamKBarea 3a HEKHEAY NO BCHOBY KYNOBKHE W OTKyRA
{ABD)  [MHBECTMUMOHMX jagubuLa
20-&2;09 3. ToTpawuaaiba NG OCHERY YNPasrbaksa NopThoenuom
20&202)09 4 ToTpdxMBaiba NG OCHOBY WHRSCTULMOHOT CABETOBALE
20&: ;og 5, OcTana RoTpaXkvBarma no ocHopy ofiamarka AENaTHOCTH
21 6. MoTpaxwealca 3a KAMaTy, AWBMASHAE V. oCTana ynarawa,
22 7. Ocrana noTpaxusatba 3h, 1% 16.376
25 8. MNopea Ha gogary BpeaHoCT




_232%;".1 go g;&gggf%;gr OUHAHCUICKA TIIACMAHI 142.779 154,933
230 ;;.feafa-mje OR BREAHOCTH No (hep BPEAHOCTY KO3 BUNaHs 16,269

23&‘:02)39' 2. [len iyropGyHor nNacMaHa Koju A0cnesa A0 jeLHe roghHe.

2'3&:;39 3. OcTani (huHaHCHjoRN nracMars 3,14 142.779) 138634
24 IV TOTOBWHA K TOTOBUHCKIA EKBUBANEHTW 3,15 8 49
288 B. OINOXEHA NOPECKA CPEICTBA 3n.

28 00% . AKTUBHA BPEMEHCKA PASTPAHMYERA 26 26

I. YKYTIHA BAMAHCHA AKTUBA (0001+0010+0027+0028) 161.158 156.772
88 . BAHEWNAHCHA AK_TVIBA 20 200 200
MACUBA
%4%2253&%404»»0405+0406+0'40?:0408+0409-0412-0'41’5}_'a 0 3. 18 150,964 149,445
30 || OCHOBHW KANTAN 16 140,000 . 140.000
31 il YITUCAHY A HEYNNAREHN KANWTAN
32 Hl KANWTANHE-PE3EPEE
33 IV PE3EPEE U3 JOBWTKA 17 489 444
340 |V PEBAJIOPUSALNCHE PE3EPBE

347, 343 |VI HEPEANN3OBAHW JOBMLW MO OCHOBY XOB

342, 344 XET Tii%?’?«”??f%'ﬂ’& rYBULIY NO OCHOBY XOB W HETG 16 57 333
35 VIl HEPACNOPEBEHW QCBUTAK (0410+0411) 18 10732 §.334.
350 11, Hepacnopelieny 5oBuTak NPeTXORHUX roauHa .289 8.429
351 2. HepacnopeRenu gobutak Tekyha roguHe 1.443 905-
36 IX FYBWTAK (0413+0414)

360 |1, MyBuTax npeTxoAHuX rof#Ha
361 2. I'yBuTak Tokyhea rogune

03z, 2'32". X.’OTI{YI.‘IJ’bE_HE COMNCTBERE AKLMJE_

:;‘(:}.ﬁ?:&ﬂg:i&g;ESEPBHCA_H:A 1 OBABE3E 9.488 6.655
40 | AYICPQYHA PE3EPBUCAHA a, 17 9,136 5.653
41 Il ,QYFOP.O‘.'-IH_E DUHAHCUICKE OBABE3E

{0418+0420+0421}

410,-411 (1. dyropouHe xapTvie o4 BPEAHOCTH
412 2. [lyropoqHis kpeauTy




Fpyna WsHoc
patiyHa, MO3NLIMIA Aon|  Henemeua
pauyH 6poj
Tekyha roguHa npeTxoAHa roguHa
1 2 3 4 5 6
413, 419 |3. Ocrane ayropoyHe duHaHcujcke obasese 0421
42, 43, 44 |1l KPATKOPOYHE OBABE3E 3m, 18
W45 |(0423+0424+0425+0426+0427+0428+0429+0430) 0422 o 362 1002
420 1. KpaTkopouHe xapTuje o4 BPeAHOCTH 0423
421 2. KpaTKopOYHW KpeguTu 0424
422 |3. Obaeese no OCHOBY 3akyna 0425
423 4. [leo ayropouHux thuHaHcujckux obaseaa koju aocnesa 3a 0426
nnahake y poky A0 rOAUHY AaHa
429 |5. Ocrane kpaTkopouHe thuHaHcKjcke obasese 0427
43 6. OGasese U3 nocnosatba 0428 3m, 18 206 832
44 7. Obaseae 3a nopeae U AoNpuHoce 0429 3m, 18 146 170
45 8. Obase3e 3a nope3 Ha 4OAATY BPEAHOCT 0430
468 B. OONOXEHE NOPECKE OBABE3E 0431
46 0cUM |- NACHBHA BPEMEHCKA PA3MPAHUYEHA
468 | 0432 30, 19 706 672
O. OBABE3E NO OCHOBY CTANHE UMOBWHE
47 HAMEHWEHE NPOOAJU U CPEOCTABA NOCNOBAHA KOJE|0433
CE OBYCTABILA
. r'YBUTAK U3HAD BUCUHE KAMWUTANA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407-0409) 2 0 |{0434
= (0416+0431+0432+0433-0029) 2 0
E. YKYNMHA BUNAHCHA NMACUBA
(0401+0416+0431+0432+0433-0434) Beas 1814 b
89 . BAHBMNAHCHA NACUBA 0436/ 20 200 200
/ o ‘Il U—W%
L
SN 2\
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doHgosuma (,CnyxbeHu rnacHuk PC" Gp. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

3a ynpaereare WHBECTULWOHWM




Nonywaea ppywrso 3a

YNpaBr-ake MHBECTUUMOHNM (hOHA0BUMA

| 20379758 6630 105428701
NVETHaHR Bpo) 1LIWdDpa REnaTHocTY B
NocnosHo ume: A3Y KomBawk MHBECT a,g. beorpag
Ceguwre: Kparsa NeTpa 19, Beorpag
BUJNTAHC YCTIEXA

OPYWTBA 3A YNPAB/bAHE UHBECTULUOHUM ©OHOOBUMA

y nepuoay on 01.01. go 31.12.2018. roguHe

-y XUrbaaama AuHapa -

A. TIOCNOBHY MPAXOAMU U PACXOAN
| OCHOBHW NFUXoOM (1002+1003+1004) 23.055 22.277
600, 801,
5(32.__.609 1. NpukoaK fio BCHOBY ynpasmatka (hoHAoBHIMa 3¢, 5 23.037 22,258
(neo}
‘603, 604, 2, MpuxoaH no. ccHoBY 0BaBMbatba AENETHOCTH
609 {(aeo) WHBECTULMOHOT ApYLTEa
61 3, DoBuuw ua decTBapere pasmvike y Ueku 3¢c.6 18 19
ILNOCNOBHN PACXOON . -
(1006+1007+1008+1009+1010+1011) 26.697 27.154
50 1. P&txXoau no ocHosy obaerbara AENaTHOCTH 3¢, 7 1.604 1.724
g, 2. Tpotwkoay 3apaga, HaxHaga aapaga W ocTani _ . . -
52 N4HY PACKOAN 3¢, 8 17.819 16.885
511 3, Tpowkoey amopTraaumje 11 20
512 4, TpoLKOBK peIEPBNCaILA ¢, 9 3.500 4753
51(ocum _ _
511w 5. OcTanu nocnosnn pacxosu 3¢, 10 3.763 3772
512}, 53
54 6. 'yBuLw Ha OCTRApeHo] PaINuLM ¥ Uk
. IOCNOBHW AOBUTAK (1001-1005)
IV. DOCNOEBHW MYBHUTAK (1005 -1 001)' 3.642 4.877
84 V- OCTANK NPUXCAN 179 188
57 VI CETANK PACXO}_JM
VIl JOBUTAK 113 IOCNOBHE AKTYBHOCTY
(1012-1013+1014-1015)
Vili FYBUTAK W3 NOCNOBHE AKTUBHOCTHK _ _
i 3.4B63 4,689
{1013-1012+1015-1014)
B. DUHAHCICKI [PVXOIVi 1 PACXQLN
83 | GHHAHCUICKA MPUXOU 3d, 111 593 850
56 Il @UHAMGIAJCKIN PACXOGW' 3d, 1.2 2 4
Il BOBUTAK U3 GUHAHCUICKIX AKTUBHOCTH | 551 545
(1018 ~1018) > :
IV TYBUTAK U3 @MHAHCHICKNX AKTHBHOCTA
(10191018} '




pyna WsHoc
pavyHa, Moanunja Aon Harg;n;jeua
payyH Tekyha roguHa NpeTxXoAHa rofuHa
1 2 3 4 5 6
B. AOBULUW U TYBULUM O] YCKNABUBAHA
BPEOHOCTW MMOBWHE
62-55 |I. JOBWTAK Of1 YCKNABWUBAHA BPEOHOCTW 1022 12 4.496 5.083
55-62 |ll. T'YBUTAK O[] YCKNATLMBAHA BPEOHOCTH 1023
r. JOBULIM U TYBUUW U3 NOCNOBAHA KOJE
CE OBYCTABJIbA
| AOBUTAK M3 NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABIbA, EQEKTW MPOMEHE
65-58 [(PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE, UCMPABKE 1024
MPELWAKA PAHWIUX NEPWUOOA W NPEHOC
NPUXOOA
Il TYBUTAK N3 NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABJ/bA, E®EKTW NPOMEHE
58-65 |PAYYHOBOACTBEHE NONWUTUKE, UCNPABKE 1025
IPEWAKA PAHUJWUX NEPUOOA A MPEHOC
nPUXo0A
0. PE3YNTAT NPE ONOPE3UBAHA
| NOBWUTAK NMPE ONOPE3MBAHA
(1016-1017+1020-1021+1022-1023+1024-1025) | 1028 e -
Il TYBUTAK NPE ONOPE3MBAHA 1027
(1017-1016+1021-1020+1023-1022+1025-1024)
. MOPE3 HA QOBUTAK
721 | NOPECKW PACXOJ NEPUOOA 1028 3n,i 181 35
722 Il OANOXEHW NOPECKW PACXOOW NEPUOOA 1029
723 Il OANOXEHW NOPECKK NPUXOAW NEPUOLA 1030
E. HETO PE3YNTAT
| HETO OOBWTAK (1026-1027-1028-1029+1030) 1031 1.443 905
Il HETO INYBUTAK (1027-1026+1028+1029-1030) 1032
M. 3APALA MO AKLWJWA
| OCHOBHA 3APAA MO AKUWJA 1033
Il YMAHSEHA (PA3BOOHSEHA) 3APAOA MO 1034
AKUWJIN
NLIANY &
4
Qh’vl;
’\Y Ar . (% 3 s
Y Beor agy, @] 14 dKOHCKW 3aCTYRMHUK
P =140 HE#’{%ES‘?}E /,4/_ S .
naHa 28.02.2019. roguHe € Oap, D/ &) Ll ;
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-
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O6pasal nponucad MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W cbmaucnjc?ﬁh-uaamunjﬁua 3a ApYWTBa 33 YyNpaBrbake WHBECTULMOHUM
toHaosuma (,Cnyx6enu rnacHuk PC" Gp. 15/2014, 137/2014 v 143/2014).




flonvibaga APyTEO 3a YNRABRhAE MHBECTULVOHUM haHRoRUMA

20379758 6630 105428701

MaTuiku 6poj lWuchpa aenaTHoCTY NG

MocnosHo ume: A3Y KombaHk MHBECT a.a. beorpag,

Cepguwre: Kparsa MNetpa 19, Beorpag

U3BELWITAJ © OCTAJIOM PE3YNTATY
3a nepuop oa 01,01, go 31.12.2018. roaunHe

- ¥ XMeanaMa gvHapa -

A, HETQ PE3YNTAT U3 HOCNOBAKA

I. HETO JOBWTAK (ACH 1031) : 1.443 905

li. HETO TYBUTAK (AOM 1032)

E. OCTANY CBEQBYXBATHM JOBYTAK UITN
IYEUTAK

a) Cmasweg Koje Hefie Gumuy pexracuuxdsaney
Bunarey yenexa y 6ydyRum nepuoduma:

1. MpomeHe pesanopuzauvje

340 |8l noeehatke peBANOPUIALMOHIK PEIEpBEN

§) cMameke pEEZNOPUIBLMOHIX pesepev

2. Hepeanuaosanik A06uumn Wnu ryGuiy no ockoby
YRarama'y BRacHuuke HCTPYMEHTE KanuTana 1 HETo
akTyapcku AcBurar/ryburak

341, 342 1y poBuw 75

6) ryGuum 181

6) Cmasie Hofe HakHadHo Mozy Gumu
pexnacuipunoeane y Bunancy ycnexa y oydyhus
nepuoduMa '

1. Hepeanuaoeann ryGuum v 4o6uuy no ocHosy: xapTuja
O/ BPEAHOCTH PACNONOKUBNX 33 NPoAajY :

343, 344 a). aosuun

5) ryGunm

. AOBWUTAK TIO OCHOBY NIOPE3A KOJU CE
OABOCU HA OCTANW PESYRTAT NEPUCA

II. FYBUTAK NO QCHOBY fIOPESA KOJY CE
ORHOCU HA OCTATIN PESYIITAT MEPUOAA

Il. YKYNAH OCTANM CBEOBYXBATHW SOBUTAK

(2003+2005+2007+2008) - (2004+2006+2008+2010) 2 0|* &

IV YKYNAH CCTANIN CBEORYXBATHW NYSUTAK S
(2004+2006+2008+2010) -(2003+2005+2007+2008) 2 0 |

181




Mpyna Wanoc
pauyha, NO3ULKWJA Aon Hanowmena 6poj
pauyH Tekyha roauHa NpPeTXoAHa roauHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT
NEPMOOA
| YKYTAH HETO CBEOBYXBATHW QOBUTAK
(2001-2002+2011-2012) 2 0 L L TeA
1. Npunucax sehuHckum BRacHuuMMa kanutana 2014
2, NpunucaH BnacHULYMMa Koju Hemajy KoHTpony 2015
Il. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHWU M'YBUTAK 2016
(2002-2001+2012-2011) 2 0
1. Mpunucax BeRUHCKUM BRAcCHULUMMA kanuTana 2017
2. NpunucaH BnacHULYUMa KOju Hemajy KOHTpony 2018
/
Y beorpagy,

Aaxa 28.02.2019. roguHe

SaKOHgym_,zac MHUK
V-




MonyaBa APYWTEC 33 YPaBibake MHBECTHUMOHIAM (hOHOOBUMA

7NI7Q75R _ 6630 1NSRA7R701
MaTtudHm 6poj ludbpa genatHocTy mi%=
MocnosHo ume: [13Y KomBank MHBECT a.g. Beorpan,
Cepuwrte: Beorpag, Kparsa [erpa 19

| U3BELUTAJ (0] HPOMEHAMA HA KATTUTANY
APYLUTBA 3A YIIPABIbAKE MHBECTULUNOHUM ©®OHAOBUMA
¥ nepuoay on 01.01. o 31.12.2018. rogune

- M3HCCH ¥ Xsagama AuHapa-

¢ 18} BYTOBHY Canlo padyHa

6) NoTp@kHK cango pauysa 140.000

Micnpaska MaTepujantio sHadajikx rpelwaka u
MPOMEHA: PaYYHORORCTBEHNK NONWTUEE |

2 {a) menpaBke Ha AYTOBHO] CTPakY pauyHa

B) Mcnpaske Ha OTPAMKHO] CTPAHW padya

KopArasa
gan .01

3 [a) kopuropanw ayrogHu cango pauyka (1a.+ 2a-26) =Q

) KOPUroBaHW ROTPaNKHK. CANRO pavyHa (16 - 2a + 26) 2 0 2719

n '“,'!. .. .. —————— | : -
4 |8} npomMeT Ha AYroBHO] CTpaHW pauyHa 18.763

6} NpeMeT Ha ROTPaNHO] CTRaHN pauyHa: 905

2) ZYroBHW canao padynd (3a +4a-48) = 0

6) NoTpaskHK £anaa padyHa (36 - 4a + 46) 2.0 140.004 9.334




& NpeTXoAHe Foritie

a) AYroBHU CANZ0 padyHa

4127

151

6) noTpastin Cangic pauyHa

4128

4163

148.722

a} Mcnpaeke Ha AYroBHO] cTpauy padyra

4129

6} Vcnpapke Ha NOTpaxwa] CTREHK pauyHa

4130

4184

) Kopurosanu JyroBHY canao pauyHa (1a + 2a - 26)=0

151

6) KOpUroBakM NOTREKHK CANAO PadyHa (16 - 2a+ 26) = 0.

4165

148.722

Mpotesis'y npetxonHoj 2017. comwwn -~~~

8) FPOMET Ha-AYTrOBHO] CTPaHY padyHa

182

) npoMeT Ha NOTPEKHA] CTPEHW pauyHa

723

a) AYraBHW CaAA0 pavuyHa.{3a +4a - 46) =0

333

6) FOTHENHK CANEQ pasyHa (36 - 4a + 46) 2 0

149 445




aTepMjanHO 3HAYA]
{PANYHOBOACTREHUX NofWTIKA -

a) ¥CNpaBke. Ha AYTOBHO] CTPAHY padyHa

6) ncnpaeke Ha& NOTPAKHG] CTPAHN PalyHa

KopuroBaKo MIoueTHo CTals Texyhie roauHa Ha Aau
s MONSTRO CTateg ek o

a) KOpUrosaHW SYrosHW.Canio padyHa (5a + 6a-66} =0

6) kopuroBaHM NOTPAXHN cango pauywa (56 - Ba + 66) = 0 [401;

140.000

9.334

Mpowiene y-rexyho] 2018. fopirn

a) NPOMET Ha JYTOBKO] GTAHK padyHa

45

8) npomMeT Ha NOTPaXHO] CTRary payyHa

1.443

Cratee Ha Kpajy Tekyhe Topuie 31.12; 2018,

o, |3) AyroBHy canao padyia (7a'+ 84 - 86) 2 0

6) noTpaKHK cango padyHa {76 - 8a + 86) 2 0

140.000

10:732.




KomnouenTe octanor peaynrvara

MNyouTak uaxag
< 341, 343 342,344 Yynan xanuran BUCHHE kKanutana
=%

o Onuc . HepeanusoBaHu HepeanusoBaHu | AO[M [Z(P‘?ﬁ Gxon3A0(,qn [T(pen a kon 3 ao
=3 Aon * AOM| po6uumno |AON ry6uum no kon 11) - Y(peaa xon 11) - S(pen 6
a o ocHoey XOB XOB ocHosy XOB XOB kon 3 ao xon 11)] «xon 3 go xon 11)]
BERiopae u aKTyapcku v aKTyapcKu z0 >0
[obuum ry6uum
1 2 9 10 11 12 13
Wcnpaeka matepujanto 3HavajHux rpewaka u
npoMeHa paYyHOBOACTBEHUX NMOMUTHKA
6 |a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4119 4137 4155
4168 4177
6) ucnpaeke Ha NOTPaXKHOj CTPaHu padyHa 4120 4138 4156
KopuroeaHo no4etHo crawe Tekyhe roguHa Ha gau
01.01. 2018.
7 |a) kopuroBaHmw AYroBHU canpo padyHa (5a +6a-66)=20 4121 4139 4157 333
4169 149.445 4178
6) kopuroBaHu NOTPaXHK Canao pavyHa (56 - 6a + 66) = 0 |4122 4140 4158
Mpomene y Texyhoj 2018. roguuu
8 a) NpomMeT Ha AYroOBHOj CTPAHWU payyHa 4123 4141 4159
4170 1.519 4179
6) npomeT Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa 4124 4142 4160 76
Cramse Ha kpajy Tekyhe roaune 31.12. 2018.
9 a) AyroBHW canjo padyHa (7a + 8a-86) 20 4125 4143 4161 257
4171 150.964 4180
6) noTpaxHmu cano payyHa (76 - 8a + 86) = 0 4126 4162
Y beorpagy,

nana 28.02.2019. roguHe

33KOH%/&CTY HUK
A

OBpasay nponucaH MpasMnHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U (DMHAHCUCKMM U3BELLTAjUMA 38 APYLITBA 33 YNPaBIbake UHBECTULUMOHUM dhoHaosuma (,CnyxGeHn rmacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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MonywasBa ApYWITRO 33 YynpaBrbamke MHBECTULIMOHUM hOHAOBUMa

105428701

MaTuyky 6poj (Lnehpa genaTrocTy

Jl1=)

MocrioeHo vime: A3Y KomBank MHBECT a.a,

CeawmuTe: Beorpag, Kpanja Netpa 19

U3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

OPYLUITBA 3A YNPABIEAHE NHBECTULIMOHUM ®OHOOBUMA
y nepuoay og 01.01. no 31.12.2018. rogune

- ¥ XWbagamMa AnHapa -

A. TOKOBM FOTOBMHE U3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTH

). TPUNWBY TOTOBWHE U3 MOCAQBHUKX AKTMBHOCTN
(3002+3003+3004+3005+3006+3007)

-39.307

184.049

1. Mpwnuen oA HaKkHage aa ynpapmkame oHaoBKME

22,821

21,991

2, TIpUNUBU O4 HAKHEAE 33 KYNOBWHY WHBECTULMOHIX jeuHuLa

3. flpunuen of HakHafe 3a OTKYN MHBECTHLIMOHUX jé4uHILE

4. Mpunien of HakHaAe 38 yNpaersaree nopThonuom kKnnjeHata

8. MNpuiusy No ocHoBy 06aBMaka ABNATHOCTH MHBECTALMOHOr CABETHKA

6. OcTany npunKsi

16.486

162.058

l. OARWBY MOTOBWHE U3 NOCHOBHUX AKTUBHOCTI
(3009+3010+3011}

22,987

21.758

1. CAPKMBK N0 OCHOBY PACXOAZ 04 YNpaemsaka HoHA0BIME

1.785

1.940

2. OpNMBY NO OCHOBY PACXOAA WA ADYIMX.IBCHOSHUX aKTUBHOCTH

21.202

19,848

3. OcTanu oanien

1l HETO NMPURKB FrOTOBWUHE W3 NOGNOBHWX AKTUBAHOCTIA {3001- 3008)

16320

162.291

IV, HETO OfNWB roTOBWHE U3 TOCNOBHUX AKTMBHOCTH (3008-3001)

B. TOKOBY U3 AKTUBHOCTH MHBECTUPAHA

l. IPKNKBKN MOTOBUHE U3 AKTVBHOCTI MHBECTUPAMA {3015+3016+3017)

11.270

26.730

1: TIpUnien o Npoaaje MaTepnjantux i HemaTepujanHux ynarata

2. Tlpunwei o Npofaje (Hannate} ayropoyrny huHancujckx ynarata

3: Ocranu npunuex

11270

26,730

1l OANVBY FOTOBUHE Y13 AKTMBHOCTU UHBEGTUPARSA (3019+3020+3024)

27.631

334.321

1. '.Onn_msn N0 OCHOBRY MaTepujanHux W HEMaTepujankux ynaraka:

2. Ophvsu N0CCHOBY-yNarama y AYropodHe hiuHaHcuicke noacMane

3. OcTanu oAnuEn

27.631

334.321

1. HETO NPUIMB FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTH MHBECTMPAI_-bA.(E»OM- 3018)

V. HETO C4JIME MOTOBWHE K3 AKTUBHOCTU UHBECTUPADA (3018-3014)

16.361

307.591




WaHoc
Mosuuyuja Aon
Tekyha roguHa npeTxopHa roguHa
1 2 3 4

IB. TOKOBW U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCUPAHA
ll, NPUNUBU TOTOBWUHE M3 AKTMUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3024

(3025+3026+3027+3028)

1. Mpunuewn op emucuje akunja 3025

2. Mpunusu oa AYropoyHUX KpeAUTA 3026

3. Mpunueu oa KPaTKOPOYHWX KpeanTa 3027

4. OcTanu npunusu 3028

Il. OANMBWU TOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTW ®MHAHCUPAHSA 3029

(3030+3031+3032+3033+3034)

1. OAnMBM NO OCHOBY OTKYNa CONCTBEHUX akumja 3030

2. OanuBM 3a OTNNATE AYropoMHUX KpeanTa 3031

3. Oanueu 3a oTNNaTe KPaTKOPOUHWX KpeauTa 3032

4. Oanueu 3a AvBuaEHAE 3033

5. Ocranu ognveun 3034

lNl. HETO NPUNWB rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHA (3024-3029) | 3035

IV. HETO O4NNB rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW ®UHAHCUPAHA (3029-3024) |3036

r. HETO NPUNWB rOTOBUHE (3012+3022+3035-3013-3023-3036) 3037

A. HETO OQNWB MOTOBWHE (3013+3023+3036-3012-3022-3035) 3038 41 145,300
. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAMYHCKOI NEPUOA 3039 49 145,349
E. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBWUHE 3040

XK. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JTUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBWHE 3041

3. TOTOBWHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOMA (AOM 0026) 8 49
(3037-3038+3039+3040-3041) A Aden

KN\

Y Beorpaay,
AaHa 28.02.2019. roguHe

3a|<or-|cxs;1 S,BCTW"

OBpasay nponucaH MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUDY W (DUHAHCHiCKUM W3BELITajuMa 3a APYLLTBA 33 YNPaBrbawe WHBECTULMOHUM

thoHpoeuma (,Cnyxbenn rnackuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).




KomBunk INVEST AD Beograd.
Napomene uz finansijske izvestaje.

Drustvo za upravljanje investicionim fondom
KomBank INVEST AD Beograd

Napomene uz Finansijske izvestaje
za period od 01. fanuara do 31. decembra 2018, godine

Beograd, 28. februar 2019 godine



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvesiaje

Osnovni podaci

Drustvo za upravijanje investicionim fondom ~KomBank INVEST* ad. Beograd (dafje u tekstu: Drustvo)
oshovano je Odlukem o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane.-Komercijalne banke a.d., Beograd u
skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS" br. 46/2006), Zakonom o privrednim
drustvima {,Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikem o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za
upravijanje investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS" br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008, godine, na osnovu Resenja br, 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravijanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih-delatnosti:

- orgdnizovanje i upravijanje ofvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravijanje zatvorenim investicionim fondom,
- “upravijanje privatnim investicionim foridom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banici a.d. Beograd, kdo ‘osnivadu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanag uceséa u Drustvu i to za sticanje 2.000 akelja na oshovl kojih stiée 100% ugeséa u'kapitalu
Drustva.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18, aprila 2008. godine izdala Re&enje br. 5/0-34-
2295/5-08 o davanju dozvole za organizovanje otverenog investicionog fonda, kofim. $e Drustvu daje dozvola za
arganizovanie otvorenog investicionog fonda KemBank IN FOND* {u.daliem tekstu: IN Fond). Fond je upisan u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartiie od vrednosti Republike Srbije Regenjem broj 5/0-44-
3211/3-08 od 26. maja 2008, godine kao fond rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme.
Nadzomi odbor Drustva je dana 24.12.2014. godine donec odluku o promeni vrste. fonda iz kategorije fonda
rasta vrednosti imovine  kategoriju balansiranog fonda: Ovu adluky Komisjja za hartije od vrednosti je potvrdila
izdavanjem reSenja o davanju saglasnosti na izmene prospekta-otvorenog investicionog fonda br. 5/0-38-3921/6-
14 od 19.01,2015, godine. Fond nije pravno lice i prema vaZedim poreskim propisima osloboden je svih vrsta
poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31.05.2043. gadine izdala Resenje br. 5/0-34-2015/4-13
o davanju dozvole za organizovanje otvorenag investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje atvorenog: investicionog fonda ,KomBank NOVCAN! FOND* {u daljem_ tekstu: Nov&ani Fond).
NovCani Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srhije
Resenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od- 05. Jula 2013. ‘godine. Novéani Fond se. svrstava u-kategoriju fonda
oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vréme. Fond nijg pravno fice | prema vaZedim
pareskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Stbije je-dana 14.novembra 2014.godine izdala ReSenie br5/0-34-
3423/514 o davanju dozvole za.organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank DEVIZN(I FOND® {u
daljem tekstu: Devizni fond). Devizni fond je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije-od
vrednosti Republike ‘Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12.decembra 2014. godine. Devizni fond se
svrstava U kategoriju fonda-ofuvanja vrednosti imovine i organizovan j& na neodredeno vreme. Fond nije pravno
lice i prema vazetim poreskim propisima.osloboden je svih vista poreskih abaveza,

Druétvo je upisanc u registar Agencile za privredne registre u Beogradu 05, februara 2008. godine pod brojem:
BD 5078/2008, Drustvo je organizovano kao akeionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smisiu zakona kgjim
se ureduje tr2idte kapitala, '



KomBank INVEST AD Beograd
‘Napomene uz flnansijske izvestaje

Drugtvo Je registrovano za osnivanjs, organizovanje.i upravijanje investicioniny fondovima.

Maticni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.. Kastodi banke sa kojom je Drustvo
imalo zakljucen ugovor su Banca Intesa a.d Beograd i Seciete Generale banka Srbija. Na 31.12.2018.godine,
kastodi banka sa kojom Drustvo ima zakljuden ugovor je Vojvodanska bianka,

Sediste Drustva je u Béogradu, u ulici Kralja Petra 18,

Na dan 31.decembra 2018. godine Drustvo ima & zaposlenih (31.decembar 2017. godine & zaposlenih radnika).
Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

a) Izjava o uskfadendsti

Drustvo vodi evidenciju i sastavija finansijske izvestaje u skladu sa vaZedim Zakonom o radunovodstvu {SluZbeni

glasnik RS 62/2013 i 30/2018), Zakonom o investiciorim fondovima (,SluZbeni glasnik RS" 46/2008,51/2009,
31/20111115/2014} 1 ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji,

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu pravna-lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i prezentuju
finansijske izvedtaje u skladu sa zakoriskom, profesionainom i internom regulativom, pri demu se pod
profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanie i prikazivanje finansijskih izvesteja
(-Okvir'), Medunarodni raunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja
(MSFI") i tumacenia koja su sastavi dea standarda, odnosno tekst MRS i MSF1, koji je u primeni, ne ukijucuje
osnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljena, razradene primere I drugi
dopunski materijal. '

Preved IFRS koji utvrduje i objavijuje Ministarstvo ine osnovni tekstovi 1AS, cdnosno IFRS, izdati od Odboraza.
medunarodne ratunovodstvene standarde, kao | tumatenja izdata od Komiteta za tumagenje radunovodstvenih
standarda u obiikis u kojem su izdati i koji ne ukljuSuju oshove za zakljugivanje, ilustrujuse primere, smemice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji
U vezi sa standardima, odnosno tumadenjima, osim ako se izrigito ne navodi da je on sastavni deo standarda,
odnosne tumadenja. Prevod IFRS utvrden je Resenjem Ministra finansija o utvrdivanjui prevoda Konceptualnag
okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odriosno
Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je
objavijeno u Sluzbenom glasniku RS* br. 35 od 27. marta 2014, godine. Navedeni prevod IFRS primenjuje se od
finansijskih izvestaja koji s sastavijaju na-dan 31. decembra 2014. godine, lzmenjeni |l izdati IFRS i tumadenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavijeni, pa stcga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
prilozenih finansijskih izvestaja

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavijeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontriom okviru i finansijskim
fzvesStajima za -drustva za upravijanje investicionim fondom ("S!. glasnik RS" br. 15/14, 137114 i 1434 - ispr. i
2512018), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, Gija forma i sadrzina nisu usaglaseni- sa.onim
predvidenim u revidiranom IAS1 - Prikazivanje finansijskin izveataja.

S obziom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska ! podzakonska regulativa propisuje
racunovedstvene postupke koji u pojedinim sluajevima odstupaju od zahteva [FRS kao i to da je Zakonom o
radunovodstvu dinar utvrden kao zvaniéna valuta izvestavanja, radunovodstveni propisi Repubiike Srbije mogu
odstupati od zahteva IFRS &to moZe imati uticaj na realnost i ebjektivnost prilozenin finansijskit izvestaja.
Shodno tome, priloZeni finansijski izvedtaji se nie mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavijenim u
saglasnosti sa [FRS. na nagin kako je to definisanc odredbama |AS 1 ,Prezentacija finansijskif: izvestaja”.



KomBank INVEST AD Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodsivene pofitike
Osnovno natielo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nadelo realizacije i nagelo istorijske vrednosti,
¢) Nacelo stainosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji s pripremljeni u skladu sa naSelom stalnosti poslovanja ("going concern” konceptom), koje.
podrazumeva da te Drustvo nastaviti da posiuje u neogranigenom periodu u.predvidijivoj bud uénosti.

d)  Zvaniéna valuts izveStavanja

Finansiski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako d rugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvaniénu-izveStajnu valutu u Republict Srbifi.

e) Koriscenje procenfivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drutva koriséenje najboljih. moguéin procena i
razumnih pretpostavki, koje-imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava  shaveza kao i obelodanjivanje
potencijahih potraZivanja i obaveza na dan-sastavijanja finansijskih izvedtaja, kao i prihoda i rashoda u toku
lzveStajnog perioda, Ove. procene | pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razligitim
informacijama raspolozivim na dan- sastavijanja. finansijskih izvestaja, 4 koje deluju realno i razumno u_ datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o viednosti stedstava.i chaveza, koju nije moguée
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija, ‘Stvama vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od
vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao { pretpostavke na osnovu kejih su procene izvisene, su rezultat redovnih provera. Ukeliko $e putem
provere utvrdi da je dolo do promene u procenjenc] vrednosti sredstava i ohaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izve$tajima v periodu kada-jé do&lo do promene u praceni, ukolika' pramena u proceni utice samo na
taj obradunski period, ili u periodu kada je dodlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima,
ukoliko promena u proceni utice na tekuéi i buduce cbradunske periode.

Pregled osnovnih raunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikem sastavijanja finansijskih izvestaja Drustva za period od
01. januara do 31. decembra 2018. godine su sledecs;

fa)  Konsolidacija

Ovifinansijski izvestaji predstavljju pojedinaéne finansijske izvestaje Drustva. DruStvo nema ulaganja u zavisna
i povezanapravna lica.

{b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranaj valuti su preraCunate u dinare po “srednjem kursu valute utvidenom na
medubankarskom tr#i&tu deviza, koji j& vaZio na dan poslovne promene.

Monetarme pozicije iskazane u stranoj vaiuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare prema srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom tréitu deviza, koji jé vaZio na dan bilansa. Nemonetame pozicije

* .

preraCuniate su U dinare prema srednjem kursu valute kof je vaZio-na dan posiovne promene.

Pozifivne 1 negativne Kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih-placanja | naplata u stranim sredstvima pla¢anja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilkom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih i stranoj-valuti na
dan bilansa iskazane su u' bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashadi. po osnovu kursnih razika u okviru
pozicije finansijskih prihada/rashoda.



KomBank INVEST AD Beograd.
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Zvaniéni kursevi znagajnijih stranih.valuta su;

Valuta 31.12.2018. 31,12:2017.
EUR 118,1946 118,4727
Uso 103,3893 99,1155

(c) Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi abuhvataju prihode koje Drustvo obragunava i napla¢uje od fondova Kojfima upravija a kaje Gine:
prihodi po osnovu upravijanja nvesticionam fondovima, prihadi po osnovu obavijanja delatnosti investicionog
drustva j dobici iz ostvarene razlike 4 ceni

Prihodi od upravijanja investicionim fondovima, kao obraCunska kategorija. predstavija prihad nezavisno od
priliva. Obraglinava se dnevno, a radunovodstveno-evidentira mesedno.

Naknada za upravijanje investicionim N Fond fondom iznosi 3% godiénje, a.dnevia visina naknade koju IN Fond
placa iznosi 0,00821%. Osnovica za obratun naknade za upravijanje Fondom je brito vrednost imovine IN
Fonda na dan obratuna, umanjena za akumuiirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovuy
investicionih jedinica na dan obraguna. Obracun naknade se vr&i dnevio dok se naplata naknade vréi meseno.
Naknada za upravljanje s& naplaéuje-iz imovine IN Fonda,

Naknada_ za kupovinu i ‘otkup investicionih jedinica IN fonda se ne naplaéuje po. Odiuct Nadzomog odbora br.
136/11 od 26.marta 2014, godine.

Za. upravijanje imovinom NOVCANOG Fonda, Drustvo napladuje naknadu za upravijanje u iznosu od 1,0%
godiSnje, dok je u skladu sa Resenjem Komisije za hartile-od vrednosti br. 5/0-38-983/4-16 od 20.05.2016.godine
o davanju saglasnosti na Prospekt, naknada za upravijanje imovinom DEVIZNOG. Fanda smanjena sa 1% na
0,5%. Naknade za upravijanje imovinom NOVCANOG i DEVIZNOG Fonda cbracunavaju se na kraju svakog
dana a naplatuju zadnjeg dana u mesecu. Naknade za upravijanie imovinom NOVCANOG i DEVIZNOG Fonda
Dru§tva obragunavaju se na neto vrednost imovine fondova.

Naknada za prerios viasnistva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplacuje od clana
fonda u sluaju prenosa investicionin jedinica sa &lana fonda na treée lice po osnovu nasledstva ili paklona. Kod
prenosa investicionin jedinica sa jednog &lana na drugog ¢lana fonda po-esnovu nasleda ili poklona, Drustvo
naplatuje naknadu u iznosu od RSD 500.

Naknada za prelazak lana iz atvorenog u drugi fond kojim upravija Drustvo se ne naplatuje:

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica NOVCANQG fonda se ne naplaéuje pe Odluci Nadzomog
odbora br. 1686/5'od 17.maja 2013.godine.

Naknada za kupovinu | otkup investicionih jedinica DEVIZNOG fonda se ne naplatuje po Odluci Nadzomog
odbora br. 406/6 od 15.0ktobra 2014.godine.

Poslovni rashodi Drustva proistiéu iz uobicajenih postovnih aktivnosti. Okvirom za sastavijanje i prikazivanje
finansijskint izveStaja propisana su ‘nadela i elementi priznavanja isth, a njihovo priznavanje je u skiadu sa
smanjenjem buducih ekonomskih koristi, koji se moZe pauzdano izmeriti, Rashodi se priznaju u obradunskom
periodu na koji se odnese i istovremeno utiéu na smanjenje sredstava i poveéanje obaveza.
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Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu ebavijanja delatnosti, troSkove zarada, naknada zarada i ostalih
licnih rashoda, troskove amortizacile, tro$kove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke U ostvareno)
razlici u-ceni. '

(c) Finansijski prifiodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazisju u trenutku abraduna u skladu sa nacelom uzroénosti prihoda | rashoda.
Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na orotena dinarska sredstva, kamata po osnovu drzaviiih
zapisa, prihodi po-osnovu valutne kiauzule i pozitivne kursne raziike. Finansijske rashade Cine rashodi po osnovu’
valutne klauzule i negativne kursne razlike.

(e) Nematerijalna imovina

fi Nematerijalna imovina na dan 31, decembar 2018, godine je iskazana po nabavnoj vrednost
umanjenoj za ispravku vrednosti. Nematerijaina imovina obubvata softver i licence.

Pocetno merenje nematerijalne imovine wrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koitanja, koja obuhvata
fakturisanu ¢enu dobavijada uvetanu za direkine trodkove neophodne za stavlianje nematerijalne imovine u-
upotrebu. Za naknadno merenje nematerijalne imovine riakon pogetnog prizhavanja. Drudtvo primenjuje model
nabavrie vrednosti; odnosnc nematerijalna imovindg se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti,

it Amortizacija se obratunava na nabavnu vredngst nematerijaine imovine po odbitku procenjeng
preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka kori$éenja, po proporcionalnom metodu; primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrsi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja;
Obraéun amortizacije nematerijalne imovine podinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu,

Procenjeni vk trajanja nematerijalne imovine je-5 godina a primenjena stopa amortizacije 20%.

fiif Dobici iii gubici kaji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao razlka izmedu
pro_c_%njenih neto priliva od prodaje i sadadnje vrednosti sredstva i priznaju se kao prihod ifi rashod u bilansu
uspena, '

1] Materijalna imovina

fit Materijalna imovina na dan 31. decembar 2018, godine je iskazana po nabavroj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti.

Materijalna imovina u koju spadaju nekretnine i oprema se-podetno priznaju u visini nabavne cene uveéane za
zavisne troskove nabavke i froskove dovedenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, a umanjene za
popuste | rabate, Naknadna ulaganja u nekretnine i opremu, koja utiéu na pobolj$anje stanja sredstava iznad
njegovog pocetno procenjenog korisnog veka upotrebe, uvetavaju nabavnu vrednost nekretnina i opreme.
Ulaganja-po osnovu tekuéeg odrZavanja nekretnina i opreme priznaju se kao rashod perioda u kom su nastala.

Nakan pofetnog priznavanja, nekretnine i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu
cbradunatu amortizaciju i gubitke: po osnovu umanjenia vrednosti,

fil - Amortizacija se obratunava na nabavnu vrednost nekretnina | opreme po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koridéenja, pc proporcionalnom metody, primenem stopa
amortizacije koje su cdredene tako da se izvrSi njihnovo potpuno amortizovanje U toku korisnog veka trajanja,

Obradun -amortizaciie nekretnina i opreme potinje od narednog meseca od kada se ova. sredstva stave u
upatrebu.
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Procenjeni vek trajanja opreme je 4. godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.

{g} Dugoroéni finansijski plasmanf

Dugoroéni finansiski plasmani obuhvataju stanje i promene na hartijama od vrednosti keje se drZe do roka
‘dospeca, a kojl je duzi od godinu dana, hartijama od vrednosti koje su raspoloZive za ‘prodaju, a Gije se
unovéenje ne ocekuje u roku kratem od godinu dana i ostalim dugorogriim finansijskim plasmanima,

Hartije od vrednosti koje se drZe do roka dospeda. su finansijska sredstva sa fiksnim ili utyrdivim' rokovima
platanja i fiksnim rokovima dospeéa, za koje. Drustvo ima. pozifivnu nameru i mogucénost da ih dr2i do roka
dospeta.

Hartije od vrednosti koje se drze do roka dospeta inicjjaino su evidentirana po nabavnoj vrednosti, a na dan
bilansa su iskazana po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadaSnjoj vrednasti buducih tokova gotovine:utvrdenih
primenom ugovorene kamatne stope satrzane u.instrumentu.

(h) PotraZivanja

PotraZivanja obuhvataju potraZivanja od fondova. kojima drustve upravija po osnovu naknade za upravljanje,
potraZivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potraZivanja za. upravijanje portfolijom,
potrazivanja po osnowu investicionog savetovanja, ostala pofraZivanja po osnovu obavljanja delatnosti,
potraZivanja-za kamatu, dividendu i ostala ufaganja, ostala potraZivanja kao i potraZivanja za porez na dodatu
vrednost,

Ostala potraZivanja obuhvataju potraZivanja po.osnovu deponovanih sredstava kod poslovnih banaka,

Potrazivanja, kao finansiska sredstva, iskazuju se ;po postenoj (fer) vrednosti, Sto predstavia nominalnu
vredniost umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih-potraiivanj_a.

Drustvo vrsi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinagno za svako potraZivanje i vr§i ispravku
vrednosti potraZivanja starijih.od 60 dana od dana dospeéa naplate.
i) Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkorodni finansijski plasmani. obuhvataju hartiie od vrednasti po fer vrednosti kroz' bildns uspeha, deo
dugorognog plasmana-koj dospeva do jedne godine i ostale Kratkorodne plasmane.

Ostali kratkorogni plasmani obuhvataju plasmane u investicione jedinice otvarenih investicionih fohdova.

() - Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoroéna, visakolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja- st predmet
beznagajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) Kapital

Kapital Drustva obuhvata asnovni kapital, nerasporedeni dobitak prethadnilt gedina, nerasporedeni dobitak
tekuce godine, neto aktuarski gubitak kao.i rezerve iz dobiti.
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Kapital Drutva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaga Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga'i

srazmema svom ulogu u Drustvy, akcionar stice akcije Drudtva, Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko
drustvo. Osnivaci ne mogu poviaditi sredstva uloZena.u kapital Diudtva.

Drutvo koristi kapital za obavijanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.
) Dugoroéna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za ofpremning zaposlenih za odlazak u penziju nakon
ispunjenih zakonom propisanin’ uslova, rezervisanja za neiskoriséene dane godisnjih odmora zaposlenity i
rezervisanja za sudske sporove. Rezervisanja za primanja zaposlenin su formirana na osnovu aktuarskog
cbratuna na godidnjem nivou, @ iskazana su U jznosu sadanje vrednosti ofekivanih buduéih isplata
zaposleriima pri odlasku u penziju.

(m}  Kratkoroéne obaveze

Kratkorotne obaveze obuhvataju cbaveze prema dobavljacima, obaveze. prema. zaposlenima za naknadu
dolazak f odlazak sa posta, obaveze po osnovu taksza isticanje firme | obaveze za poreze i doprinose.

{n) Porez na dobit
() Porez nadobit

Oporezivanje se vréi u skladu sa Zakonom o porezu na-dobit (,S1.Glasnik RS", br. 25/2001,80/2002, 80/2002-
dr.zakon, 43/2003,84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 ~ dr.zakon, 142/2014,
91/2015 ~ autentiéno tumatenje i 112/2015 i 113/2017 | 95/2018) . Poreski organ utvrduje meseéni iznos
akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2018. godinu je 15% (2017; 16%) 1 placa se na oporezivi
dobit iskazanu u poreskom bifansu, Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom ‘bilansu ukljucuje dobit
iskazanu u Bifansu uspeha, korigovanu u skiadu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Sthije. Ove korekeije
ukfjuCuju uglavnom korekeije za rashode koji ne umanjuju poresku gsnovicl i povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na. dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg pericda mogu karistiti kao osnova za
povracaj poreza platenag u prethodnim periodima, Medutim, gubici iz tekuésg perioda iskazani u poreskom
bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osniovice buducih obradunskih perioda, afi ne duZe od pet godina.

A. Komponente poreza na dobitak

31. decembar
U hiljadama dinara 2018, 2017.

Poreski rashiod perioda. ' (181) (35)
Dobitak od kreiranja odicZenih poreskih sredstava - -
i ukidanja poreskih obaveza _

Gubitak od kreiranja odlozenih poreskih obaveza i
(ukidanja poreskih sredstava

(181) (35)
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B. Usaglasavanje tekuteg poreza na dobitak sa rezultatom primene poreske
stope na dobit pre oporezivanja _
31, decembar

U hiljadama dinara 2018, 2017,
Dobitak/gubitek pre oporezivanja 1.624 940
Obracun poreza po va?etoj stopi 15% (2017.:15%) 244 141
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u. poreskom bilansu 178 32
Poreski efekti neto kapitalnifi dobitaka 3 3
Poreski efekii razlike amortizacije za poreske svrhe i radunovodstvene amortizacije 40 40

Poreski efekii transfernih cena - -
Poreski efekti gubitka u poreskom bilanst - -
Poreski efekat obavezne.osnovice iz kapitalhog dobitka po poreskim propisima - .
Korekcija poreskih efekata (iskori§éene i efekat novih) (465) (216)

Ostalo ' 181 35
PORESKI EFEKTI 1SKAZANI U BILANSY USPEHA (181) (35)
C. Efektivna poreska stopa 11,15 3,72

Efektivna poreska stopa za-2018, godinu je 11,15 %. Poreski rastiod perioda od 181 hiljada dinara i obuhvata
porez na kapitaini dobitak u iznosu od 3 hiljade RSD i porez na dobit u iznosu od 178 hifjada RSD.

Transferne cene

Poreski bitans za 2018, godinu nije predat do dana cdobravanja finansijskih izveStaja Drudtva's ebzirom da je rok
za predaju 30, jun 2019, godine. Drustve je pripremilo nacrt studije transfernih cena, koja obuhvata transakcije sa
povezanim licima koje nisu materijaino znadajne i vriene su po tr¥isnim uslovima. Rukovadstvo smatra da nema
‘materijaino znadajnih efekata na 2018. godinu.

(i) Odliozeni porezi

Odlozeni porezi se utvrduju korigcenjem metode koja omogucava sagledavanje priviemenih razlika izmedu
knjigovedstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izve&tajima § vrednosti imovine | obaveza za poreske
svrhe. Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike su priznati pimenom poreske stope od 15%.
Priznavanje sredstava je moguée samo do granice do koje se ofekuje da Ce njihov knjigovodstveni jznos bifi
nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje: priticu: u Drustvo u narednim periodima . da ¢e iz koriSéenja te
imovine biti meguée ostvariti oporezive ekonomske koristi (cporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju
se.smanjuje u momentima kada nijé izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(i) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata u_k!jur':'u_ju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret
poslodavea, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim poreskim i opstim propisima. Ovi porezi |
doprinosisu.prikazani i okviru poslovnih rashoda.

{o) Pasivna vremenska razgraniéenja

Pasivna viemenska razgraniéenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavijatima.
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Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovainotu nastanka negahvmh efekata na postovni i finansijski
poloZaj Drustva. Rizik ntkada nije moguée.u potpunostl izbedi, ali ga je moguce svesti na najmanju mogugu meru
zahvaljujuci kvafitetnim postupcima upravijanja rizikem. Efikasna Koritrola rizika iz posiovanja se obavija kroz
planitanje, organizaciju, koorcllnacuu implementaciju | nadzor poslova Drustva, Kontrolu rizika iz poslovanja u
Drustvu sprovodi direktor Drudtva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode -zaposleni sa
specijalnim ovlascenjlma 1.odgovomostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drugtva.

Lica zaduZena za upravaanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdwanje procedura za kontrolu rizika,
ZaduZena lica sprovode sistem upravijanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobtim posioviim
obi¢ajima i poslovnom efikom.

Drutvo uspostavija sistem upravljanja svim rizicima kop se javijaju u njegovom poslovaniju i koji omogutavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i koritrolu, Kao i aktivno upravijanje rizicima, a narocito:

Trzisnog rizika

Operativnog rizika

Rizika likvidnosti

Rizika uskladenasti posiovanja sa propisima.

(a)  TrZisni rizici

Trii$ni rizici kojima je Drustvo izloZeno, predstaviiaju rizike &ljom realizacijom dolazi do pojave negafivnih efekta
na finansijski rezultat i kapital Drudtva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskin
instrumenata

(i} Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom .kome je- Drustvo izloZeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Drutva usled promena kamathih. stopa.

Drustvo posebrio analizira izloZenost po osnovis;

* Rizika neuskladenosti dospeca (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i.ponoviog odredivanja cena (za
stavke s promenljivom kamatnom stopom) za pojedinatne stavke aktive | pasive (repricing risk)

o Baznog rizika (nmka 1mperfeklne korelacije u kretanju stopa primanja i placanja na razlicite kamatno osetljive
stavke sa inace slicnim karakteristikama §to-se tice dospeca, odnosno ponovnog adredivanja cena)

» Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke akfive | pasive.

Drustvo meri izloZenost kamatnom riziku pomocu GAP i racio analize. Mererije kamatnog rizika GAP analizom
podrazumeva utvrdwanje razlike izmedu potrazivanja | obaveza razvrstanih prema roku dospeca. Racio analiza
meri odnose pozicija aktive | pasive (aktive/aktive, aktivefpasive | paswe,’paswe) bilansa stanja Druétva. Drudtvo
U cﬂju ‘minimiziranja izioZenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postaviene limite izloZenosti i vodi
rauina da se izloZenost kamatnom riziku kreée u okviru utvrdenih limita.
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Pregled izloZenosti Drustva riziku-od pfomene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao &to sled:

Promentjiva Fiksna
kamatna kamaina.  Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
[movina

Meatterijalna imovina. _ - - 19 19

PotraZivanja za naknadu za upravijanje - - 1.950 1.950

Ostala potraZivanja 16,376 - - 16.376

Kratkoroéni finansijski plasmani 142,779 - 142,779

Gotoviha i gotovinski ekvivalenti - 8 - 8

Akfivna vremenska razgranidenja - - 26 26
Ukupno imovina 158.155 8 1.995 161.158

Promenljiva Fiksna
_ _ kamatna kamatna  Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Kapital i obaveze _

Kapital . - 150.964. 150.954

Dugoroéna rezervisanja - - 9.136 9.136

Kratkorotne phaveze - - 352 352

QdloZene poreske obaveze. - .

Pasivna vremenska razgranitenja - - 706 706
Ukupno kapital i obaveze - - 161.158 161.158
Neto neuskladenost 31,12.2018, 159.155 8  (159.163) -
Neto neuskladenost 31.12.2017, 154.748 1.783 {156.532) -
{ii) Davizni rizik

Devizni rizik predstavija rizik kojem je Drustvo izloZeno kada ima otvorenu devizhu poziciju ili otvorenu pozigiju u
ziatu, koja moZe dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutrih odnosa, promene vrednosti domace valute
prema drugoj stranoj valuti | promene vrednosti zlata,

Vrste izloZeriosti deviznom riziky su:

» Transakciona izlozenost - predstavija izloZenost riziku deviznih kurseva  situaciji kada ne postoj
vremenska podudarnost izmedu potraZzivanja i cbaveza u odredeno] valuli

* Bilansna izloZenost — predstavija uticaj promene devizhih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja Diutva |
uticaj promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Drustva.

Ciljevi upravijanja deviznim rizikom realizuju. se kroz upravijanje izioZzenostu devizriom riziku poiedinatno po
valutama | ukupno za sve valute, Drudtvo u mlju rinimiziranja izlofenost deviznom riziku koristi regulatorne i
intemo postavijene limite izloZenosti i vodi ratuna da se izloZenost deviznom riziku kreée u okviru utvrdenih
limita.

1t
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lzlozenost Drutva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli

U hili_adama RSD EUR RSD Ukupno
Imovina
Materijalna imovina - 19 19
PotraZivanje za naknadu za upravijanje - 1.950 1.950
Ostala potrazivanja . 16.376 16:376
Kratkorogni finansijki plasmani 4.794 137,985 142.779
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 8 8
Aktivna vremenska razgranicenja 26 28
Ukupno imovina 4,794 156.364 161.158
U hiljadama RSD EUR RSD. Ukupno

Kapital i chaveze:

Kapital . 150.964 150.964
Dugorogna rezervisanja - 9.136 9.136
Kratkaroéne obaveze - 352 352
OdleZene poreske obaveze - - -
Pasivna vremenska razgranitenja 631 75 706
Ukupno kapital i chaveze 831 160,527 161,158
Neto devizna pozicija 31.12.2018, 3173 (3473)
Neto devizna pozicija 31.12.2017. 652 {652)

(i} Rizik-promena cena hartifa od vrednosti | nepckretnosti

Ova vrsta trziSnog rizika obuhvata rizike &ijom reaiizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski
rezultat | kapital Drustva, usled promena cena hartija od vrednosti ifili nefzmirenja. obaveza po osnovu trgovine
hiartijana od vrednosti druge ugovome strane u postu.

U slugaju investicija u duznicke hartije od vrednosti i ostale duZnicke finansijske instrumente postoji rizik da neki
lzdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moZe biti pod uticajem zna&ajnijin promena svog-
finansijskog stanja koje moze smanijiti njegov kreditni bonitet, &to moe dovesti do vete cenovne osetljivosti
hartije od vrednosti,. Promena kvaliteta ocene bioniteta izdavaoca maze ticati i na smanjenje. likvidnosti hartije.
od. vrednosti pa ju je zato teZe prodati,

Specificne vrste ovih rizika podrazumevaju:

*  Op8tii specifiéni cenovni rizik po osnovu duznigki hartija od vrednosti
e Opsti i specificni cenovnt tizik po osriovu viasnigkin hartija od vrednosti
o Opéti i specificni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica
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» Rizik opcija na kamatne stope, duznidke i viasnitke hartiie od vrednosti, berzanske indekse, fluderse,
svopove | strarie valute _

*  Rizik izmirenjafisporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila chavezu u roku od 5 i vise
radriih dana

e Rizik druge-ugovorne strane usled neuskladenosti momenta jsplate iisporuke.

(b)  Operativni rizici

Operativni rizik predstavija verovatnotu nastanka negativni efekata na paslovni i finansijski polozaj Drustva, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neadgovarajuéih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravijanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih-eksternih-dogadaja.

Drustvo.identifikuje dogadaje koji predstavijaju fzvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledece kategorijer

» Infeme prevare i aktivnosti - Gubici usled namemih. aktivnosti li propusta koji ukijuéuju najmanje jednog
zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne liéna Korist

» Eksteme prevare i aklivnosti - Gubici usled namernih postupaka uginjenih od strane trecih lica. Preoviaduje
nameran fli zlonameran koricept | -ukljugeni su postupci podvale | zloupotrebe il izbegavanja zakona |
podzakonskih akata, propisa i pofitika Drustva. _

*  Qdnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled rieprimenjivania zakona o radu i
drugih podzakonskih akata vezanih za rad; zaposljavanje, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na
radnom mestu. _

»  Stete na stalnoj imovini - Oétecenie fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa Fdrugih dogadaja _

» Prekid v poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspoloZivosti/nedostatka/neefikasnosti IT
sistema/provajdera komunalnihyi informacionih usiuga. Gubici zbog loSeg funkcionisanja hardvera i softvera,
strukturme neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostateka.

» lzvrienje, isporuka i upravijanje procesima - Gubici zbag nenamermih gre$aka povezanih sa procesima i ili
podrskam upravijanja. Ukljuéeni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima {dobavijadima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativiim: rizicima u
poslovanju Drustva koji su doveli do gubitaka, kao i onin dogadaja koji su mogli da prouzrokuju nastanak
gubitaka (near miss event). Qrganizacioni delovi u Drudtvu su u obavezi da evidentiraju gubitke po operativnom
riziku prema kategorijama dogadaja u Bazu podataka operativnih rizika. '

Merenje,. cdnosno procena operativnog rizika Drustva vrsi se kroz kvantitativnu. ifili kvalitativnu procenu
identifikovanog operativnog rizika.

{c)  Rizik fikvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik nastanka negativnin efekata na finansijski rezuiltat i kapital Drustva usled
nemogucnosti ispunjavanja -dospelih obaveza ‘o roku dospeca i usled nemoguénosti finansiranja povetanja
aktive i obuhivata sledede vrste:

¢ Rizik bilansne {ikvidnosti — predstavija rizik neuskladenosti dospeca potraZivanja i abaveza i potencijalnih
obaveza _ _

e Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavija rizik konverzije pojedinin defova aktive u likvidna:
sredstva ' '

o Rizik izvora sredstava ~ predstaviia rizik da Drusivo nete moéi da ispunjava chaveze usled nemoguénosti
poviatenja novih sredstava ili vellkih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala _

o TrziSnirizik likvidnost! ~ predstavija rizik da-¢e Drustva biti u situaciji da oteZano transformise pozicile aktive.
u likvidna sredstva usled poremecaja. na trzigt ili nedovoljne dubine trzista

Osnovni cilj upravijanja rizikom likvidnosti je odrzavanje nivoa likvidnosti , kako bi seuredno i na vreme izmirivale
dospele obaveze po aktivnim, pasivnim | neutralnim bilansnim poslovima Drustva. U ciieve upravijanja
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fikvidno$¢u spadaju i dnevno vrednovarije i Ispunjavanje svih finansijskih obaveza | izbegavanje dodatnih
froskova prilikom pozajmljivanja izvora-sredstava i u sluéaju prodaje sredstava. '

Orustvo  eflju ogranitenja izloZenosti riziku fikvidnosti upotrebljava regulatorne | interno postavijiene limite
izloZenasti. Regulatorno- postavijeni limitt izloZenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakotiskim
aktima, Drustvo kroz efikasno postavijen sistem upravijanja rizikom flkvidnosti definige limite vrednost
pokazatelja izloZenosti riziku likvidnosti. Takode Drudtve moze definisati limite izloZenosti riziku likvidniosti u
znatajnim valutama u kojima posluje.

Drustvo meri izloZenost riziku likvidnosti pomoéu GAP i racio analize, Merenje rizika [ikvidnosti GAP analizom
predstavlja-analizu neuskladenosti sredstava i obaveza Drustva u odredenom trenutku. Racio analiza meri
odnose pozicija aktive | pasive {aktive/aktive, aklive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drutva.

U nie.navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeta;

_ Od 3 meseca Preko _
U hiljadama RSD. Do 3 meseca  do 1 godine: 1 godine Ukupno.
Imovina
Materijaina imovina - 19 19
Potrazivanja za naknadu za upravijanje 1.950 - - 1.950
Ostala potraZivanja - 16.376 18,376
Kratkoroni finansijski plasmani 142,779 - - 142779
Gotovina { gotovinski ekvivalenti 8 - - 8
Aktivna vremenska' razgranitenja - 26 - %
Ukupno imovina 144,737 16.402 19 161.158
Kapital { cbaveze B
Kapital - - 150.964- 150.964
Dugorocna rezervisanja - 883 8.253 9.136
Kratkorogne obaveze 352 - - 352
Odlozene poreske chaveze - - - -
Pasivna vremenska razgraniéenja 706 - - 706
Ukupno kapital i obaveze 1.058 883 159.217 161.158
Neto roéna neuskladenost 31.12.2018. 143.679 15519  (159.198) .
Neto roéna neuskladenost 31.12,2017. 155.068 (5.653)  (149.415) -

(d)  Rizik uskladenosti postovanja sa propisima

Rizik uskiadenosti poslovanja s propisima, predstavija verovatnotu nastanka negativnih efekata na posiovanje
Drustva zbog nepostovanja propisa definisanih zakgnom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti. poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za Drustvo buduéi da od uspednog upravijanja
rizikom uskladenosti poslovanja s propisima zavisi apstanak § normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat,
ugled i reputacija Drustva. '

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze se dekomiponovati na:
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» Rizik od sankcija regulatomog tela nastaje. ukolko Drustvo usled nepostovanja zakonodavriog okvira
prouzrokuje nepravilnost u svom paslovanjy, &ia posledica moZe biti preduzimanje mera prema Drustvu pod
uslovima i na nadin predviden zakonom. _

* Rizk od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima jo Drustvo izlozéno u svom
poslovaniu, kao i necdgovarajuce primene strategija i politike koje: Drustvo sprovodi, odnosno kac posledica
upravijanja Drustvom na nagin koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kam osnovu,

» Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog: ponasanja kojim -se Raruava poslovni ugled i povérenje
ulagaca. Ovaj rizik je-od posebnog znadaja jer utide na formiranje negativiiog mislienja javnosti, a time i na
mogucnost gubitka poverenja postojecih i potencijainih ulagada, odnosno' poviagenja sredstava iz fondova
kojima Drugtvo upravija. '

Interni kontrolor Drustva odgovoran je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima uskladenosti poslovanja,

kao i razvoj i unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovania, u cilju blagevremiene procene ovih rizika na
svim nivoima posfovania i rukovodenja.

Prihodi po oshovu upravijanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obihvataju;

U hijjadama RSD 31.12.2018.  31.42,2017.
Prihodi od naknade za upravijanje -Novéani fond 20.988 19.882
Prihodi od naknade za upravljanje -In fond 1.966 2.298
Prihiodi od naknade za upravljanje - Devizni fond 83 78
Ukupno 23.037 22.258

Dobici iz ostvarene razlike u ceni

U hiljadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.

Dobici 0d prodaje investicionih jedinica 18 19
Dobici-od prodaje-obveznica - -

Ukupno 18 19

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima

Rasfiodi po osnovu upravijanja fondovima obuhvataju:.

U hiljadama RSD 31122018,  31,12.2017.
Tro$kovi marketinga 240 246
Trosak naknade posredniku — Kamercijaina banka 1.340 1478
Ostali rashodi po osnovu cbavijanja delatnosti 24 -
Ukupno ' 1.604 1.724.
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Drustvo je dana 05.01.2015.godine skiopilo Ugovor o posredovanju u kupovini | prodaji investicionih jedinica sa

Komercijalnom bankom a.d. Beogard. U.skiadu'sa Pravilnikom o konthom okviru za drudtva za upravljanje ovi
troskowi predstavljaju rashode po osnovu obavijanje delatriosti.

Tro$Kovi zarada i naknada zarada

Troskove zarada i naknada zarada &ine:

U hiljadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017,
Trodkovi zarada i naknada zarada bruto 14.783 14.143
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2,548 2,394
Tro3ak naknada po ugovoru sa fizikim licima _ 250 228
TroSak rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 237 109
Tro8kovi upotrebe sopstvenog vozila u slufben svrhe - 3
Trosak sluzbenog putovanja - 8
Ukupng 17.819 16.885
TroSak rezervisanja

TroSak rezenvisanja se odnosi na rezervi_san_je' po oshovu sudskog spora i iznosi RSD 3,500 hiljiada.

Ostali poslovni rashodi

Ostali posiovni rashodi chuhvataju materijalne troskove, trogkove usluga, nematerijalne trokove i ostale rashode
i imaju sledetu strukturu: '

Uhiljadama RSD 31122018, 31.12.2017,
Materijalni troskavi 195 203
Nematerijalni troskovi 1.033 1.071
TroSak usluga 1,665 1.624
Ostali rashodi 910 874
Ukupno 3.763 3.772

101 Materijaine troskove éine

U hiliadama RSD 31122018, 31,12.2017.
TroSkovi taksi prevoza i patkinga 7 12.
Troskovi mobilnit telefona 86 99
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Trpskovi IPTV-a 15 15
Trosak za koristenje halcom usluga 10 24
Trosak kancelarijskog materijala 37 53
Ukupno 155 203
10.2  Nematerijalni trodkovi

Nematerijalni tro3kovi imaju slede¢u strukturu:

U hiliadama RSD 31.12.2018. 31122017
Troskovi pretplate na Casopise . 10
TroSak stru€nog usavrsavanja 2 14
Troskovi eksterne revizije 710 655
TroSak- platnog prometa 37 34
TroSak aktuara - 47
Tro3ak reprezentacije 9 15
TroSak osiguranja zaposlenih 7 -
TroSak pdv-a za naknadu posredniky 268 296
Ukupno 1.033 1.071
10.3  Troskovi usluga

U hiladama RSD 31122018, 31.12.2017.
Troskovi brokersko dilerskin usluga 10 10
TroSkovi odrzavanja ragunarskih programa 1.563 1.578
Troskovi kupavinie obveznica 6 5
Ostale usluge 86 31
Ukupho 1.665 1,624
10.4.  Ostali rashodi obuhvataju

U hiljadama RSD 31.12.2018.  -31,12.2017.
Trojak naknada za isticanje fimme i ekoloska taksa 232 233
Troskovi taksi drZavnim instistuc.i regulatomim telima 353 341
TroSak za kontinuirani nadzor Komisiji za hoy 300 300
TroSak taksi Privrednoj komori 4 -
Ostali poslovni rashodi 21 -
Ukupno 810 874
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Finansijski prihodi | rashodi

Finansijski prihodi se odnase na:

U hiljadama RSD 31.12.2018,  31.12.2017.
Prihodi od kamata
- Orodeni depozit 377 102
- DrZavne cbveznice 201 400
Pozitivne kursne razlike 3 24
Ostali finansijski prihodi 12 24
Ukupno 593 550

27. aprila 2018.godine, dospele su obveznice koje je Drudtvo imalo u portfoliju, koje je emitovala Republika
Srbija. ukupne nominalne vrednosti RSD 15:899 hiljada sa prinosom 3,90%. Istog dana poloZen je depozit kod
Opportunity banke u iznosu od RSD 16.000 hilizda, po kamatnoj stopi u visini RKS + 0,5% sa rokom dospeta
30.04,2019.godine.

Finansijski rashodi obuhvataju;

U hiljadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
Negativne kursne razlike 2 4
Ukupno- y) 4

Materijalnaimovina

Drugtvo-u viasnistvu nema riekretnine i opremu, vec za svoj rad koristi nekretnine i opremu osnivata
Komercijalne banke a.d. Beograd. Prema Qdluci Kemercijalne banke a.d. Beagrad br. 4735 od 07. marta 2008.

godine | Odluci br, 4994 od 16. marta 2011. godine, Komercijana banka a.d. Beograd odobrava Drustvu sledeée

usluge:

* Privremeno koriS¢enje poslavnog prostora.u ul. Krafja Petra 19 u Beograd, kancelarije sa oznakom 017 i
018, ukupne povrsine 59,24 kvm

» Nabavku oshovnih sredstava i kencelarijskog materijala

*  Nabavku usiuge izrade web prézentacije

*  Funkeije podrske i tehnicko operativnih posiova,

Za koristenje osnovnih sredstava i navedenih usluga Drustvo nema abavezu placanja naknade Komercijalnoj
banci a.d. Beograd,

Promene na nekretninama | opremi-su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD Ukupno
Nabavria vrednost

Stanje na dan 01.01.2018. 220
Nabavke 0
Stanje nadan 31.12.2018, 220
Ispravka viednosti _

Stanje na dan 01.01.2018. 190
Amortizacija 1
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Stanje na.dan 31,12.2018. 201
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2018. godine 19
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2017. godine 30

13.  PofraZivanja

Potrazivanja se odnose na:

U hiliadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
PotraZivanja po osnovu naknade za upravijanje 1,950 1,734
Ostala potraZivanja 16.376

Stanje na dan bilansa 18.326 1,734

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 1.950 hiljada (2017: RSD 1.734 hiljada)
predstavljaju potraZivanja Drustva od fondova po osnovu upravijanja fondevima. Ostala potraZivanja u iznosu od
16,376 hiljada RSD odnose se na depozit kad Opportunity banke.

14, Kratkoroni finansijski plasmani

U hiliadama RSD. 31122018, 31.12.2017.
Plasman u obveznice Repliblike Srbije - 16.299

Plasman u investicione jedinice KomBank Novéani fond 137.985 133,856

Plasman u investicicne jedinice KomBank Davizni fond 4.794 4778
-Stanje na dan bilansa 142,779 154.933

15.  Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 8 hiljada (2017.; RSD 49 hifjada) se odnosi na stanje na
tekucem radunu kod Kemercijaine banke &d. Beograd.

16..  Kapital

16:1 Struktura kapitala na dan 31. decembar 2018. godine jé sledeta:

U hiliadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
Akcijski kapital 140.000 140.000
Gubitak prethiodnog perioda _ - .
Nerealizovani gubitak po-osnovu aktuarskog obracuna (257) (333)
Rezerve iz dobitka 489 444
Nerasporedeni debitak tekuce godine 1.443 905
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 9.289 8.429
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“Stanje na dan bilansa 150.964 149,445

Drudtvo na' dan 31. decembar 2018, godine posluje kao zatvoreno, jednotlano akeionarsko drustvo,
Komercijalna banka a.d. Beograd je viasnik 100% kapitala Drustva.

Akeilski kapital Drustva u iznosu od RSD 140,000 hiljada na dan 31, decembar 2018, godine je podelien na
14.000 obignih akelja nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akcji. Akclje su obicne {redovne) i glase na ime.
Svaka akcija daje pravo.na jedan glas u Skupstini Drudtva.

U-skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da novéani
deo osnovnog kapitala Drutva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125 hiljada:

U hiljadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
Kapital 150.964 149.445
Dinarska protivvrednost iznosa.od EUR 125.000 14.774 14.809
Razlika 136.190 134.636

Na dan 31. decembra 2018, oshovni kapital Drutva iznosi RSD 150.964 hillada, Sto je za RSD 136,190
hiliada viSe od zakonski propisanog minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivyrednosti $to na dan 31.
decembar 2018, godine fznosi RSD 14.774 hiljada.

Dugorodna rezervisanja

[Dugorotna rezervisanja odnose se na;

U hiliadama RSD 31.12.2018. 31,12,2017.
Rezervisanja za sudski spor 8.253 4.753
Rezervisanja za otpremnine 433 271
Rezervisanja za neiskoridéens dane GO 450 629
Starije na dan bilansa 9.136 5.653

Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na.osnovu aktuarskog obraduna sa stanjem na 31. decembra
2018. godine i ista su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti otekivanih budugih isplata.

Glavne aktuarske pretpostavke 2018, 2017,
Diskontna stopa 4,75% 4,50%
Stopa rasta zarade 7.00% 8,00%
Kratkorogne obaveze

Kratkorotne obaveze odnose se na:

Uhiljadama RSD 31.12:2018. 31.12.2017.
Dobavljadi u zemlj 24 56
Obaveze prema zaposlenima 15 15
Obaveze prema posredniku Komeércijaingj banci 161 119
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Obaveze po osnovu niaknada zarada 0 627
Obaveze po osnovu ugevora sa treim licima 6 12
Ostale-obaveze iz poslovanja 0 3
Obaveze za poreze i doprinose 146 170
Stanje na dan bilansa 352 1,002
Pasivna vremenska razgraniéenja

Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2018. 31.12.2017,
Unapred obragunati troskovi revizije 355 320
Unapred obracunati troskovi odrzavanja - programa INCENDO 276 277
Unapred obragunat PDV 55 55
Ostali unapred obraCunati trogkovi 20 20
Stanje na dan bilansa 706 672

Vanbilansne pozicije

Vanbilansne pozicije se odnose na odobiren a naiskorisen limit po osnovu viza biznis kartice u iznosu-od RSD

200 hiliada kod Komercijaine banke,

Obelodanjivanje odhosa sa povezanim licima

Stanje potrazivanja | obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2018, godine, kao
i_prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar - 31, decembar

2018. godine su prikazani kao $to sledi:.

U-hililadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
BILANS STANJA
Komercijaina hanka a.d., Beograd
PotraZivanja za kamatu ~ Napgmena br. 13 -
PotraZivanja po osniovt depozita - Napemena br. 13. - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Napomena br. 15 8 49
Obaveze po osnovu pravizije za platni promet - Napomena br. 18 1 1
Obaveze prema posrédniku Komercijalnoj banci - Napomena br. 18 161 118
Ostale obaveze - -
Vanbilans - Napomena br.23 (200) (200)
iJ hiljagdama RSD 31.12.2018. 31122017
BILANS USPEHA
Komercijalna banka a.d. Beograd
Prihodi od kamata - 102
TroSkevi brokerski usluga {10) (10)
Troak naknade posredniku Komercijaine] barc (1.340) (1.477)
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Troskovi piatnog prometa i ostalih provizija (37) (34)

Primanja rukovodstva Drudtva

Brutc primanja 4.340 4221
Neto primania 3.138 3.072

Drustvo ne vrsi placanje naknade &lanovima Nadzomog odbora.

Potencijalne obaveze

Sudski sporovi

‘Trenutne je u toku jedan aktivan radni sudski spor.

Po osnovu sudskog:spora Drustvo je izvr&ilo rezervaciju sredstava (Napomena br.17)..
Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, Drutvo je'u skladu sa ReSenjem Kornis'ije' 2a hartije od vrednosti od 28,12.2018. podnelo

zahtev za promenu podataka o tlanovima Nadzornog odbora APR-u. Redenje APR-a 0 usvajanju izmena
podataka doneto je 09.01.2019,godine.

Organizaciono ~ tehniéka osposabljenost

Drutvom upravijaju njegovi viasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno broju akeija koje poseduju.
Organe Drustva ¢ine:

e Skupstina-akcionara
. Nadzomi:odbor
s Direktor

Skupstinu Drustva &ine ‘akcionari, koji su imacci akcija sa pravom upravijanja, Funkciju Skupstine Drudtva
obavlja Izvréni odbor Komercijalne banke ad. Beograd, kao osnivada Dru$tva, Sazivanje redovne i vanredne
Skupstine Drustva vr8i se na hadin i po postupku utvrdenom zakonom. Skupstinu Drustva saziva Nadzomi
odbor. lzviéni odbor osnivata moze predioiti Nadzomom odboru Drustva -sazivanje Skupstine, Skupstina:
Drustva odiu¢uje o: '

izmenama Statuta; _

povecanju ili smanjenu osnovnog kapitala, kao | svakoj emisiji hartija od vrednost:

promenama prava il povlastica bilo koje klase akcija;

statusnim promenama i promenama pravne forme Drutva;

Stieanju i raspolaganju imovinom velike vrednost;

Raspodeti dobiti | pokricu gubitka;

Usvajanju finansijskih izvestaja, kao i izve3taja revizora ako su finansijski jzvestaji bili predmet revizijg:
usvajanju izvestaja odbora Drustva;

® 8 &€ a & 8 & &
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* naknadama direktoru, odnosrio élanovima odbora odnosno pravilima za njhovo odredivanje, ukfjugujusi i
naknadu koja se isplatuje u akcijama i drugim hartijama od vrednostj Drustva;

imenovanju i razreSenju direktora;

imenovanju { razreSenju ¢lanova .odbora;

pokretanju postupka likvidacije, edriosno pednoseni predloga za stedaj Drustva;

Izboru revizora i naknadi za njegov rad;

Drugim pitanjima u skladu sa zakonom i Statutom.

Nadzomi odbor Drustva je organ upravljanja Drustvom. Nadzomi odbor Druétva ima tri dlana, koje bira Skupstina
Drustva. Mandat odbora Drustva traje Cetiri (4) godine , s tim &to moZe. bifi ponovo imenovan, Clanovi odbora
izmedu sebe biraju predsednika veéinom glasova ukupnog broja &lanova. Nadzorni odbor je odgovoran za svoj
rad ‘Skupstini Drustva; Postupak za razreenje ¢lana odbora Drustva pre isteka perioda na koji je imenovan
moze da pokrene akcionar, kao i sam Nadzomi odbar, '

Nadzorni odbor je-odgovoran da poslovanje Drustva bude u skladu sa zakonom, drugim propisima | akfima i
_procedurama koje utvrde organi Drudtva, Nadzomi adbor obavija sledete:

utvrduje poslovny strategiju i postovne ciljeve Drustva i nadzire njihovo ostvarivanje;

nadzire rad direktera;

vr§i unutradnji nadzor nad poslovanjem Drudtva;

‘ustanovljava radunovodstvene palitike Drustva i politike upravijanja rizicima;

utvrduje finansijske izvestaje Drustva i podnosi ih Skupstini na usvajanije;

daje i opoziva prokury;

saziva sednice Skupétine i utwduje predlog dnevnog reda;

predlaZe skupétini politiku naknada direktora, | prediaze ugovor o radu; odnosno angaZovanju direktora;
daje saglasnost direktoru za préduzimanje poslova ili radnji u skladu sa zakonom, Statutom, odlukom
Skupstine i odlukom odbora;

Vr8i izbor i razresenje internog revizora ha predlog direkfora Drustva;

Vrsj izbor kastodi banke | ovlastenih berzanskih posrednika;

VIr§f izbor marketinke agencije;

Donosi Poslovnik o svom radu;

Donosi Pravila poslovanja Drustva i Pravilnik o tarifi Drustva;

Donosi druga opsta akta Drutva (pravila, pravilnike, procedure, poliike i dr. osim  akata koja su,
saglasno zakonu, ovim Statutom i osnivackim aktom u nadleznosti drugih organa Drustva;

»  vrsidruge-poslove i donosi adiuke u skladu sa zakoniom, Statutom i odlukama Skupétine.

Na 31.12.2018.godine nadzomi odbor DZU KomBank INVEST AD Beograd gine:

e Miroslav Peri¢ predsednik
*» Pavao Marjanovi¢ ¢lan
» Bojana Simovi¢ ¢lan

Direktor je organ poslovodenja u Drustvu. Direktor je ovlesten za zastupanie Drustva U unutradnjem i
spoljnotrgovinskom prometu bez ogranidenja oviastenja, Direktora Drustva bira i razreSava Nadzomi odbor.
Direktor Orustva za svoj rad odgovara Upravnom odboru. Postupak za razredenje dirsktora moze da pokrene
Nadzoni odborifi akcionar. Direktor Drustva obavija sledete poslove:

* vodi poslove Drustva i odreduje unutrasnju organizaciju Drustva, osim onih posiova koji U nadleznosti
Skupstine i odbora Drustva;
= odgovara za taénost poslovnih knjiga Drutva;
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odgovara za tacnost finansijskih izvestaja Drudtva; _

pripremma sednice Skupstine Drustva i prediaZe dnevni red Nadzomom odboru;

Utvrduje predlog poslovnog plana;

[zvr8ava odluke Skupétine Drudtva i odbora;

Organizuje, rukavodi i keordinira poslovanje organizacionih delova Drudtva i kontroli$e njihov rad;

Donosi Pravilnik o organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u Drustvu;

OdluCuje o potrebi prijlema, prijemu i premestaju zaposlenih i prestanku rada zaposlenin, kao i o drugim

pitanjima iz radnog odncsa u skladu sa zakonom i aktima Drustva, osim o pitanjima u-vezi sa izborom i

razreSenjem internog revizora; _ _

*  Donosi opsta akta, upuitstva i pravila koja su.u njegovoj nadleznost, saglasno zakonu i aktima Drustva;

» lzvestava Nadzomi odbor o posiovima kojt bi mogli biti od vedeg uticaj na poslovarje Drustva, kao i o
bile kojem drugom pitanju-u sklsdu sa zakonom; _ _

+ Odluguje o svim pitanjima koja nisu u nadleznosti Skupétine i odbora Drugtva;

o Razmatrai odluéuje o prituzbama élanova fonda;

*  Obavlja druge poslove u skladu sa zakonom, ovim Statutom i drugim aktima Drustva, kao i poslove koju

mu odredi ili na njega prenese Nadzorni odbor Drustva, '

Direktor Drustva je Viadimir Gari¢. Direktor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane
internim akfima Drustva za poslove koje cbavlja. Komisija za hartije od vrednosti je dala saglasnost na izbar
direktora- Drustva na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o davanju dozvole drudtvu za upraviianje
investicionim fondovima od 19. januara 2017, godine; '

Unutrasnja organizacija

Organizaciona struktura je pritagadena obimu i vrsti posla. Sve bitiie odluke vezane za posfovnu politiku donose
se od strane Uprave Drustva, Praviinikam o unutrasnjoj organizaciji utvrduje se:

+ Organizacija rada kod Drustva, brganizacioni delovi i njihiov delokrug,

* Sistematizacija poslova, vrsta i stepen Skoiske spreme i drugi posebni uslovi-za rad na fim paslovima,

» Druga pitanja od znaCaja za organizaciju i rad Drustva.

Poslove z svoje delatnosti Drudtvo organizuje prema potrebama { zahtevima procesa rada, u zavisnosti od viste
i obima srodnit i medusobno povezanih posiova.

Poslove iz delatnosti Drustva zaposlent cbavijaju primenom jedinstvene tehnoloske, ekonomske i organizacione
povezanosti, uskladu sazahtevima i standardima koje je: Drustvo ustanovilo.

Polazeti od vste poslova i potiebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obaviianje srodnih medusobno
povezanih posiova, u Drustvu se obrazuju osnovne organizacione jedinice — odeljenja, a  okviru odeljenja
obrazuju se sluZbe i utvrduje.se njihov delokrug rada:

*  Odelienje opstih poslova i u okviru njega:
Sekretarijat

Sluzba za finansije i ratunovodstvo
Sluzba pravnih poslova

Sluzba za informatiku,

L

« QOdelienje 'invest'icionih poslova i u okviru njega;
-- Portfelio menadzer
- Sluzba analize

»  Odelienje za procenu vrednosti imovine

*  Qdelienje prodaje i u okviru njega:
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- Sluzba za back-office
o QOdelienje marketinga.
Kao poseban i nezavisan organizacioni oblik Drudtva utvrduje se Interni revizor i Interni kontrolor.
Portfolio menadzer

Portfolio ‘menadzer Drustva je Predrag Paviéevic, koji upraviia imovinom Fonda i ima dozvolu portfollo

'menadzera izdatu u skladu sa zakonom kojim se ureduje {rZiSte hartija od vrednosti. Predrag Pavitevié je

diplomirao na Pravnom fakultetu Beogradskeg univerziteta, a poslove portfolio menadzéra obavlja na osnovu
ficence br. 5/0-27-3403/3-08 izdate od strane Komisije za hartije od vrednasti 03, juna 2006. godine.

Portfolio menadZer za svoj rad odgovara direktoru Drustva i obavija sledece posiove:

= Donosii operativno sprovodi investicione odluke i upravija portfefjom fonda;

»  VrSi finansijsku analizu kempanija { donost odluky o zastuplienosti metoda procene kompanija, polazedi od

konkretnih okolnosti za svaku pojedinatnu investicionu odluku;

» Sisternatizuje i Suva prikupliene informacije- (kao | njihove izvore), na osnovu kofih vrSi finansijsku analizu u

zakonom i podzakonsklm aktima propisanim rokovima i na zakonom, podzakonskim aktima i opitim aktima
Drudtva utvrden nain;
e U sistemu interne konfrole obavija sledete posiove:

- nadzire izlozenost fondova po razligitim rizicimai-vrsi kontrolu rizika;
- Ucestvuje u odiugivaniju o kvantitetu | kvalitetu izloZenosti, u skiadu sa odobrenim limitima;
- “vréi redovne i vanredne kontrole tizika;
- kontroliSe j sprovedi mere za nadzor i kontroiu operativnog rizika,
- rukovodi instrumentima za kontrolu rizika;
» Qdgovoran je za dnevnu azumost u obavijanju poslova.

U skladu sa.zakoriom i internim aktima Drustva, portfolio menadzer ireba da ispunjava sledece uslove:

« Visoka strucna sprema bez obzira na vrstu usmerenja, Vi1 stépen struéne spreme;

e Licencu Komisije za hartije od vrednosti za obavijanje poslova portfolic meriadZera;

« Da nije kaZnjavan za dela iz ¢lana 86, stav 1. i stav 2. Zakona o trZi§tu hartija od vrednosti i drugh
finansijskih instrumenata (,S1. Glasnik RS", br. 47/06);

» Najmanje 3 godine radnog iskustva na poslovima sa hartijama od vrednosti;

« Poznavanjé jednog svetskog-jezika;

+ Poznavanje rada na raunaru,

Portfolio menad3er | ispunjava sve zakonom prapisane uslove, kao i uslove ‘propisane internim aktima Drustva za
poslove koje-obavlja,

Interni revizor i interni kontrolor

OviaSéeni intemi revizor Drudtva Je Jelena Doki¢, interni. revizor za svoj rad odgovara Nadzormom odboru
Drugtva | obavija sledece poslove:

» Pratenje, verifikacija i procena procedura vezanih za izvrSavanje poslova Drustva, kao i identifikovanje rizika
vezanih za njih;

* lzrada izveStaja o izviSenoj internej reviziji koji sadri podatke vezane za izvrSenu Teviziju i nacrt preporuka
koji se dostavijaju upravi Drustva;
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Kontrola primene. preporucenin mera t okviru rokova koji su odredeni izvestajem kao i nadinu na koji 5u
primenjene; ' '
Uspostavljanje metodologije za obavijanje inteme revizije i njeno redovno aZuriranje;

lzrada godisnjeg plana aktivnost;

izrada:godisnjeg izvedtaja o aktivnostima.internog revizora koji se podnosi upravi drudtva:
ObaveStavanje-Skupstine Drustva o &injenicamakoje mogu uticati na nezavisnost internog revizora:
Cuvanie poverljivih informiacija koje sazna prilikom obavijanja interne revizie,

Ispitivanje, ocena i pracenje -adekvatnost | efikasnost rabunovodstvenog sistema i iinformisanje o tome
uprave Drustva;

Staranje 0 raCunovodstvenoj praksi, izvestajima i praksi finansijskog izveStavanja Drustva i njegovih
pavezanit drutava { o tome informie upravu Drudtva; ' _

Staranje o uskladenosti Drustva sa zakonskim i drugim zahtevima regulatornih fela- i o tome izvedtava
upravu Drustva;

Staranje o kvalifikovanosti, nezavisnosti i sposobnosti revizora Drustva; _

Ocenjivanje | praéenje nadina vodenja, tatnosti i potpunosti radunovodstvenih evidencija i o tome
obavestava upravu Drutva; o | -

Staranje, ocenjivanje i pracenje sastavijanja pouzdanih finansiiskih informacija | izvestaja i o fome informise
upravu Drustva; ' '

Ispitivanje, ocenjivanje i praéenje.rada lica sa posebnim ovia8éenjima i odgovornostima u Drudtvu u.vezi sa
kontrolom primene zakona i podzakonskih akata regulatomih organa, akata drugih nadleznih ofgana i
institucifa i opstih akata Drustva, kao i u vezi sa primeriom procedura i postupaka koje donosi i utvrduje
direktor (predsednik Nadzornog odbora} u cifju obezbedenja urednog i efikasnag poslovanja Drustva i o
tome informiSe upravu Drustva;

Saradnju sa licima sa posebnim ovlad¢enjima i adgovomostima u Drudtyu koja upravu Drudtva informiSu o

uaenim nezakonitostima ili nepravilnostima u poslovanju Drustva;

U skladu sa zakanom i internim ‘aktima Drustva, intemi revizor treba da ispunjava sledece uslove:

Fakultet pravnag ili ekonomskog usmerenja, Vil stepen strucne spreme;
Licenca ovla§tenog intemog revizora;

Poznavanje jednog svetskog jezika;

Poznavanje rada na radunaru.

Interni revizor- ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane intemim akfima Drustva za
poslove koje obavja.

Inteni kontrolor Drustva je Jasminka Mircic. Intemi kontrolor za svoj rad adgovara direktoru Drustva i obavija
sledece poslove:

Kontrola-azumosti vodenja svih propisanih evidencija; N
Propisivanje procedura i dinamike provere taénosti uncsa i izmene podataka i vodenje evidencije pristupa i
nivoa pristupa bazi podataka;

Kontrola usagladenost internih akata i procedura Drustva sa zakanskim i podzakonskim aktima;

Kontrala. poStovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih u Drustvy za svoj raéun ili ratun
povezanih lica; " '

Kontrola uskiadenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima;

Koordinacija.izrade korektivnih mera u postupcima po prituzbama i reklamiacijama na rad drudtva i pradenja
rezultata primene tih mera;

Vodenje | aZuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati investicioni fondovi
kojima-upravija to drustvo za svaki fond ‘posebno; '

Obavestavanje lica odgovoimih za ulaganja imovine fondova o svim izmenama spiska iz prethodne tagke;
Redovno obavestavanje. zaposlenin o interfiim i radnim, procedurama i zakonskim obavezama, kao i
obavestavanje uprave o kontroli zakonitosti poslovanja Drudtva;
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e Kontrola kori3éenja privilegovanit informacija;

= Sprovodenje mera vezanih za z#oupotrebu informacija, podataka i dokumenata od strane:zaposlenih do kojih
dodu u svom rady;

-+ Dostavijanje bitnih podataka vezanih za kontrolu zakonitosti poslovanja Drutva upravi Drustva:
= Vrenje nadzora nad primenom zakona | drugih propisa i opstih akata; obavljanje poslove unutraSnje

kentrole poslovanja Drustva, vrSenje nadzora nad radom svih odelienja, sluzbi i obavestavanje direkfora o
uotenim nepravilnostima;

» Obavljanje poslova unutrasnje kontrole postovanja Drustva, kontrola postovanja zakona i drugih' propisa |
opstih akata Drustva u poslovanju Drugtva;

' Informisanje-direktora o uodenim nezakonitostima ifi nepravilnostima u poslovanju Drustva;
~ Iniciranje pokretanja postupaka radi utvrdivanja odgovomosti za kr3enje zakona, drugih propisa, kao i apitih

akata Drustva i prediaze Upravi preduzimanj je mera;
«  Kontrolu naplate iz &. 76 Pravila poslovanja Drustva,

U skiadu sa zakonom i internim aktima Drustva, intemi konfrolor treba da ispunjava siedeée uslove:

Visoka ili viga struéna sprema bez obzira na vrstu usmerenja; VIl ili VI stepen struéne spreme;
Poznavanje jedneg svetskog jezika;
Poznavanje rada na radunaru.

Interni kontrolor ispunjava sve zakonom propisane usiove, kac i uslove: propisane intemim aktima Drustva za
paslove koje obavlja,

informacioni sistem

Infrastruktura informacionog sistema

Drustvo u obavijanju svoje delatnosti koristiti infrastrukturu osnivaca Kemercijalne banke ad. Beograd.

Ovo kompleksno reSenje ukliuduje servere, backup servere, procedure za oporavak sistema, procedure za
backup i arhiviranje podataka, linkove i backup linkove izmedu lokacija na kefima se nalaze navedeni delovi
infrastrukture.

Baza podataka se nalazi na serveru BNK-SS-SQLO3 — Windows Server 2008 R2 i MS ‘SQL Server 2008 R2.
Apiikativni server je BNK-HL-KAST - Windows Server 2008 R2. Na aplikativnom serveru se nalazi aplikacija
eksternog partnera Incerido:

Komunikaciona cprema

Drudtve koristi komunikacioni sistem osnivaa, Komercijaine banke a.d. Beograd. Komunikacioni sistem
zasnovan je na TCP/IP arhitekturi. WAN mreZa je realizovana kroz iznajmljene, stalne, vodove Telekoma ka
filijalama, poslovn{cama i Salterima, kao i kroz iznajmijene vodove SBB-a gde su za fo postojale tehnitke
moguénosti Ka filijalama i posiovnicama Banke. Primami i rezervni Data centar Banke su medusobno povezani
sa dva dark fiber linka. Veza ka spoljnim korisnicima kao §to su druge banke, NBS, CRHOV, RTGS,
Beogradskom berzom, SWIFT, Reuters.su ostvarene kroz razlitite vrste protokola i spajnih puteva.

Sigurnost i zastita podataka

Sistem sigurnosti podataka Drugtva integrisan je sa-sigumosnim sistemom Komercijalne banke a.d. Beograd.
Pristup korisnika softveru je kontrolisan autentifikacijom preko Active Directory-ja, Detaljna dodela pojedinathih
prava je implementirana. u Incendo. softveru, Karisnicki nalozi se: otvaraju standardnom procedurom. Osim
zaposlenima kaji vrSe administraciju baza podataka, nijle dozvolien direktan pristup bazi podataka, odnasno
dozvoljen je samo pristup.kroz aplikaciju {incendo softver)..
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Redovno se radi chezbedenje baze podataka {svakog jutra full backup i u toku dana. backup logova). Backup-i se
rade za to predvidenim sofiverom EMC NetWorker. Osnovu backup infrastrukture &ine dva EMC Data Domain
deduplication backup storage device-a. U toku dana backup fajlovi se prepisuju (klonrraju) na Data Domain na
LR lokaciji, ¢ime se povecava sigurnost i bezbednost sistema.

= OdrZavanje stabilnosti-sistema
Neprekidno napajanje

Snabdevanje elektrichom energuom primamog racunskog centra je realizovano redudantnim UPS sistemima:
(n+1), redudantnim agregat:ma i frafo stanicama. Dobavijial po ugovoru garantuje 99,9899% raspoloZivosti
napajanja elektricnom energijom.

Snabdevanje elektridnom energijom rezervnog racunsk0g cenfra je realizovano preko tri UPS-a. U sludaju
nestanka napajanja elekiriénom energijom iz javne mreze, snabdevanje server sale preuzimaju baterife u
sastavu UPS-a, Istovremeno se ukjutuje agregat kofi, nakon sinhronizaciie sa UPS-evima, preuzima
snabdevanje strujom server sale. ' '

Odrzavanje

Svi k|]UCFII serveri su ukljuceni u stalni monitoring (Apptication Manager: HP Systems Ingight Manager) koj
koriséenjem predikiivne analize otkaza (PFA) na vreme signaliziraju moguéi otkaz pojedinih komponent.

Odrzavanje svih vaznih hardverskih komponenti sistema su ugovorene sa firmama koje su poznate kao solidni
partnefi. U ugovorima o odrZavanju $u svi radunari u mrezi, Vazno je napomenufi da Je za Core servere, ESX
hostove za virtuefizaciju, Enterprise Storage, SAN infrastiukturu, Tape Library, kao i za Kljudne servere |
komunikacione uredaje ugovoreno odrZavanje 24x7 sa rokom popravke (CTR - Call to repair) 8 Gasova.

Sav sistemski | aplikativni softver je legalan i odrZavanje je specificirano u ugovorima ‘sa odgovarajugim
Ppartnerima.

»  Zasfita pristupa operativim sistemima | sistemskim resursima

Operativni sisterni i sistemski resursi se tite razlicitim postupcima zavisno od konkretnog operatwnog sistema i
produkta.

Na serverima i radnim stanicama sa Microsoft Windows operativnim sistemima (Windows Server 2008 R2/2012
R2, Windows 7/10) zaStita je realizovana preko MS Aktivnog direktorijuma, postovanjem propisanih pravila
prama razli€itim korisni¢kim profilima.

Osnovna pravila za dodelu korisnickih imena, lozinki i prava pristupa su zajednicka za sve resurse {sistemske,
aplikativne, podatkovne, komunikacione).

Stepen zastite je prilagoden znagaju servera, i kreéu se od maksimalrie zastite za odredene kategorije servera
kao Sto su Serveri elektronske banke i serveri za vezu sa NBS do niZeg stepena zadtite za servere koji sadre
podatke od manjeg znataja-za Banku koji se mogu tako obnoviti. Svi serveri kojima se moZe pristupiti preko
Interneta su posebno obezbedeni.

Upravijanje korisnitkim profilima i pravima za korisnike na Windows AD domenu i Core. banking informacionem
sistemu su integrisani kroz SAM Enterprise platformu za upravijanje identitetirna i pravima pristupa.
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o Pristup mreZi Banke

Lokalne mreZe Banke u poslovnim zgradama su fizitki odvojene od eksteme mreZe. Stoga im se moze pristupiti
samo iz inteme mreze Banke. Svaki Korisnik koji pristupa mreZi ima svoju adresu i prava pristupa samo
odredenim resursima na lokalnoj mreZi, -serverima i radnim stanicama. Prava pristupa pojedinim radnim
stanicama su u nadleZnosti radnika uz saglasnost rukovodioca. Prava pristupa serverima se odreduju po
proceduri koja jé adekvatna procedurama za pristup Centralnom serveru | cbavija h administrator miezZe,

Dodatno, radi obezbedivanja adekvaine servisne pedréke radu ‘servisa Banke, kako zaposlenih iz Sektora IT,
tako i eksternih partnera prema vaZetim ugovorima,.dozvolien je ograniten i strogo kontrolisan VPN pristup sa
Inferneta odredenim resursima 1S Banke, prema utvrdenim procedurama.

o Za8fita od zionamernih softvera

-Sve ‘radne stanice i serveri su zasfiteni od zlonamemih softvera (kompjuterski virusi, crvi j sl.) antiviruspim

softverom firme Kaspersky, Baza podataka o virusima se a2urira automatski a svaka pojava virusa se evidentira
i ako je. potrebno, preduzimaju odgovarajute akcije: Pristup sa interneta je ograniSen ugotrebom firewall-a i
pristupnim fistama.

o /Zadtita elekironske poste

Elektronska poSta Banke je realizovana preko *messaging infrastrukture” na MS Exchange platformi, koja
ukliucuje. | odgovarajucl antivirus-i anllspam softvere. Za zadtitu sistema za razmenu elektronske poste koristise
MEG MeAfee sistem koji Stiti sve mailove i ima antimalver furikcionalnost.

Bezbednost sistema

Drustvo, u obavljanju registrovane delatnosti, koristi poslovne prostorije osnivada;, Komercijaine banke a.d.
Baograd, Komercijalna banka a.d, Beograd obezbeduje fizitko-tehnitku zastitu prostorija banke u kojoj se nalazi
Drustvo. Primarni Data centar Banke se nalazi u prostorijama Telenorovog THQ. centra koji zadovoliave sve
predusiove zastite od poZara, neovlaséenog pristupa, poplave, zemljotresa, nestanka napajanja elektrichom
energijom,

U rezerviom Data centru Banka obezbeduje fizicko-tehnicku zastitu prostorija Banke u kojoj se, takode nalaze
resursj informagcionog sistema. Prostor rezervnog Data centra je fiziCki obezbeden protivpoZardim vratima sa
bravama koje mogu otvarati samo zaposleni koji za to imaju ovlaSéenje. Sistemska sala je snabdevena opremom
kojom se postize neprekidno napajanje, kao i adekvatnom profivpoZarnom zastitom. Svi sistemi su predmst
redovriog odrzavanja prema propisima i praviima koja vaZe za svaku komponentu. Pristup zastiéencj zoni je
dozvoljen samo" ovladcenim osobama i fegulisan je odgovarajuéim procedurama. Na uiazu u zgradu u kojoj se
nalazi Drustvo postoji fizicko obezbedenje, sistem alarma i video nadzora; kao i sigurnosna vrata na ulazu u
sistem salu rezervnog Data centra, koja se ofvaraju pomotu magrietne kartice.

Drustvo ispunjava minimalng uslove organizacione | tehnicke. osposobfienosti propisane zakonskim |
podzakoniskim aktima.

Pod organlzacmnom osposchlieno§éu Drustva podrazumeva se uspostavijanje takve organizacije koja
omogusava uspesno obavijanje delatnosti Drustva u planiranom obimu..

Pod minimalnim-uslovima tehnic¢ke osposobljanostl Drustva podrazufneva se obezbedenje posiovnog prostora za
obavljanje: poslova Drugtva, koji ispunjava propisane standarde, kao | obezbedenje radunarske opreme i
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programskih podrski, koje po obimu i tehnickim svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu
poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 28. februar 2019. godine

Drustvo za upravjanje investicionim fondom '
.KomBank INVEST" AD Beograd 7/

N EE S
Jelena Fabris Viadimir Gari¢

Sef raéunovodstva\

]{e,u/—z »‘UrS

Direktor
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jzvedtaj o poslovanju za period 01.01. = 31.12.2018, godine é KOMBANKINVEST

UvoD

lzveStaj o posiovanju DZU KomBank INVEST u 2018, godini, prikazuje bilansne pozicile i rezultat poslovanja Drustva,
poredenje ostvarenih rezultata sa prethodno ostvarenim kao i sa planiranim pokazateljima, a sve u tilju efikashijeg pratenja
toka postovanja Drutva,

zvestaj je satinjen iz Cetiri celine od kajih je prva posveéena makroekonomskim deSavanjima u zemlji i inostranstvu, sa
ciffer da se priblizi okruzenje u kojem je Drustvo poslovalo u posmatranom periodu.

Drugi deo izvedtaja prafi kretanja na tréidtu kapitala, Prikazan je pregled deSavanja na Beogradskoj berzi, kretanje
referentnih berzanskih indeksa i ostvarenog prometa-u frgovanju akcijama,

U trecem delu, prikazana je analiza poslovanja DZU KomBank INVEST a.d. Beograd, uradena na osnovu finansijskih
izvestaja Drustva za 2018, g_odinu‘ Pojedinacno je obradena svaka stavka bilansa Drustva, a posebno je prikazana i
likvidnost, solventnost, ekonomiénost i rentabitnost Drustva.

Ceturti deo lzvestaja se bavi analizom poslovanja investicionih fondova kojima, Drutvo upravlia.

I MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Od podetka 2018. godine na finansijskim trzitima je prsutha velika volatilnost izazvana geopolitickim dogadajima |
monetarnim-politikama vodeéih svetskih centralnih banaka.

Veé dugo godina prisutni rafni sukob u Sifiji, bombardovanje Sirije od strane SAD, VB i Francuske i time izazvana kriza
donose e samo odigledne ekanomske vee | u veliko} meri i polititke tete. Problemi-sa imigracijom dovode do politicke
prekompozicije u drzavama EY i sve vi$e se:govori 0 promeni strukture Evropske Unije. Velike su razlike medu &lanicama
EU, 2 pre svega se ogledaju u nesaglasnosti Slanica EU oko politike prema Sirii i migrantskoj krizi, kao i-odnosima prema
Kini i Rusifi, a u poslednje vreme i iogijim odnosima sa SAD.

Jzuzetno lodi, éak u nekim sferama otvoreno neprijateliski odnosi izmedu Rusije sa jedne i SAD sa druge strane, koji su
zapali u svojevrsnu "pat”. poziciju negativno se odrazavaju na trgovinsku razmeriu i ekonomiski rast, a pozitivni pomaci u
reSavanju postojete situacije izmedu ove dve sile se ne naziru.

Takode, trgovinski rat Kine | SAD predstavija najozbiliniju pretnju za svetsku privredu dugo godina unazad,

Odluka gradana Britanije na referendumu o izlasku njihove zemlje iz EU, donela je dodatni faktor neizvesnosti na trzista.
fako su trZiSta absorbovala poceini ekonomski $ok.od Brexit-a, period. koji predstoji donete puno izazova jer negativne
efektivne posledice razlaza Britanije i EU Ge se moé! predvideti tek nakon definisanja uslova istog. Dodatnu uznemirenost
donosi | nesaglasnost u samoj Velikoj Britaniji oko uslova napustanja EU, $to dovodi i do pravne i gkonomske nestabiinosti
u-EU. '

Polifika predsednika SAD je zatvaranje i fokus na unutra$nji ekonomski rast, a manje na globalni, $to takode dosta utige na
svetsku privredu,

SAD su uvele poviSene carinske stope na -odredene strateSke siraving, Sto je dovelo do reciproénih mera Kine i drugih
zemalja, a sve zajedno stvara strah od velikog trgovinskog rata u svetu.

Nova ekonomska politika protekcionizma i podizanja carina na proizvode koji se uvoze u SAD, kao i tizvratne mere EU,
dovela je do. najveceg trgovinskog rata izmedu SAD | EU od drugog svetskog rata.
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Dodatni rizici poput problematicne kapitalizacije bankarskog sektora, kao i rezultati izbora u Italiji, vedito napsta fi inansijska
sﬂuacua u.Grékoj i neuskladenost fiskalnih politika Elanica unije smanjuju kapacitet zajednicke ekonomije da odgovori na
vatu krizu,

Nemacka pokaztje usporavanje privrede i Cak recesiju, Sto je pored masovnih { na momente nasilnih demonstracija protiv
Emanuela Makrona u Francuskoj, koje vrst pokret ,Zuti prshici®, a koji se ne stiava mesecima, glavni razlog-za zabrinutost
za privredni rast i ekonomiju cele EU,

Ekonomski rast Kine ostao je snazan ali je blago. usporio u 2018, zahvaljujuéi investiciiama i ubrzanoj ekspanzii
glektronske trgovine Kina je zabeleZila rast uprkos narastanju trgownskm terizija s Vasingtonom. Druga najveca ekonomija
sveta je porasla za 6,6 odsto u:2018. na godinjem nivou, $to je najsporiji rast ove drzave od 1990. godine.

TrZiSte Republike Srbije.
Ekonomija Srbije ostvarila je u 2018, godini realni rast od 4,4 procenta u-cdnosu na prethodnu, prema procen Republiékog'
zavoda za statistiku.

Bruto investiciie u osnovna sredstva su.u poredenju sa 2017. godinom realno porasle za 9,1 odsto, dok j& industrijska
proizvodnja imala rast fizitkog obima od dva posto u odnosu na godinu ranijé, navodi se u saopstenju o preliminamim
procenama ekonomskin kretanja-u 2018. godini.

Poljoprivredna proizvodnj'a_ je-u-2018. u-adnosu na godinu ranije ostvarila rast fizitkog obima od 16,3 procenta.
Procenjeno j& da vrednost izvedenih radova u gradevinarstvu na godignjem nivou belei realni rast od 10,9 odsto.
Promet u trgovini je reaino povetan za 4,5, a promet u trgovini na veliko za 9,1 procenata.

U sektoru Usluge smestaja i ishrane u 2018. godini je zabeleZen realni rast od 10,1 odsto, dok je broj notenja turista
povetan za 12,3 posto u odnosu na prethodnu goding,

Procenjeni rast fizickog obima u sektoru Sacbracaja i skiadiStenje iznosi 4,9 procenata, a u oblasti telekomunikacija rast od
1,0 odsto.

Spoljnotrgovinska rabna razmena u evrima pokazuje rast izvoza od 9,0 odsto i rast uvoza za 13,5 procenata-u tekucoj god ini
U odriosu na prethodnu.

Prema rezuitatima Ankete o0 radnoj snazi doélo je do poveéanja zaposlenosti i smanijefija nezaposienosti. Stopa zaposlenosti
4 treéem kvartalu iznosi 48,2 odsto, a stopa nezaposlenosti 11,3 procenta.

Procenjeno je takode da su zarade bez poreza i doprinosa u 2018, godini nominalno vece za 5,9 odsto, a realno za 3,8
posto nego lani.

-Desavanja na Beogradskoj berzi

Beogradska Berza je zabeleZila stagnaciju u 2018. godine, te je vrednost indeksa Belex 15. porasla za 0,25%, a indeksa
Belex line sniZena za 4,40%.

Promet na Beogradskoj berzi u 2018. godini iznosio je 63.187.581.528 dinara ifi 534.125.070 evra; §to predstavlja visok
pramet u odnosu ha prethodnih 10 godina.

Najtrgovanije akcije u persiodu 01,01.-31.12.2018,
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& rompankinvest

Komercljalna banka a.d. . Beograd
Galenika Fitofarmacijaad. . Zemiun
Agrodrom Nikola Testa a.d. ; Beogrid
NIS a.d., Novi Sad

Messer Tehnogas ad. , Beograd

Alfa plam a.d. , Vranje

Jedinstvo'a.d. , Sevojno
Enargoprojekt Enlel a.d. , Beograd
Me}élac_'a.d. . Gomji Milanavag
Sunce a.d. , Sombor

Poslednja cena Promena TROSTJT Kotacija,
""""""""""""""""""""" 2198 +1568% 1480978024 “Standard Listing

2:700 496% 1.341.800.681 Open Market

1.804 +20,5%% 999,080.056 Prime Listing

690 4,70% 943.044.002 Prime Listing

11,608 8,06% | 287490505 Open Market

33.506 5,63% 280.837.710 Open Maike!

5.400 +1,89% 197.175.428 Standard Listing

13.000 21.21% 195,439,776 Open Market

2.004 -4,53% 145.320:146 Standard Lisfing

4,580 +1,78% 143764492 Open Market

Tabela; Ostvaren promet na Beogradskoj Berzi posmatrano po mesecima; vrednosti su izrazene 4 EUR. (izvor

www,balex.rs)

Januar 39.761.255 7.769.257 27437134 34.155.808 81.944.065
Februar 6.700.583 6.412:138 14.719.001 30.366.267 25:122.799
Mart 8:728.060 54.976.790 10:322.079 38.258.002 65.233.234
| kvartal 55.189.898 69.158,185 52.178.214 102.780.077 172:300.099
April 27.833.345 7.722.648 52.601.578 45436.318 48.608.847
Maj 7.205.189 8.758.641 22,627,935 33.808.442 47.120.582
Jun 16.321.917 4,865,878 37.531.776 42.510.716 28,815.518
i kvartal 51,360,431 21,347,167 112.661.289 121,755.476 124,545,947
Jul 18.036,425 20.032.181 36.710.431 50.521.003 21.107.483
Avgust 8.499.741 13,609,035 7.117.101 44,358 817 40.263.457
Septembar 9.024.725 6.590.751 23.575.286 44,923,596 27,704,440
Il kvartal 35.560.891 40,231,947 67.402.818 139.803.506 89.075.380
Oktobar 10.840.470 6.376.634 44.487 801 41977631 50.219.391
Novembar 7.057.738 32.655.172 43,287,504 101.118.003 62.147.974
Decembar 13.509.573 16.001.698 41,976,854 45,387,568 76.836.279
31.407.481 55,033,504 129.752:459 188,483,202 148.203.644,

Trgovanje obveznicama Republike Srbije

Ukupno ostvaren promet u trgovanju abveznicama Republike Srbife u 2018. godini iznosio je 55.367.122.920 Rsd, odnosno-
468.003.999 Eur, u 233 transakeije. Prosetna vrednost po transakciji iznosila je vise od milion evra, $to govori da su nosioci
prometa ovog segmenta trZista bile banke i drugi veliki institucionalni investitori. Pravog trZiita na segmentu obveznica i
nema, u smislu. nadmetanja za bofju cenu izmedu kupaca i prodavaca, obzirom da se fransakcije dogovaraju bilateralno i
samo registruju preko berze unoSenjem naloga ponude i traznje istovremerio.

Tabela: Promet 5 najirgovanijin obveznica u 2018.

Datuin
dospeca

Poslednja Promet

Simbol cena (RSD)

Valuta
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& rompannvesT

RSO16134 105,4870 8.341.921.240° RSD 2202.2019.
RSO17153 104,9283 7.470.183.887 RSD 05.,04.2020.
RS018171 106,8562 4.985.749.225 RSD 25.01.2023,
RSO17166 103,6750 2.498.567.372 RSD 26.10.2019.
RSO1488 118,8823 2.224.259.626 RSD 11.09.2021.

Najveci promet u 2018. je ostvaren na seriji obveznica denominovanih u Rsd | koje dospevaju 2019. i 2020. godine.

. POSLOVANJE DZU KomBank INVEST AD

Drustvo je na kraju 2018. godine ostvarilo neto-dobitak u iznosu od 1.443 hiljada RSD.

Tahala: Skraceni bilans uspeha (u-000 RSD

Pozicija 000 RSD Q00 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 23,055 22.277 27438
Poslovm rashodi 26.697 27154 22.992
Dobitak {qubitak) iz poslovne aktivnosti 3:642 s L
Finansiiski piihodi 593 550
Flnansusk| rashodi 2 4 _
‘ Dobitak:iz ﬂnansuskm aktwnostl | 588t _ | L 546 ! I
Ostali prihedi 179 188
Dobitak od uskladivanja vrednosti imovine i _
obaveza 4496 5083
Rezilfat pre.oporézivanja 1626 | oan
Poreski rashod perioda 181 35 75
OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0 0

QOdlozeni poreski prihodi perioda

Na kraju 2018. godine ostvareni su veéi prihodi od upravijanja fondovima u odnosu na 2017. godinu ali s znagajno ispod
nivoa planiranih prihoda od upravlianja, pre svega zhog nedovoljnog rasta imovine pod upravijanjem.

Prihodi, rashodi i rezultat posiovanja drustva

Struktura prihoda koje je Drudtvo ostvarilo u periodu januar - decembar 2018. gedine ne razlikuje se od strukture prihoda
ostvarenih prethodne godine. Rast imovine: pod upravijanjem investicionih fondova uticao je na'to da poslovni prifiodi budu
nesto visi u odnosu na. poslovne prihode iz 2017. godme ali nedovoljno u odnosu na plan. Posto ovi pirhodi predstavijaju

osnovni prihod Drustva; od njihove visine zavisi £ i poslovii rezultat u narednom periodu,

Ukupni prihodi koje je:Drustvo-ostvarilo tokom 2018. godine iznosili su RSD 28.323 hifjade i njih &ini zbir;

* Poslovnih prihoda;
»  Finansijskih prihoda;
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» Dobitaka od uskladivanja vrednosti imovine { cbaveza'i
» Qstalih prihoda.

Tabela: Struktura priroda (u 000 RSD)

Pozicija 000 RSD 000 RSD 000.RSD
Poslavni prihodi 23.055 22277 27.438

Prihadi po osnovu upravijanja fondovima 23.037 29 958 27.420

Prihodi po osnovu: obavljanja _
delatn.invest. drutva t] 0 0

Dobici iz ostvarene raziike u ceni 18 19 18
Finansijski prinodi 550 588
Ostali prihodi 188 0
Dobitak od uskiadivanja vrednosti imovine 6 5,083

12 tabele se uotavaju vedi prihodi od upravijanja investicionim fondovima. Prihodi su na kraju 2018. godine znatno manji u
odnosu na planirane za istu godinu zbog nedovoljns dinamike rasta imovine pod upravljanjem. Dobici-od ostvarene raziike u
ceni ostali su priblizno na istom nivou. Ostali prihodi odnose se na ukidanje rezervisanja za neiskori$éene. dane godrsnjlh
odmora. Dobitak od uskladivanja vrednosti imovine je nizi u adnosu na 2017.godinu i rezuitata je smanjene stope prinosa pre
svega Novéaneg fonda & ¢ije investicione jedinice Drustvo ima u:portfelju, Sto jé direktna posledica pada kamatnih stopa.

Tabela: Struktura finansijskih prihoda.(u 000 RSD)

Poziciia 000 RSD 000 RSD
Finansijski prinodi |
Prihodi po osnovu kamata od obveznica RS 201 400
Prihadi po osnovu kamata na orodeni depozit 376 101

Ostali flnansuskl prlhodl

Finansijski prihodi se odnose na prihode po. osnovu kamata na obveznica RS koje je Drustvo imalo u portioliju do dana
njihovog dospeéa, 27.aprila 2018.godine u iznosu od RSD 201 hiliade, kamate na oroteni depozit kad Opportunity banke u
iznosu od RSD 376 hifjada i ostalih finansijskih prihoda u iznosu od RSD 16 hifjada.
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lzveitaj o posiovanju za period 01.01, — 31.12.2018. godine % KOMBAN KINVEST

Pozicija

11

RSD

000 000 RSD 000 RSD

Poslovni rashodi 26.697 27.154 22,992
Rashodj po oshovu obavijanja delatnosti 1604 1.724 2112
Tro&kovi zarada; nakn.zarada i ostali Tiéni rashodi 17.819 16.885 17.861
Trodkovi amortizacije 10 20 10
Tro$kovi rezervisanja 3.500. 4.753 0
Ostali poslovni rashodi 3.764 3.772 3,000
Gubiei na ostvarenoj razlici u ceni 0 0 0

Finansijski rashodi 2 4 5

_Gubitak od uskiadivanja vredniosti imovine i obaveza _ ) . 0

Za uspesno. poslovanje vazno je da Drustvo maksimalnu painju posveti odrZavanju rashoda u ckviru projektovanih

pokazatelja.

Rashodi Drugtva ostvareni u. 2018, godini iznosili su RSD 26.898. hiljada, manji su od rashoda ostvarenih u 2017,godini
su vedi od planiranih rashoda jer Drustvo u planu nije vrsilo dodatno rezervisanje po osnovu sudskog: spora koji se vodi
protiv Drutva.

Tabela; Poslovni rezultat (u 000 RSD)

0

N

Pozicija {00 RSD- Q00 RSD 000 RSD.

Ukupni prihodi 28.323 28.088 33.066

Ukupni rashodi 26.699 27.158 29:097
[DOBITAK (GUBITAK) 1626 e ||

Porez na debitak

Ostvareni-rezultat od RSD 1.443 hiliada je ispod planiranog rezultata za 2018. isklju¢ivo zbog foga &to imovina fondova
kojima Drustvo upravlja, a pre svega imovina Novéanog fonda, nije ispuniia oigkivanja rasta predvidena planom, kao i zbog
tro8kova rezervisanja za-sudski spor koji nije sadr¥an u planu za 2018.godinu.

Pokazatelfi posiovania drustva za upravijanje

Likvidnost Drustva

Rizik- likvidriosti predstavlia verovatnou nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje dospele
obaveze. U skladu sa procedurom za upravijanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevrio prati | planira prilive i odlive u
vremenskom periodu do 30 -dana. Na taj nadin izbegava se moguénost da likvidnost Drustva bude ugroZena odnosno
minimizira se rizik da Drustvo ne bude u moguénesti da adekvatno | na vreme ispunjava svoje tekuée obaveze.
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lzvestaj o posiovanju za period 01.01. - 31.12.2018. godine é KOMBANKINVEST

Racio tekuce likvidnosti = (kfatkoroéni plasmani + polraZivanja + gotovina) / kratkorotne obaveze =
{142.779+18.326+8) /206 = 161,113/ 206 =782,10

Obrtnu imovinu Drustva &ine depozit oroéen kod Opportunity banke u'iznosu od 16.376 hilida i potraZivanja-u iznosu od
RSD 1.850 hiljada koja se odnose- na potrazivarija od fondova kojima Drustvo upravija po osnovu upravijatke naknade.
Kratkoroéni finansijski plasmani-obuhvataju piasmane u investicione jedinice faridova kojima Drudtve upravija u iznosu od
RSD 142.779 hiljada. Gotovina u iznosu od RSD 8 hiljada predstavijala saldo na tekucem radunu Drustva,

Uporedujuéi tekudu imovinu Drustva sa kratkoroénim obavezama zakljufujero da jE.‘ Drustvo visoko likvidno | da ima
dovoljno sredstava za izmirenje-dospeli obaveza.,

Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposcbnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u dusem roku.

U svom poslovanju Drustve ne koristi pozajmliene izvore finansiranja veé posluje iskijutivo sopstvenim sredstvima, Sto-mu
obezbieduje dugoroénu finansijsku sigurriost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze Drustva prema dobavijatima videstruko su pokrivene kratkorocnim potraZivanjima koja su U potpunosti
naplativa i roku od 30 dana Eime je obszbederia visoka selventnost Drustva,

Ekonomitnost Drustva

Poslovni prihodi Drustva, ostvareni u 2018. godini iznosili su RSD 23,055  hiljada, finansijski prihodf iznosili RSD 593 hiljada.
dok j je dobitak od uskladivanja vrednosti movine iznosio 4.496 hiljada RSD, Poslovni prihodi su manji od planiranth, zbog
nedovoljne dinamike- rasta imovine pod upravijanjem. Ostali prihcdi odnose.se na ukidanje rezervisanja za neiskoriéene
dane godiénjth odmora u iznosu ad RSD 179 hiljada. Ukupni prihodi Druétva izriose RSD 28.323 hillada, Sa druge strans,
ukupni rashodi Drutva u visini od RSD 26.880 na-sliénom su rivou sa proslogodisnjim.

Posmatrajuéi odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drugtvo jo ostvarilo pozitivan finansijski rezultat u ukupnom iznosu
od RSD 1.443 hiljade.

Racio ukupne ekonomignosti= ukupni prihodi/ ukupni rashodi = 28.323/26.880 = 1,05
Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drudtva da sa &to manjim ulaganjima ostvari $to povoliniji rezultat posiovanja. Drudtvo
je u 2018, godinl ostvarilo veée prihoda od rashoda i moZemo reéi da je u posmatranom periodu poslovalo rentabilno.

‘Racio analiza poslovanja Drugtava

 lzvedeni racio pokazatelji

ROE | 0,96% 0,61%
ROA 0,90% 0,58%

~ Poslovni prihodi / Kapital 15,27% 14,91%
Finansijski dobitak / Kapital 3.37% 3,77%
EBIT -3.642 4877
EBIT maria -15,80% -21,89%
Bruto profitna marza. 5,77% 3,37%
Neto profitha marza 15,81% 3,24%
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lzvestaj o poslovanju za period 01.01. — 31.12.2018. godine- % KOMBANKINVEST

Bifans stanja Drustva

Tabela: Skraceni bitans stanja{u 000 RSD)

Pozicija | 000RSD 000 RSD
AKTIVA |
Stalna imovina 19 30 10
Cbrtna imovina 161.113 156.716 167.132
OdioZena poreska sredstva 0 0 0
AVR I 26 % B
| Bilansna akiiva L etase serre. | [ e
Vanbilansna aktiva 200 200 200
PASIVA
Kapital 150,964 149,445 163.815
Dugorocna fezervisanja j obaveze 9,488 6.655 2.600
OdicZene poreske obaveze 0 0 0
PR 106 B B ]
| Bilangna pasiva.__ | 169.158- 45672 ) | terdes
Vanbilansna pasiva 200 200 200

Imovina Drugtva na kraju- 2018: godine iznosi RSD 161,158 hiljada, od ¢ega je fiajviti deo iskazan kao obrtna imovina.
Ukupna stalna imovina na dan 31 12.2018. iznosi RSD-19 hiljada i predstavija materijaina ulaganja.

Obrtnu imovinu najvecim delom ¢ine kratkorogri finansijski plasmani RSD 142,779 hiljade i to su plasmani u investicione
Jedinice fondova kojim Drudtvo upravija, 16.376. RSD hiljada je depozit kod Opportunity banke, potraZivanja od fondova po
osnovu upravijacke naknade iznose 1.950 RSD hiljada i gotovina na tekutem ragunu Drustva u iznosu od RSD 8 hiljada.

Vanbilansna pozicija u iznosu od RSP 200 tiiljada odnosi se na odobrerii limit po biznis kartici.

Dugorodna rezervisanja na 31.12.2018, godine iznose 9,136 hiljada RSD 1 predstavijaju rezervisanja za otpremnine:
‘zaposlenih za odiazak u pénziju nakon ispunjenih zakonom propisanit uslova u iznosu od RSD 433 hiliade, rezervisanja za
neiskori$¢ene dane gadisnjin odmora. zapostenih u iznosu od RSD 450 hiliada i rezervisanja za sudski spor u izneosu od
RSD 8.253 hiljade.

Obaveze Drustva u iznosu od RSD 352 hiljade; odnose se na kratkoroéne obaveze iz postavanja u fznosu od RSD 206
hiljada (obaveze prema Komercijalnoj banci kao posredniku kao i abaveze prema dobavljadima) dok se 146 hiljade.odnosi
na obaveze za poreze | doprinose-i ostale dazbirie.

Pasivna vremenska razgranidenja se odnose na. unapred obradunate troskove. revizije i odrzavanja radunovodstvenog
programa i iznose RSD 706 hiljada.

Kapital Drustva na dan 31.12.2018. godine iznosi RSD 150,964 hiljada, a sastoji se iz akcijskog kapitala  iznosu od RSD
140.000 hiljada, nerasposredenog dobitka iz prethodnih godina u iznosu od RSD 9,289 hiliada, dobitka tekuce. godine u
iznosu od 1.443 hillada, rezervi iz dobitka u iznosu od 489 hiljada i nerealizovanog gubitka po osnovu aktuarskog obratuna u
izribsu od 257 hiljada, '
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Izvestaj o poslovanju za period 01.01. — 31,12.2018. godine é KOMBANKINVEST

Obracunato prema srednjem kursu NBS na dan 31.12,2018. godine Kapital Drutva iznosi EUR 1.277.249 §fa je iznad
propisanog zakenskog minimuma osnovneg kapitala-od EUR 125,000.

Prodaja investicionih jedinica kroz mireZy Komercijalne banke

Prodaja investicionity jedinica kroz mreZu ekspozitura Komercijaine banke definisana je Ugovorom o pruZanju prodajnih
usluga zakljucenim 10.05.2017. godine izmedu Drustva i Komercijalne banke,

Za usluge prodaje investicibnih.jedinica, Drustvo plata Banci naknadu u izhosu od 50,00% od vrednosti naknade koju
Drustvo napladuje na ime upravijanja investicionim fondovima za svakog kiifenta koji je fondovima pristupio posredstvom
Banke.

Tokom 2018, godine svojim radom istakia se filijala Kraljevo, koja je' pored filjale Valjevo bila medu najakfivnijim filijalama
Komercijalne banke.

Tabela: Provizije i prosecna imovina po filijalama Banke 01.01.-31.12.2018,

PROVIZIJA PROSECNA IMOVINA

CENTRALA BEOGRAD 0,00 0,00
FILIJALA KRALJEVO _ 471.395,49 94.343.671,96
FILIJALA VALJEVD 448842 91 89.830.068,14
FILIJALA KRAGUJEVAC 341.905,98 68,428,032,64-
FILLJALA KIKINDA 99.212.45 19.856,080,14-

' FILIALA BEOGRAD 101,807,42 19.658.856,36
FILIJALANIS _' 38.617,34 2.886,975,23
FILIJALA POZAREVAC 13:429,90 | 2.689.820,75
FILIJALA NOVI SAD 46,388,08 9.283.970,80
FILIJALA VRSAC 47.572,32 9.364.777,06 |
FILIJALA ZRENJANIN 903,58 60.279.59
FILIWALA ZAJECAR 2.859,51 572.294,19
SUM 1.612.744,97

M. SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

Drugtva za upravijanje

Tokom'2018. godine je hilo promena na trZistu investicionih fondova. Sa poslovanjem je potelo DZU intesa Invest, koji na
dan 31,12.2018: godine upravija sa dva ctvorena investiciona fonda, Trenutno pOStOjI 18 otvorenih { jedan zatvoreni,
investicioni fond, kojima upravlfa 6 drustava za upravijanje. investicionim fondovima. Najveci broj fondova pod upravijanjem
imaju DZU llirika i DZU WVP Fund Management, a najveéom imovinom upravija DZU Raiffeisen invest.

Tabela: Industrija investicionih fondova u Srbiji u 2018. godini.

. - | TN unagtizany  odecdptake  Pramenaod

Naziv Fonda- Vrsta OlFa [SFAN] .31.12,2018 o godine: {u -pofetka goding
' rilonimgy 1 onima) milionima) %

lirka Triurph Akcijski lirika 5,68 7,80 212 -27,18%
VWP Premium Akeiiski VWP Funds 65,54 3424 31,3 91,41%
VW Dyhamic Akcljski VWP Funds 52,33 _39,3_? :1"2;9_6_ 32,92%
llirika Bynammic Akcijski lifika 16,23 21,23 5 -23,55%
Fima ProAcilve Akcljski Flmainvest 9970 156,57 -56,87 ~36,32%
Raiffeisen World Balansirani Raffeisen Invesl 1.474,73 1,892,97 418,24 -22,08%.
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lzvesitaj o poslovanju za period 01.01. —31,12.2018. godine % KOM BAN KiNVEST

KoifBarik InFonid  Baleisianl  Kordbank Invet 8633 6568 085 9%
Intesa Inyest Comfort Euro Balansirani Intesa Invast 1169,93 0,00 116993
VWP balanced Balansirant VWP Furds 39,29 29,71 9,58 32,25%

ili’rika-balanced_ _

Balansirani_ liika 104,48 121,30 16,82 13,87%

Kot
Kombank DevizitFond. .- - . - Nobganiz - - Kombank Irves 3,00

lfirika Cash Dinar Novéani fiinka 286,11 282,32 3,78 4,34%

VWP Cash Novari VWP Funds. 59,39 38,84 20,55 52,91%.
llirika Cash Euro NovEani lirika 21,22 31,14 9,92 -31,86%
Intesa Invest Cash NovEani intesa Invest 547.48. 0,00 547,48

Raiffeisen Cash- Novaani Raffeisen Invest 10.428,83 8.124,85 '2004,18 24.67%
Raiffeisen Euto Cash Nov&ani Raffeisen Invest- 11.496.95 12.419,62 922,67 7,43%
IMOVINA FONDOVA (NETO) 27.430,56 25.168,10 2261 ,48 8,95%

Ukupna imovina otvorenih-investicionih fondova.na kraju 2018, godine iznosi RSD 27.430,56 milioria, i veta je u cdnosu na
pocetak godine za RSD 2,261,486 miliona, odnesno za 8,99%. Redosled DZU-po veliéini imovine pod upraviianjem je ostao
isti, s tim $to je trZi§no uteste Kombank Investa na kraju 2018. godine iznosilo 6,79%.-

Grafikon. Industrijainvesticionih fondova u Srbiji-31,12,2018. godini~ udeo trista;

VWP Funds; 0,79%. llirika; 1,58% _Intesa Invest;
TS 6,26%

" - ; 350 \
Fima invest; 0, ﬂéﬁgﬁv

2 i 7

Kombank invest;
6,79%.

# tlirika

| Intesa Invest
Kombank invest

8 Raffeisen Invest

# Fima Invest
= VWP Funds

Raffeisen Invest;
84,21%

Ukupna imovina

VWP Funds: | 216,6
Fima Invest ° 99,7
Raffaisen Invest | 23.100,5
Kombank invest

Intasa invest:

Hirika
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lzveitaj o postovanju za period 01.01. — 31.12.2018. godine é KOMBANK!N\}EST

Investicioni fondovi;

Tabela: Osivareni prinosi fondova | svetski indeksi u 2018.godini

|Eoiitlovi rasta:vrednastiimovin S
llirika Bynamic 359,90 326,20 -9,36%
VWP Premium 992,82 900,80 ~9,29%
VWP Dynamic 977.58 831,44 -14,85%

IFima Proastive 555,80 569,25 242%
Triump 177,05 163,08

Calan: “'al'l
KombarkiN FOND

Intesa Invest Comfort Eurg 1.000,00 983,01
Raiffeisen World 1.651,84 1.441,13 -713%
VWP Baianced 970,49 911,54 -6,0%

1

I_Iirik‘a Balanced

Fi .

Kombank Novtani Fond | U368y tastes 5
Komibank Devizni Fond: L 8,60 865" o 081%
{lirika Euro Cash 11,00 11,05 $,45%
iliika Cash Dinar 1,809,25] 1.952,39 2,80%
Raiffeisen Cash . 1.924,23 1.979,03 2,85%
VWP Cash 1.000,48 1.021,20] 2,07%
Raiffeisen Euro Cash 9,70 9,75 8,52%]

Intesa Invest Cash i

1.000,00 _ 1.008.95 0,70%

BELEX 15 759,8 761,69 0,25%
BELEX Line. 1,662,53 1.589,35 -4,40%
Dow Jonies IND avérage 24.719.22 23.327 46 -5,63%
S&P 500 2.673,61 2,506,85 -6,24%
DAX Frankfuit 12017 54 10.568,96 18:26%
FTSE 100 London 7.687,77 6.728,13 12,48%
Nikkei 225 Tokyo _ 23.506,33 20.014,77 14,85%
CAC Paris 5.312,56 A4.730,69 -10,95%

Najvecu stapu prinosa u 2018. godine, medu fondovima ofuvanja vrednosti imovie, ostvario je KomBank NOVCANI fond
(+3,36%), dok je KomBank IN FOND ostvario najbolju stopu prinosa medu balansiranim fondovima (+0,43%, jedini je
ostvario pozitivan prinos i daleko je nadmasio svetske indekse). KomBank DEVIZNI fond dstvario je pozitivan prinos u
evrima (+0,61%) i takode je najbolji medu konkureniskim fondovima.

Podaci govore da su sva tri fonda kojtma upravija DZU Kombank Invest ostvarili najbolje performanse na tr¥istu i u
odnosu na konkurenciju, svetske i domate indekse | kamatne stope, sa potencijalom da ostanu najbolji.
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lzvestdj o poslovanju za period 01.01.~31.12.2018. godine é KO M BAN |(] N V k ST

KomBank NOVEAN! FOND

KomBank NOVCAN! FOND nastavio je sa stabilnim trendom posiovanja u 2018-0j godini. Imovina fonda se sa podetka
2018. godine:od RSD 1.887 miliona spustila na RSD 1,777 miliona, to je smanjenje od RSD 110 miliona u 2018- 01 godini.

Najvecu vrednost imovine pod upravijanjem u 2018, godini u iznosu od RSD 2.451 milioria fond | ;e zabeleZio 09,09.2018.
godine, Nakon toga, imovina fonda: varira, a u decembru mesecu ima pad od 30%. imovine (695 mil. Rsd), te je na
31.12.2018, godine imovina izhosila 1.777 miliona RSD. Stopa prinosa je ostala na nivoima znatno. iznad trzignih kamatnin
stopa alternativnih oblika plasmana na domatem finansijskom tristu,

Ostvarenom stopom pringsa od 3,36% u 2018, godini YTD, fond je ispunio svoja ocekwanja po pogledu zarade koje je
doneo svojim-ulagadima.

Imajuéi u vidu da ulaganje u-cvaj fond predstavija konzervativan vid ulaganja sa minimalnim rizikom, postignuti rezultati
mogu se oceniti kao izuzetno dobri imajuci u vidu da su kamatne stope koje banke nude na sliéng vrste ulaganja daleko nize.
nego Sto je to stopa. prinosa koju je fond cstvario: Visoke stope prinosa koje je fond obezbedio svojim ulagacima u-
prethodnom pericdu uticale su i na znadajno:poverenje.investitora u Fond .

Komibank NOVCANI FOND otpocec je sa radom 05.07.2013. GediSnja stopa prinosa od pogetka poslovanja fonda iznosi
5,78%, dok je stopa prinosa u 2017. godini iznosila 4,07% na godiSnjem nivoy, a u 2018-te godine iznosi 3,36% .
Grafikon: Kretanje vrednosti imovine fonda u periodu od osnivarja
7 ™
3.000 2.615
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2.400
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1.887 1809 4

Finansijski pokazatelji KomBank NOVCANOG FOND-a

Rast vrednosti investicione jedinice, kao i konkurentna stopa prinosa koju j je fond ostvario u prethodnom periedu, doprineli sii
tome da svi bilansni pokazeteljl zabeleze znadajan rastu ednosu na prethodnu godinu.

‘Povecanje imovine koju je fond zabeleZio U ovoj godini uticalo je'na znadajan rast prihoda fonda. Najvei deo sredstava fond
Je ulagao u dspozite banaka pa su samim tiny i najveci prinodi ostvareni od kamata na depozite.

13 |Strana



lzvestdf o poslovdnju za period 01.01, —31,12,2018, goding % KO MB AN Ki NVEBT

Tabefa SkraGeni bilans stanja KomBank Novéanog fonda (u 000 RSD)

Pozmua 000 RSD 000 RSD
| A UKUPNA IMOVINA J 1.779.239 f 1.888.968 |
Gotoving 200.572: 143.267
PatraZivanja 28,667 34.215
Ulaganja Fonda 1,550.000 1.711.486
Ulaganja u MOV koje se drze do roka dospeta 0 147,860
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspsha 0 453.626
Depozii 1.550.000 1.110.000
Ostala ulaganja 0 0
| B. OBAVEZE | 1.902 | 2.037 |
Obaveze prema Drustvy za upravijanje 1,774 1.540
Obaveze po-osnovu Elanstva g 350
Qstale obaveze iz poslovanja 128 147
['C. NETO IMOVINA FONDA [ 1.777.337 I 1.886.931 ]
Investicione jedinice - neto uplate 1.514.618 1,692,514
Nerasporedeni dobitak 68.301 79119
Nerasporeden! dobitak predhodnih godina 194.417 115.298
_ Gubitak 0 0.
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICT 1 1.361 | 1.317 |
Braj investicionih jedinica 1.405.881 1.432.037

Tabela; Skraceni bilans uspeha KomBank Novcanog fonda (u 000 RSD)

h AN AT f et MR e sl
Pozicila 000 RSD 000 RSD

{ A, REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI [ 68.301 [ 50,715 l
Postovni prihodi 67.450 61.313
Realizovani dobitak 23.734 11.814
Poslovni rashodi 22,883 22412
Realizovani.gubitak 0 0

| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI l 0 28,405
Nerealizovani dobitak po.osnovu HOY 0 31.616
Nerealizovani gubitak po oshovu HOV 0 3:.211
gOF:\IBKECANJE (SMANJENJEINETO IMOVINE OD POSLOVANJA 88.301 79.190

Tabela: Struktura prihoda KomBank Novianog fonda (u 000 RSD)

; {)OORSD” ailear OUDRSD .

Paziciia
Poslovni-prihogi ' 67.450 61.313
Prihodi od kKamata B7.450 61.312
Prihodi od:dividend 0 Q
Cstali realizovani prihodi 0 1
‘Realizovani dobitak 23.734 11.814
Realizovani dobitak po osnovu HOV 23.734 11.814
Realizovani dobitak pa dsnovu kursnih raziika 0 0
Ostali realizovani debici 0 0
Nereallzovani dobitak: 0 31.616
Nereaiizovani dobitak pe osnovu HOV 0 31,616
Nerealizovani dobitak po osnovy kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani dobici 0 0
[UKUFNI FRIHOD] 91.184 ' 104,743 |
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izvestaj o posiovanju za period 01,01, - 31.12.2018. godine % KOMBANKINVEST

Tabela: Struktura rashoda KomBank Novéanog forida {u 000 RSD)
NO NDA .

Pozicila 000 RSD
Poslovni rashodi 22,883 22.412
Naknada Drustvu za upravijanje "20.988 19.882
Troskovi kupavine i prodaje HOV 91 402
Restiodi po osnovu kamata 0 0
Tro$kovi kastodi banke: 1,691 1.914
‘Ostali poslovni rashodi 113 214
Redlizovani gubitak 0 ]
Realizovani gubitak po osnovu HOY 0 0
Realizovani gubitak pc oshovu kurshih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizavani gubitak 0 3,241
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 3211
Nereafizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani gubici ¢ ¢
{UKUPNI RASHODI J 22,883 25.823

Tabela: Poslovn] rezultat KomBank Novéanog fonda (1 000 RSD)

Pozicija _ 000 RSD 000 RSD

Ukupni prinodi 91.184 104,743

Ukupni rashodi 22,883 25.623:
{DOBITAK (GUBITAK) | 68.301 [ 79120 |

KomBank Novéani fond sva svoja sredstva ulaZe Iskljucive d dinarske plasmane i to:

»  Depozite kod domagih:poslovnih banaka:
¢ Obveznice Republike Srbije;

Triisne performanse KomBank NOVCANOG FOND-a

Prinos: Kombank Novéanog fonda u 2018-0j godini je. iznosio 3,36%, | bio je iznad svojih repemin stopa | prindsa na
alternativne plasmane na trziStu (a-vista depozite, overnight i druge kratkorogne, pa tak | dugorone depozite).

Stopa BEONIA tokom 2018. kretala se u rasponu 1,86% - 2,66% { imala je prose&nu vrednost 2,24%.

Grafikon: Struktura tlaganja fonda na dan 31.12,2018.

A vista

11,3%
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f2vesta] o poslovanju za period 01.01. - 31.12.2018. godine % KOMBANKIKVEST

Strukturom ulaganja Kombank NOVCANOG FONDA u potgundsti su ispostovana nacela sigurnosti i likvidnosti plasmana,
Tokoim 2018-te godine dinar je stabilan u odnosu nia Eur (kurs se kre¢e oko 118,30 ).

Inflacija je u 2018. godini iznosifa 2,0% na godiénjem nivou.

Kombank NOVCANI FOND | e ostvarenim prinosem u prethodnom periodu ispunio cli ocuvanja kupovne vrednosti uloga
&lanova, i njenog realnog uvetanja. Kontinuirano uveéanje imovine fonda je potvrda zadovoljstva klijenata postignutim
rezultatima i rasta poverenja u ovaj vid plasmana,

OCekivanja u narednom periody

KomBank NOVCANI FOND je vodeti fond kojim Drustvo upraviia i od reziltata njegovog poslovanja umnogome zavise i
rezultati samog Drustva.

Prvi cilj koji fond treba da obezbedi odnosi se na st opu prinosa. U uslovima pada kamatnih stopa, stopa.prinosa fonda mora
ostati na nivoima koji su veci od kamathih stopa koje trenutng viadaju na trzi$tu kako bi fond zadrzao visoku konkurentnost u
odnosu na alternativne vidove ulagaru_a

Drugi-cilj koji je u direktnoj vezi sa prethodnim ciliem jé povecanje imovine pod upravlianjem. U prethodnom periodu fond je
zahveljuju¢i dobrim poslovnim rezultatima uspeo da prikupi noviéana sredstva, ali nedovoolina u odnosu na. konkurenciju |
rezultate.

KomBank IN fond

Dobijanjem ReSenja Komisije za. HOV- 18.01.2015. Drustvo je izvrsil promenu vrste KomBank N fonda iz fonda rasta
vrednosti imavine u balansirani fond. Saglasno tome, Drutvo je zmenilo prospekt i-prilagodilo. investicionu politiku fonda,
take-da se imovina fonda ulaZe. u duznitke hartije 6d vrednosti | depozite i to najmanje 35%, a najvise 65% ukupne vrednosti
imovine.

Obzirom da se-imovina balansiranog fonda sastofi od akcija, obveznica i depozita, prinos KomBank IN fonda porediée se sa
kombinagijom prinosa referentnih vrednosti za akcijske i novéane fondove i to u odnosu koji odgovara-strukturi imovine,

U skiadu: sa strukturom imovine iz usvojenog plana o promeni vrste fonda, za poredenje prinosa-KomBank IN fonda moZe se
uzeti vrednost indeksa Belex 15 i Belex Line.

indeks Beogradske berze Belex Line je.zabsleZio pad vrednosti od 4,40%, dok | je Belex 15 blago porastao za 0,25% u2018.
gadini. Ostvareni prinos Kombank In fond-a je bio znacajno bolji od repemih pokazatelja trzisnih referenci u 2{]18 godini,

Tabala: Poredenje prinosa KomBank inFonda sa prinosima indeksa

INFOND - 930, : %. -
Belex 15 759,80 761,69 +0,25%
Belex Ling 1.662,53 1.589,35 -4,40%
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I2veStaj o poslovanju zo period 01,01, - 31,12.2018. godine % KOMBANKIKVEST

Finansifski pokazetelji KomBank IN FOND-a

Tabela: Skraceni bilans stanja KomBank IN Fonda (u 000 RSD)

SKRAG ’ Gsteenis Ll sty
Paoziciia 000 RSD ‘000 RSD
{ A, UKUPNA IMOVINA [ £6.830 65883
Gofovina 4.858 3.323
Potrazivanja 0 0
Ulaganja Fonda 61.872 62.560
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospeta 0 0
Ulaganja u HOV raspoloziva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV. pe fer vrednost kroz bilans uspeha 49773 50,223
Depoziti 0 0
_ Ostala ulaganja: 12,099 12,337
| B. OBAVEZE’ | 500 199
Obaveze prema Drudtw za upravijanje 167 188
Obaveze po oshovu Slanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 333 11
| C. NETO IMOVINA FONDA I [ 66,330 65,684
Investicione jedifice - nato uplate 74.964 74.589
Nerasporedeni dobitak 39.821 30,547
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih dodiria’ -48.452 -48.452
Gubitak 0 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINIC) | 935 93
Broj investicionth jedinica 70.944 70.554

Najveti deo sredstava fond je nastavio da uldZe u dividendne akcije kojima sé trgujé na Beogradskoj berzi i obveznice RS,
Tabefa: Skraceri bilans uspeha KomBank In Fonda (w000 RSD)

| SKRACENIBILANSUSBERR. =0 [ o0t a0y RGO e

_ Pozicija. 000 RSD. QDO RSD

[ A REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI | -840 | -1.203 |
Posiowni prinodi 1.243 1171
Realizovani dobitak 5 247
Poslovni rashodi 2,085 282
Reatizovani gubitak _ 3 0

| B. NEREALIZOVAN! DOBICI| GUBICI | | 1114 2.937 ]
Nerealizovani dobitak 15.307 24.026
Nerealizovani gubitak 14,193 21.089
C. POVECANJE (SMANJENJE)NETOC IMOVINE OD POSLOVANJA 274 1734
FONDA ’

KomBank In Fond sva svoja sredstva ulaZe u dinarske i devizne plasmane i to:

Akcije kojim se trgiije na Beogradskoj berzi;

Obveznice Republike Srhije;

Municipalne obveznice

Druge otvorene investicione fondove koji posiuju u Republici Srhiji
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lzvestaj o poslovanju za period 01.01, — 31,12.2018, godine

Tabela: Struktura prihoda KomBank In Fonda (1 000 RSD)

Pozicija

. = RS... o

€ ompanest

Poslavni prihodi 1,243 1474
Prihodi od kamatz 33 26
Prihod! od dividendi 1210 1145
Ostali realizovani prihodi 0 0
Realizovani dobitak 5 247
Realizovani dobitak po-osnove HOV 5 247
Realizovani dobitak po ssnovy kursnih razlika 0 0
Ostal realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak ' 15.307 24.026
Nerealizovani-dobitak po esnovi HOV 12,601 20.209
Nerealizovani dobitak po-osnovu kursnih razlika 2.708 3817
Ostall nerealizovani dobici ¢ 0
LUKUPNI PRIHOD| . 16.555 ] 25,444

Tabela: Struktura rashoda KomBank In Fonda (u 000 RSD)

Pozicija

000 RSD
Poslovni rashodt 2,085 2,621
Naknada Drustvu za upravijanje 1.966 2,298
Tro$kovi kupovine i prodaje HOV 18 156
Rashodi po osnovu kamata 0 0
Trodkovi kastodi banke 79 23
Ostali poslovni rashodi 24 74
Realizovani gubitak 3 0
Realizovani gubitak po osnovu. HOV 3 0
‘Realizovani gubitak po oshovu kursnih razlika 0 0
~ Ostali realizovani gubici 0 0.
Nerealizovani gubitak 14,193 21,089
Nerealizovani gubitak po osriovy HOV 11,539 16,145
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih raziika 2.654 4,944
Ostali nerealizevani gubici D 0
{UKUPNI RASHOD! P 16.281 | 23,710 |

Tabela: Posiovni rezulfat KomBank In Fonda (it 000 RSD)

Pozicija

000 RSD

2048

.O.OO.RS.[_) Al

Ukupni prihod 16555 25.444

Ukupni rashodi 16.281 23.710
|DOBITAK (GUBITAK) | 274 1,734
Portfolio Fonda

Nakon dobijanja Resenja o saglasnosti od Komisije za HOV 19.01.2015. Drustvo je pocelo proces reb_a!ansiran'ja-imovi'ne.- U
skladu sa time, prodate su sve pozicije koje je fond imao u inostranstvu i novac prebaten u Srbiju i investiran u drZzavne

kuponske cbveznice,
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lzvestaj o posfovanju za period 81,01, —31,12.2018. godine % KOMBANKI NVE Y]

U 2018-0j godini Drustve se fokusiralo na investiranje imovine fonda isklju&ivo u obveznice Republike Srbije kao i u akcije
kompanija kojima se trguje na Beogradskoj berzi sa visokim prinosom ha investirani kapital, relativno niskom valuacijom |
malom zaduzenoSéu, koje redovno isplaéuju dividende svojim akcionarima. Najvise se iﬁvesti'ra!o u akcije Aerodroma Nikola
Tesla zbog Ugovora o koncesiji i koncesione naknade,

Tabela; Prvih deset pozicija.u portfoliju na dan 31.12:2018. godine:

1 Obveznice 10 god EUR 12,45% EUR  Obveznice

2 Obveznice 10 god FUR 12,24% EUR Obveznice

3 OIF Fima Proactive 10,41% RSD Investicioni fond

4 Aerodrom Nikola Teslaad 7,68% RSD ‘Saobradaj

5  OIF llirika Balanced 7,10% RSD Investicioni fond

6  Impol Seval ad Savojno 5,84% RSD Preradivatka industrija - aluminijum
7 Obveznice 5 god EUR 5,42% EUR  Obveznice

8  Philip Morris ad Ni§ 5,23% RSD Preradivadka industrija-duvan

9 Naftna industrija Srbije 4,70% RSD Preradivacka industrija-nafta

10 Messer Tehnogas 4,19% RSD. Preradivacka industrija

Najvece pozicije medu akcijama u portfolilu Fonda su Aerodrom Nikola Tesla, Impo! ad. Sevojno, NIS ad Novi Sad, i Philip
Morris a.d. Ni§, Od ovih pozicifa se oéekuje da nadmase performanse lokalne berze u narednom periodu.

Najveti deo plasmana u obveznice su na dugi rok denominovane u valuty Eur i predstavijaju 10-godisnje drzavne kuponske

obveznice sa dospecem u julu 2025 i maju 2026, kao i 5-godi$nje kuponske obveznice koje dospevaju 2022. godine.
Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izlozen

Imovina. KomBank iN Fond-a se investira u skladu sa Zakonom | vaeéim prapisima Komisije za hartije od vrednosti. Na
kraju 2018.-e godine struktura imovine je hila usaglagena sa svim propisanim ogranicenjima.

U akeife domacih izdavalaca je investirano

., . H A’kcij‘e domada
39,73% ukupne imovine fonda. U obveznice,

ra kraju kvartala bilo je investirano 34,75% B Obveznice
imovine, Ulaganja u fondove odnose se na domace
plasmane u domace fondove Fima Proactive, # Gotovina

fliika. balanced | llika Cash Euro i
poslednjeg dana juna iznosilo jo 18,10%
imovine Kombank in fonda;

‘B Ulaganja u
fondove

Fond je u svom poslevanju izloZen razliitim rizicima, Rizici koji'.mq'gu znatajno uticati na poslovanje fonda su rizik zemije,
trisni rizik — cenovni fizik, rizik likvidnosti, kamatni rizik | devizni izik. Rizik zemlje-je trenutno sveden na rizik Republike
Srbije, 5 obzirom da je celokupni portfolio forida u Republic Srbiji, Trziéni rizik predstavija rizik promene cena akcija koje fond
ima u portfelju. Imovina fonda se §titi od -cenovnog rizika visokim stepenom likvidnosti portfolija, koji dozvoljava brzo
likvidiranje pozicija. '
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fzvestaj o posiovanju zo period 02,01.— 31.12.2018. godine.

Grafikon; IzloZenost valutama na dan 31.12.2018, godine

Ulaganja koja su-izloZena eviopskoj valuti jesu ulaganja u kuponske drfavne obveznice sa dospetem februar 2022, jun
2022, jul 2025, maj 2026 sa trenutnim prinosom. od 3 — 4%, ulaganje u amontizacionu muricipaiu obveznicu opétine Stara
Pazova indeksiranu u EUR, sa dospeéem maj 2020. godine | prinosom od.6,00%, kao | ulaganje u llirka. Cash Euro (0,9%
imovine) sa tekucim prinosom oko 0,5% na godianjem nivou u valuti EUR. '

Oéekivanja i narednom periody

Jedan ad glanih cilleva promene vrste fonda iz rasta vrednosti imovine u balansirani jeste smanijenje rizika, i taj cilf jeu
hajveco] meri i postignut, Volatilnost dnevne vrednosti-investicione jedinice, kao glavni pokazatel] rizika ulaganja je znatno
smanjena nakon rebalansiranja imovine,-tj'smanjenja izloZzenosti tréigtima akcifa i uvodenja plasmana sa-fksaim prinosom u
potfel].

Prethodne tri godine su bile rekordne po ostvarenom prinosu za fond, znatno iznad konkurencije i trzinih referenci. Time je
skrenuta paznja potencijalnim investitorima za povecano interesovanie za ulaganje U Fond, Uzimajuéi u obzir da su kamate
koje banke nude na Stednju na rekordno niskom nivou, moZemo ocekivati poveGanje broja élanova u fondu U periody kaji
sledi,

KomBank DEVIZNI FOND

KomBank DEVIZN fond je-osnovan i poeo je sa radom 12.12.2014. godine sa imovinom od 37 miliona rsd.

KomBank DEVIZNI fond je novéani fond koji svoja sredstva ulaze iskljucivo u plasmane koji su povezani sa kretanjem
deviznog kursa.

e Vrednostinvesticione jedinice je na kraju 2018 iznosila Eur 8,65 dok je vrednost I na kraju 2017. Iznosila 8,60 Eur,;

U 2018. godini prinos. fonda je iznosio 0,61% izraZen u EUR, | konkurentan je sa alternativnim plasmanima u
domacim posiovnim bankama i trzisty.,

Grafikon: Strukiura ulaganja fonda na dan 31.12.2018.

Dr¥avne obveznice
18%
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lzvestaj o postovanju za period 01.01. —31.12.2018. godine % I(OM BAN KINVEST

Imovina fonda je uloZena u skladu sa nadelom sigurnosti i likvidnosti plasmana. DepoZiti su kod: kastodi banke sa povoljnom
opcijom razoroéenja te jé likvidnost fonda na visokom nivou bez ugroZavanja-prinosa.

Stope po kojima se vrsi reorofenje depozita i reﬁnansiranje-dospelih drzavnit zapisa su na znatno niZem nivou nego pre
godinu dana. Sve je to uticale na tekudi prines fonda, koji pri postojedoj strukturi imoviri i tro$kovima iznosi 0.61% u 2018.
godini u valuti Eur,

Finanisijski pokazatelji KomBank DEVIZNOG fond-a

Tabela: Skraceni bilans stanja Kombank Deviznog fonda (u 000 RSD)

B S AN \; % 4 sl ;
Pozu:ua 000 RSD 000 RSD
[ A.UKUPNA IMOVINA | | 19,007 | 16.744
Gotovina 15.588 2:655
PotraZivanja {0 1
Ulaganja Fonda 3.418 14,078
 Uiaganja u HOV koje se dre do roka dospeca ¢ 1.656
Ulaganja u-HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganfa.u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspsha 3.419 3418
Depozifi 0 9.004
Ostala ulaganja 0 0
| B. OBAVEZE | 10 9 ]
Chaveze prema Drutvu za upravijanje 8 7
Obaveze po.osnovu &lanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 2 . 2
[ C. NETO IMOVINA FONDA || 18.997 16.735
Investicione jedinice - neto uplate 18,956 16.755
Nerasporedeni dobitak 51 510
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhadnih godina. -20 =530
Gubitak _ 0 0
I D. NETO IMOVINA FONDA FQ INVESTICIONGJ JEDINICI ! 1.022 1,018
Broj investicionih jedinica 18,588 16.430

Tabela: Skradeni bitans uspeha Kombank Deviznog fonda (u 000 RSD)

Pozlcué — 000 RSD 200 RSD

[ A REALIZOVANI PRIHODI | RASHCD] || 56 I 54 |
Poslovni priiod; 53 51
Realizovani-dobitak 0 0

Poslovni rashodi 109 105

Realizovani gubitak _ ] ¢

| B. NEREALIZOVAN] DOBICI | GUBICI | 107 ' -476
Nerealizovani dobitak 4.0689 6.602
Nerealizovani gubitak -3:962 7.078

C. POVECANJE (SMANJENJEINETO IMOVINE OD POSLOVANJA 51 530

FONDA '
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zvestaj o poslovanju za period 01.01. - 31.12.2018. godine % KOMBANKINVEST

Tabefa: Strukitira prihoda Kombank Deviznag fonda (u 000 RSD)

Pozicija 000 RSD Q00RSD
Poslovni prihodi 53 51
Prihodi.od kamata 53 51
Prihod: od.dividendi 0 0
Ostali realizovani prihodi ) 0
Realizovani dobitak. 0 0
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0 0
‘Realizovani dobitak po osnovu Kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dohitak 4,069 6.602
Nerealizovani dobitak po osnévu HOV 142 145
Nerealizovani dobitak po oshovt kursnih razlika 3.927 6.457
Ostali nerealizovani dobici 0 0
|UKUPNI PRIHOD| | 4122 6653 ]

Tabela: Struktura rashoda Kombank Deviznog fonda (u 000 RSD)

X

Pozicija 000 RSD
Poslovni rashodi 109
Naknada Drustvu za upravijanje 83 _
Troskovi kupoving i prodaje HOV 2 8
Rashodi po.osnovu kamata 0
Trokovi kastodi banke 20 18

Ostali poslovni fashadi 4 1
Realizovani gubitak 0 1]
Realizovani gubitak po osnovy HOV 0 0
Realizovani gubitak po csnovu kursnih razfika ] 1]
‘Ostali realizovani gubici 0 0

Nerealizovani gubitak’ 3,962 7.078
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnin razlika-: 3.962 7.078
Ostali nerealizovani gubici 0 0.

LUKUPNI RASHODI 1 4071 1 7.183

Tabela:-Poslovni rezultat KomBank Deviznog fonda {u 000 RSD)

R NGEEONE 0f0L8AsE0Ms. T oy
Poziciia _ | 000'RSD 000 RSD
Ukipni prinodi 4122 ‘8,853
Ukupni rashodi 4,071 7.183
\DOB-ITAK.-{G-U_BITAK:) || 51 | 530 ;

‘Otekivanja u narednom periodu

Ukoliko dode do zakljucenja ugovora o posredovanju s prodaji investicionih Jedinica sa kastodi-bankom, kao i ukoliko budu
usvojeni preclozi izmena Zakona o investicionim fondovima o ulaganjima u deviznom obliky, moe se ocekivati u narednof
godini umereni rast imovine ovog fonda.
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lzvestaj o poslovanju za period 01.01. - 31.12.2018. godine % KOMBANKINYVEST

ZAKLJUCAK

Ostvareni rezultati Drustva za upravijanje u 2018. godini su skromni, ali pozitivni, i direktan su rezultat veli¢ine imovine pod
upravljanjem. Oni su praceni adekvatnim strateskim odlukama i u kombinaciji sa dobrim poslovnim rezultatima investicionih
fondova u prethodnom periodu garant su stabilnosti i uspesnosti poslovanja i u vremenima koja su ispred nas. Povecanje
prihoda praceno povecanjem imovine investicionih fondova, uz optimalno upravljanje rashodima, predstavljaju prioritet
Drustva i u narednom periodu. Uspostavljena poslovna saradnja sa Komercijalnom bankom u poslednje vreme ne daje
dobre rezultate, ¢ak je i u padu, ali prepoznaje se veliki prostor za napredak po tom pitanju u buduéem periodu. Takode
uspostavljanje saradnje sa kastodi bankom i njenim angazovanjem u prodaji investicionih jedinica fondova trebalo bi da
doprinese pove¢anju imovine pod upravijanjem.

Dobri poslovni rezultati Novéanog fonda kao i konkurentne stope prinosa treba da posluze u cilju priviadenja novih
investitora, jer u periodu konstantnog pada kamatnih stopa ulaganje u investicione fondove treba da posluzi kao kvalitetna
zamena za tradicionalne vidove investiranja.

Nakon stagnacije i pada na pocetuku godine, imovina NOVCANOG fonda je u 2018. godini zabeleZila rast, ali ne na
ocekivanom nivou s ozirom na veliki pad pred kraj poslovne godine. Visoki prinosi u prethodnom periodu treba da doprinesu
vecem interesovanju investitora za ovaj oblik plasmana i uz zadrzavanje pozitivnog poslovanja Fonda imovina ¢e nesumnjivo
rasti u narednom periodu.

Pored odli¢nih ostvarenih prinosa u prethodne dve godine, Devizni fond ne uspeva da privuée nove znaajnije uloge. Iz
razgovora sa zainteresovanim investitorima prepoznato je da najveci problem predstavija mala imovina Fonda. Zakonsko
ogranicenje koje nalaze da jedan &lan ne moze ste¢i na dan uplate vise od 20% neto imovine Fonda, limitira maksimalni
iznos uplate na EUR 35 hiljada, $to za mnoge institucionalne investitore i drustva iz privrede predstavlja zanemarljiv iznos. U
narednom periodu prioritet kod Deviznog Fonda trebalo bi da bude povecanje imovine kako bi se limiti ulaganja povecali,
gde je Drustvu potrebna veca podrdka Banke. Izmene i dopune Zakona o investicionim fondovima koje se odnose na
dozvolu ulaganja u devizama i bez ograni¢enja od 20%, sredinom godine bi mogle doprineti blagom rastu imovine ovog
fonda.

Ukoliko makroekonomski uslovi na domacem trziétu budu relativno stabilni, sa velikom verovatnoom moZe se oekivati
poboljSanje rezultata poslovanja Drustva i u narednom periodu. Ocekivan nastavak procesa pregovora oko prikljuéenja EU,
unutar politicka stabilnost, nastavak fiskalne stabilizacije i rast BDP-a obezbedice ambijent za nastavak pozitivnog trenda na
svim pokazateljima poslovanja Drustva i u 2019, godini. Jedini ogranicavajuci i opterecujci faktor koji moze ugroziti pozitivno
poslovanje DruStva je sudski spor koji protiv drustva vodi bivsi zaposleni i koji je u prosloj i pretprosloj godini rezervisao i
umanjio znaajan deo dobiti na osnovu rezervisanja sredstava.
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