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PKF d.o.0., Beograd P'(F

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK
NOVCANI FOND

Misljenje

Izvrs$ili smo reviziju priloZzenih finansijskih izve$taja otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
,KOMBANK NOVCANI FOND* (u daljem tekstu: ,Fond*), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2021. godine i odgovarajudi bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama
na neto imovini za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled zna€ajnih raunovodstvenih politika
sadrzanim u Napomenama uz finansijske izvestaje.

Po naSem miSljenju, priloZzeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2021. godine, rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o racdunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izvestavanje
investicionih fondova sa javhom ponudom.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Fond u skladu sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjeStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu
za izrazavanje naseg misljenja.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Fonda za 2020. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u svom
izveStaju od 01. marta 2021. godine izrazio misljenje bez rezerve, na predmetne finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlas¢enih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK INVEST a.d., je odgovorno za
sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izvestavanje
investicionih fondova, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne za pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno zna€ajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje
ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da
nastavi poslovanje u skladu sa na¢elom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenijivo, pitanja
koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene
oshove, osim ako rukovodstvo planira da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili u slu€aju
nepostojanja druge realne moguénosti osim navedene.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasa je odgovornost da se, na osnovu izvréene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji
u celini ne sadrze materijalno znagajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, kao i
za pripremu revizorskog izvestaja koji ¢e sadrZati nase misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da Ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno znacajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogre$ni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greske i smatraju se
materijalno znagajnim ako je razumno oéekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske
odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vr&imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogre$nih iskaza u finansijskim
izvjestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nase miljenje. Rizik da nece biti identifikovani materijaino znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled
greske, zato $to kriminalna radnja moze da ukljuci i udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
lazno predstavljanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Stitemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e Vr&imo ocenu primenjenih ragunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna¢ajnu sumnju u pogledu
sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljuéimo da
postoji materijalno zna&ajna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na
povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nage misljenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu imati za
posledicu da entitet prestane da posluje u skladu sa naCelom stalnosti.

e Vréimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvestaja, ukljuCujuci i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije | dogadaji na
takav nadin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima oviagéenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i zna¢ajne
revizijske nalaze, ukljucujuci sve znagajne nedostatke u internim kontrolama koje smo identifikovali tokom
revizije.

—

Beograd, 03. mart 2022. godine P - \

Petar Grubor
Ovlascéeni revizor

za ,PKF" d.o.0., Beograd
Palmira Toljatija 5/1lI
11070 Novi Beograd
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
2/,0(3/7/9/7|5 |8 1 /0 |5 (4 2 8 7 0 |1

. S PIB drustv
Registarski broj fonda rustva

Matic¢ni broj drustva
5/0-44-2648/3-13

PIB fonda
Poslovno ime DRUSTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
drustva
Sediste drustva Beograd, Kralja Petra 19
Naziv fonda OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK NOVCANI

FOND

BILANS STANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

na dan 31.12.2021. godine

- u hiljadama dinara

Grupa racuna Pozicija AOP |Napom Iznos
Jrac
racutt ena Tekuéa godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. UKUPNA IMOVINA (0002+0003+0007) 0001
10 I GOTOVINA 0002 3() 47.043 62.886
11 (osim 114), |TI POTRAZIVANIJA (0004+0005+0006)
12,13, 14
0003 | 3(k) 12.374 17.924

11 (osim 114) |1. PotraZivanja iz aktivnosti fonda

0004 |3(k) 12.374 17.924
12 2. Potrazivanja od drustva za upravljanje 0005
13, 14 3. Ostala potrazivanja 0006
20 (osim 204), |III ULAGANJA FONDA
21, 22, 23 (osim |(0008+0011+0014+0017+0018+0019+0020+00
234,2351236), |21) 0007 2.780.041 2.250.000
25, 26 (osim
261),29
1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se
vrednuju po amortizovanoj vrednosti 0008 |3(m) 720.041
(0009+0010)
200 1.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje
se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 0009 3(m) 720.041
domacih izdavalaca
210 1.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje
se vrednuju po amortizovanoj vrednosti stranih  |0010
izdavalaca
2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se (0011
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat
(0012+0013)
201 2.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje

se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat 0012
domacih izdavalaca




211

7035 203 3.1. Ulaoanja fonda u hartue od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha domadéih
lzdavalaca

212,213 3.2, Uiauan;a fonda u harme od v1ednost| po ter
‘vrednosti kroz bilans uspeha Stramh deavalaca

22 4 Ulagan]a u depozne

23 (osim 234, 3 Jedmlce udeli, akcije u druglm fondowma i

235, 236) poslovna ulaganja

25 6. Instrumenti trZista novea kojima se ne trguje
na regulisanim trziStima

260 7. Ulaganja u izvedene finansijske instrumente

29 B 8 Osta!a ulagama o
B OBAVEZE (0402+0406+0407+0408)

40 I OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA
UPRAVLJANIE
(0403+0404+0403)

400, 401 1. Obaveze za naknadu za upravljanje

402 - 2. Obaveze za naknadu po osnovu Rupovine i :
otkupa investicionih jedinica

409 3. Ostale obaveze prema drudtvu za upravhan]e

41 Bt OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA

42 (osim 422. l[I OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA

424)

43 -IV KRATKOROCNE FINANSIJSKE
OBAVEZE
V.NETO IMOVINA FONDA
(0001 -0401 = 0410+0411 0412+041_: 0414)

500 I INVESTICIONE IEDINICE

541, 543 Il NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
ULAGANJA FONDA

542, 544 11l NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
ULAGANJA FONDA

55 IV‘NEHLASP(HREE)EbHJD()BITV\K

36 V GUBITAK

12.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje

se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat
stranih izdavalaca

'3 "Ulaganja fonda u ha&ije od vrednosti po fer

ivrednosti kroz bilans uspeha (0015+0016)

G NETO IMOVINA FONDA PO
[INVESTICIONOJ JEDINICI

" I BROJ INVESTICIONIH JEDINICA*

[INETO IMOVINA PO INVESTICIONOJ
JEDINICI*

Co0s01

'b410"

0413 |3:
0414

‘04.1 5

0013

0015

0016 f i

J(l’l)

0017 2060000 12.250.000

0019

0020
0021

2 598

0402 3(p) 2.479

2.479

0405

0406

0407 3(s) 119

0408

0409 2.836.860 2.328.666

1 970. 491

il

$17.1 | 2444.986

0411

0412

;17.1 | 391874 | 358175

1 644 88.7

3w 1.977.628

0416 1.434 1.416

*Broj investicionih jedinica i vrednost neto imovine po investicionoj jedinici se iskazuju u celom

broju.

U Beogradu,
dana 03.03.2022.godine




‘ Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Registarski broj fonda PIB drustva
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Matic¢ni broj drustva ’
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PIB fonda
‘Poslovno ime druitva DRUSTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
‘Sediéte drustva Beograd, Kralja Petra 19
‘Naziv fonda OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK NOVCANI FOND

BILANS USPEHA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2021. godine

- u hiljadama dinara

Grupa Pozicija AOP | Napo Iznos

rauna mena .

/radun Tekuca godina Prethodna
godina

1 2 3 4 5 6

A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
70 (osim I POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004+1005+1006)

702 1708) 1001 54.700 64.520
700 1. Prihodi od kamata 1002 | 3(c) 54.700 64.520
701 2. Prihodi od dividendi 1003

703 3. Dobici po osnovu prestanka priznavanja hartija od vrednosti 1004

707 4. Prihodi po osnovu promene vrednosti hartija od vrednosti 1005

709 5. Ostali prihodi 1006

71 (osim II REALIZOVANI DOBITAK (1008+1009+1010+1011) 1007

713)

710 1. Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1008

711 2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1009

712 3. Realizovani dobitak po osnovu udela 1010

719 4. Ostali realizovani dobici 1011

60 (osim III POSLOVNI RASHODI

6051 608) |(1013+1014+1015+1016+1017+1018) 1012 27.370 26418
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 1013 | 3(f) 25.998 25.103
601, 602, 2. Troskovi kupovine i prodaje 1014 | 3(i) 3

603

604 3. Rashodi po osnovu kamata 1015

606 4. Troskovi depozitara i banke 1016 | 3(h) 1.340 1.315

607 5. Rashodi po osnovu promene vrednosti hartija od vrednosti 1017

609 6. Ostali poslovni rashodi 1018




61 (osim

IV REALIZOVANI GUBITAK (1020+1021+1022+1023)

613) 1019 |
610 7 VIV. .Re'c;fi‘zoifani éub-.i-tak-é(l;--OSHO\.—'l.l“ Héﬁija odvr;adno_stl- 7(;072077 - B
611 .2. Réa[.i“z;v.aﬁi gubitak p_o osnovﬁ kursnih raz]ik}al . i021 1 -
612 3. Realizovani gubitak po osnovu udela 1022” }
619 4. Ostali realizovani gubici 1023
V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK (1001+1007-1012-
{ 1024 27.330 38.102
1019)=0
VI UKUPNI REALIZOVANI GUBITAK (1012+1019-1001- i 02_5_ T T
1007)> 0 : =
‘B. NEREALIZOVANI DOBICI 1 GUBICI
72ﬂ(05[m INEREALIZOVANI DOBITAK (1027+1028+1029+1030) 1026 19.525
723)
9 . - . ) i .e - - - h R B ) K
720 1. Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1027 3(e) 19.525
721 2. Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1028 |
722 © 3.Nerealizovani dobitak po osnovu udela 1029 |
729 4, Ostali nerealizovani dobici 11030 |
62 (osim 1L NEREALIZOVANI GUBITAK (1032+1033+1034+1035) . ise T
623) 2 b
620 1. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti 1032 3(e) 13.156
621 2. Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 11033 - : 7
622 3. Nerealizovani gubitak po osnovu udela 1034 ] o
629 4. Ostali nerealizovani gubici 1035
7 11l UKUPNI NEREALIZOVANI DOBITAK (1026-1031)> 0 ] 05 ¢ 6369
IV UKUPNI NEREALIZOVANI GUBITAK (1031- 1026) > 0 i :
V. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1 POVECANIJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA . " I & 8.5
'FONDA (1024+1036-1025-1037) > 0 1038 | 3699 | 38d
Il SMANJENJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA o0
FONDA (1025+1037-1024-1036)>0
U Beogradu,

dana 03.03.2022. godine




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
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Registarski broj fonda PIB drustva

Matic¢ni broj drustva
5/0-44-2648/3-13

PIB fonda
Poslovno ime DRUSTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
drustva
Sediste drustva Beograd, Kralja Petra 19
Naziv fonda OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK NOVCANI

FOND

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2021. godine

- u hiljadama dinara

Pozicija AOQOP Iznos

Tekuca godina |Prethodna

godina

1 2 3 4
A. NOVCANI TOKOVI 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3002+3003+3004+3005) 3001 2.626.482 1.917.004
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3002
2. Prilivi po osnovu dividendi 3003
3. Prilivi po osnovu kamata 3004 215.238 91.881
4. Ostali prilivi 3005 2.411.244 1.825.123
II. ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) 3006 | 3.116.834 1.727.385
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 3007
2. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 3008 25.556 25.503
3. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje ulaganja 3009
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata 3010
5. Odlivi po osnovu troskova depozitara 3011 1.327 1.212
6. Odlivi po osnovu troSkova banke 3012
7. Ostali odlivi 3013 3.089.951 1.700.670
III. NETO PRILIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3001-
3006) > 0 3014 189.619

IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3006-
3001)>0 3015 490.352

B. NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

I. PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
(3017+3018+3019) 3016

1. Prilivi po osnovu prodaje investicionih jedinica 3017 3.918.239 2.499.202




2. Prilivi po osnovu zaduavama ' 3018

3. Ostah pnilvt 3019

11. ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA | X
(3021+3022+3023) 13020 3.443.730 2.979.443

1. Odlivi po osnovu otkupa investicionih ;cdmlca 7 7”30’?1 R r_a 443 7:167 T 2954743 -
2, Odj::f;_;;o_()Snovu razduavan]a - l 3622 |

3 Ostallodllw . . : 13023

111. NETO PRILIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA i | ]

(3016-3020) > 0 3024 474509

IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 25 | ' ssooal
(3020-3016) > 0 I |

V. NETO PRILIVI GOTOVINE -

(3014+3024-3015-3025) > 0 »

G.NETO ODLlVl GOTOVINE (3013+30’JJ 3014 3024) >0 3027 15.843 | 290.622

D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA  ho2s | e2886 | 353.508

D. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA L -
GOTOVINE 3029

E. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 030 D
GOTOVINE ) ,

7. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA | X

(AOP 0002) = (3026-3027+3028+3029-3030) 3031 47043 | 62.886

U Beogradu,

dana 03.03.2022. godine Zakonski zasjupfitk dedS




Popunjava drustvo za upravl]ame lﬂVCSt]ClOﬂlm fondovima
2l0]3j7]o]7]s |8 10 |5 (4 28710 |1
Registarski broj fonda PIE droftee.
Mati¢ni broj drustva . ‘ . ‘ | |
5/0-44-2648/3-13 s p

'PIB fonda
Poslovioime ~ DRUSTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
drustva
Scdl_s.t_c_drustva “ _I-Beoor:_ad K-1.alia Petra 19 ]
Naziv fonda OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK NOVCANI

FOND

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu

Drustvo za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST* a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima (,SluZbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drutvima
(»Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drudtva za upravljanje
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-8429/6-
07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje
sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivaéu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢es¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih stice 100% uceS$c¢a u kapitalu Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo &iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d.,
Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.
Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018. godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, depozitna banka je OTP banka Srbija a.d., Beograd.

Organi Drustva su Skupétina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzorni odbor ima 3 €lana, koje bira
Skupstina Drustva, a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

Resenjima Komisije za hartije od vrednosti br. 2/5-104-568/5-21 od 12.02.2021. godine, br.2/5-104-570/5-21 od
12.02.2021.godine i br.2/5-104-569/5-21 od 12.02.2021.godine, data je saglasnost na imenovanje €lanova
Nadzornog odbora i direktora. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Vlastimir Vukovi¢, dok su za ¢lanove
Nadzornog odvora imenovani Blaz Braci¢ i Tanja Ahlin. Za direktora DruStva data je saglasnost Vladimiru Garicu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2015/4-
13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank NOVCANI FOND*. Fond je upisan u Registar investicionih
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 5. jula 2013.
godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda o€uvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije
pravno lice i prema vazecim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni investicioni cilj Fonda, uz sigurnost i likvidnost plasmana, je ostvarenje stope prinosa koja kontinuirano
prati kretanje dnevne BEONIA kamatne stope kao glavnog pokazatelja za ovaj Fond.

Portfolio menadzer Drustva je Predrag Pavicevi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za
obavljanje poslova portfolio menadzera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ovlas¢eni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovlad¢enog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovlaséenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Depozitna banka

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, depozitna banka je OTP banka Srbija a.d., Beograd sa sediStem u ulici Bulevar Zorana Dindica
50 a/b, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti depozitnih usluga Re$enjem Komisije za hartije od
vrednosti br. 5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007.godine. Broj ratuna na kojem se vodi imovina Fonda: 325-
9500600056649-47.

Depozitna banka obavlja sledece depozitne usluge:

e Otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni depozitni raun);

e Otvara nov€ani racun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos nov€anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;
Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

o |zvr8ava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;

o KontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
KontroliSe obraCun prinosa Fonda;

e Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije 0 uoCenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon Sto uodi takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvrenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fondaj;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima
prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Depozitna banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Depozitna banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrSi u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Depozitna banka je nezaobilazni deo
institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom nov&anih sredstava na radun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada
se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Clan Fonda ima sledeéa prava:
e  pravo na prodaju investicionih jedinica;
e  pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;
e  pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
[ )

druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ulagaci mogu biti sva domaca i strana fizicka i pravna lica, institucionalni i individualni investitori kojima je to
dopusteno odredbama Zakona i drugim propisima. Nema ograni¢enja ulaganja.

Fond je namenjen ¢lanovima koji Zele konzervativno ulaganje u kratkoro¢ne nov¢ane depozite raspolozive na prvi
zahtev domacih i inostranih poslovnih banaka, instrumente trzidta novca i kupovinu prenosivih hartija od vrednosti
Ciji je emitent Republika Srbija,i Narodna banka Srbije, jedinica lokalne samouprave, kao i duznicke hartije od
vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave €lanice EU i druge drzave.

Intencija je da fond &lanovima predstavlja zamenu za avista ili kratkoroéne depozite u poslovnim bankama.

Clan Fonda ne moze biti:

e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Na dan 31. decembar 2021. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

31. decembar 31. decembar
Broj ¢lanova 2021. 2020.
Pravna lica 49 56
Fizika lica 87 81
Ukupno 136 137

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 1. januar - 31. decembar 2021. godine

31. decembar 31. decembar

Broj ¢lanova 2021. 2020.
Broj ¢lanova na poCetku perioda 137 137
Broj €lanova koji su pristupili Fondu 8 17
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 9) (17
Ukupno 136 137

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na ra¢un fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada
se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti isklju¢ivo novéanom uplatom na raéun UCITS fonda. Broj rauna za uplate po
oshovu kupovine investicionih jedinica je 325-9500600056649-47, otvoren kod OTP banke Srbija a.d. Beograd.

Kupovina investicionih jedinica vrSi se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji kada je
cena utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na raéun UCITS
fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici na
dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne radune UCITS fonda, Ciji je spisak dostupan
na Internet prezentaciji drustva za upravljanje.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Nacin i izvori prikupljanja sredstava (nastavak)

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obraduna) na ratun
UCITS fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliv a (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica
na individualnom racunu fonda se evidentira na dan (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom raunu ¢lana UCITS fonda se
evidentira deo investicione jedinice.

U slu€aju da drustvo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca sredstava, da li pre potpisane
Pristupnice ili kasnije, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti
neto imovine UCITS fonda. Ukoliko drustvo za upravljanje identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva
¢e biti rasporedena na individualni ra¢un ¢lana UCITS fonda, po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. U
slu€aju da drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, ili odbije da potpiSe
Pistupnicu, duzno je da da nalog depozitaru da uplaéena sredstva vrati na ratun sa kog su uplacena i to petog
radnog dana od dana priliva.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleZznog organa, odnosno na osnovu
zakona, a ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili Prospektom, dru$tvo
za upravljanje od njega otkupljuje investicione jedinice.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nain ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrola
portfolia UCITS fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja.

Investiciona politika se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja, a to su:
o Nacelo sigurnosti,

¢ Nacelo likvidnosti,
o Nacelo profitabilnosti i
o Nacelo diversifikacije.

Primenom Investicione politike omogucava se optimalna alokacija nov€anih sredstava po vrstama i koli€ini hartija
od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje minimainog rizika.

Imovina se ulaze pre svega uzimajuéi u obzir sigurnost ulaganja imovine UCITS fonda koja se obezbeduje
konzervativnim ulaganjem u kratkoro¢ne nov€ane depozite kod domacih i inostranih kreditnih institucija raspolozive
na prvi zahtev i kupovinom prenosivih hartija od vrednosti ¢iji je izdavalac Republika Srbija ili Narodna banka Srbije,
druge drZave Clanice Evropske unije (u daljem tekstu: drzave €Elanice), kao i instrumente trZista novca predvidene
Zakonom.

Likvidnost sredstava se obezbeduje investiranjem najveéeg dela nov&anih sredstava u kratkorone nov€ane
depozite kod kreditnih institucija raspolozivih na prvi zahtev, kupovinom prenosivih hartija od vrednosti utrzivih na
sekundarnom trzistu, ulaganjem u instrumente trziSta novca predvidene Zakonom, kao i drzanjem odredenog
iznosa nov€anih sredstava na tekuéem raunu UCITS fonda.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Politika investiranja (nastavak)

Profitabilnost ulaganja imovine UCITS fonda se obezbeduje investiranjem nov€anih sredstava u kratkoroéne
depozite kod kreditnih institucija raspolozive na prvi zahtev, ulaganjem u instrumente trziSta novca predvidene
Zakonom i kupovinom prenosivih hartija od vrednosti ostvari¢e se stabilni prinosi koji Ce kontinuirano pratiti kretanje
BEONIA (Belgrade over-night interest rate) kamatne stope kao glavnog benchmark-a za UCITS fond, kao i ostalih
repernih stopa na dinarskom trzistu.

Diversifikacija ulaganja imovine UCITS fonda obezbeduje se investiranjem sredstava po razliCitim klasama i
razli¢itim rokovima dospec¢a u kratkorocne depozite poslovnih banaka raspoloZive na prvi zahtev i ulaganjem u
prenosive hartije od vrednosti Ciji je emitent Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, druga drZava ¢lanica, sa
razli¢itim rokovima dospeca, kao i u instrumente trZiSta novca predvidene Zakonom.

Strategija ulaganja se bazira i na percepciji UCITS fonda od strane ¢lanova. Intencija je da UCITS fond ¢lanovima
predstavlja zamenu za avista ili kratkorone depozite u poslovnim bankama, a samim tim se i upravljanje imovinom
fonda, kao i strategija ulaganja prilagodava tom cilju.

Uslovi za povlacenje sredstava iz fonda
Otkup investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda.

Otkup investicionih jedinica UCITS fonda obavlja se po ceni koja vazi na dan podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih
jedinica, izvr8i otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na racun &lana UCITS fonda.

Prilikom otkupa investicionih jedinica, dru$tvo za upravljanje od ¢lanova UCITS fonda ne naplacuje nadoknadu za
otkup te Ce iznos od prodaje investicionih jedinica biti jednak proizvodu broja investicionih jedinica koje ¢lan UCITS
fonda prodaje i neto vrednosti investicione jedinice na dan podno3enja zhateva za otkup.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica
posalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa sledeéim podacima:

Broju investicionih jedinica — poCetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na nov¢ani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom raéunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim opterecenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanije vlasnistva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledecim poreskim propisima Republike
Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,

e Zakon o0 porezu na dobit preduzeca,

e Zakon o porezu na dohodak gradana.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Poreski tretman (nastavak)

Visina i nacin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da i je ¢lan domace ili strano,
pravno ili fizi€ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze placanja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao &lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavlja iskljuéivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnhovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione
jedinice Fonda.

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike
Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i br.44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom (,Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavijanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja (mati¢na pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da
postanu javna u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veliine, za priznavanie,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde

finansijskog izveStavanja (MSFI), Ciji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuéuju Konceptualni okvir za finansijsko izve$tavanje, Medunarodne radunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne raéunovodstvene
standarde kao i tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda ali ne
uklju€uju osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni
druge pomoéne materijale izuzev u slu€ajevima kada su oni eksplicitho uklju¢eni kao sastavni deo standarda ili
tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenja raCunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije 0
utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i
objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom
pripreme finansisjkih izveStaja za godi$nje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSF1i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije
broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izvestaja za godi$nje
period koji se zavr§avaju na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme prilozenih
finansijskih izvestaja.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti. Obracun
hartija od vrednosti koje Cine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrSi obracun. U
trenutku kupovine osnovu za vrednovanje Cini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcija ne treba ukljuivati u nabavnu vrednost.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine
2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“‘going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika
a) Promene ra¢unovodstvenih politika

lzuzev za izmene navedene u nastavku, raCunovodstvene politke su konzistentno primenjivane u svim
obraCunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je za sastavljanje finansijskih izveStaja Fonda inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 15 od 1. januara 2020.
godine.

Inicijalna primena MSFI 9 i MSFI 15 nije imala materijalnog uticaja na finansijske izveStaje Fonda.

b) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan poslovne
promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema srednjem kursu
NBS, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vazio na dan poslovne promene.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrdenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2021. 2020.
EUR 117,5821 117,5802
Usb 103,9262 95,6637

¢) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od vrednosti
i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obraCunavaju se na orogena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na
obraCunskoj osnovi. Obra€un i evidentiranje prihoda od kamate na oroCene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavijaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu€aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trZisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima svakodnevno se vr8i uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoscu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici
i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene
sa visom fer vredno$cu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene
sa nizom fer vrednos¢u.

f) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obraCunava se u visini od 1% godisnje od vrednosti imovine
Fonda. Osnovica za obraéun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan
obraCuna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov€anih
sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i
potraZivanja Fonda. Naknada se obraCunava dnevno, a placa meseéno.

g) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro8kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trodkova, kao to su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka tj. trgovanja.

h) Troskovi depozitnoj banci
TroSkovi depozitne banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbimog depozitnog racuna i druge troskove iz
kastodi ugovora. Obaveza prema Depozitnoj banci se obratunava dnevno, a pla¢éa mese¢no. Osnovica za obracun
tro8kova Depozitne banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade drustvu i
depozitnoj banci (od prethodnog dana) i uplate izvrSene tog dana.

i) Ostali poslovni rashodi

Ostali rashodi obuhvataju tro8kove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov€ane raCune
Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
j) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuCuje gotovinu na tekuéem radunu.
k) PotraZivanja iz aktivnosti fonda

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potrazivanje za nenaplaéene kamate po osnovu depozita.
I) Ulaganja fonda u hartije koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca, su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
dospeca, koje Drustvo ima nameru da drzi do roka dospeca.

U slu€aju da Drustvo reSi da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija
¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca klasifikuju se kao
dugorocna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju
kao kratkoro€na sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplatu glavnice, uz dodavanje ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i
iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz racun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

m) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavijaju finansijske plasmane koji
se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pogetnog priznavanja mere
po nabavnoj vrednosti, koja predstavija poStenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni troSkovi se
ukljucuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trzidnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene frzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

n) Ulaganja u depozite

Ulaganja u su ulaganja fonda u depozite kod domacih banaka.

o) Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i poslovna ulaganja

Prikazuje se ulaganje u investicione jedinice, udele, akcije u drugim fondovima.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

p) Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obraunava u procentu od 1%
godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obradun naknade se vr3i dnevno na neto vrednost imovine Fonda, dok se
plaéanje naknade vri mesecno.

q) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica
Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

r) Obaveze po osnovu ¢lanstva
Obaveze po osnovu €lanstva obuhvataju obaveze po osnovu prodaje investicionih jedinica.

s) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze
za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, depozitne banke, obaveze po osnovu eksterne
revizije kao i obaveze prema depozitnoj banci.

t) Investiciona jedinica
Investiciona jedinica predstavlja obraCunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocéetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se
obradunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. TrziSna vrednost imovine Fonda se obradunava svakog radnog dana na osnovu
trziSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda ulozena, umanjena za obaveze i
troSkove.
Kupovina investicionih jedinica Fonda vr8i se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana
od dana priliva sredstava na raun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.
Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica

na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruZuje na dve decimale.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.

u) Neto imovina fonda
Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje €ine imovinu Fonda,
postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim raunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim

osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izraéunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obradun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrsi obracun.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
u) Neto imovina fonda (nastavak)

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanie €ini nabavna vrednost koja ukljuéuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba
ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraCuni vrednosti hartija od vrednosti koje &ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZiSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna,
osim u slu€ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od vrednosti se
zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troSkovi depozitne banke).

Knijizenje kupljenih i prodatih hartija vrsi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti
e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog
fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava
za prodate hartije od vrednosti e se evidentirati kao potraZivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zaklju€nici Centralnog
registra, potrazivanje Ce biti preknjizeno u korist nov€anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeéi nacin:

e Postena vrednost duzni¢kih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji se utvrduje:

- naosnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzitu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-
29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu
se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duZznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave ¢lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sediStem u tim
drzavama.

o Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se investicione jedinice ona odreduije.

U slu€aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, postena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

o Postena vrednost nov€anih depozita obradunava se u skladu sa stanjem na raCunu, ukljuCujuci i dospelu
i nenaplacenu kamatu.

Obradun i pripis prihoda od kamate na oroene depozite (potraZivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
u) Neto imovina fonda (nastavak)
Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i poslovne banke.

U slu¢aju odstupanja obraunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni
prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preradunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

Drustvo je duzno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obra¢un vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

v) Nerasporedeni dobitak
Nerasporedeni dobtak obuhvata nerasporedeni dobitak prethodnih godina i nerasporedeni dobitak tekuce godine.
4, Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
ocuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno nizi rizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva
zaduzeni za rizike. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlaséenjima i odgovornostima, i za
zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima
i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njinovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

TrziSnim rizikom,

Rizikom likvidnosti,

Kreditnim rizikom,

Operativnim rizikom

Rizikom zemlje

Rizikom koncentracije kao specifinim rizikom.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturiranjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i o€uvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@) TrZisni rizik
Trzidni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na

trziStu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

e  Rizik promene kamatnih stopa,
e Valutni rizik,
e  Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i.  Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne utiCe na prihode po osnovu imovine koja je investirana u
kratkoro€ne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih
stopa odluéujuce utiCe na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima
i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duzni¢kih hartija od vrednosti je obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna kamatna Nekamato-

kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina (A-vista depozit) 47.043 - - 47.043
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 12.374 12.374
Depoziti 660.000 1.400.000 - 2.060.000
Ulaganja fonda u HOV po
amortizovanoj vrednosti - 720.041 720.041
Ukupno imovina 707.043 2.120.041 12.374 2.839.458
Obaveze
Obaveze prema drustvu za
upravljanje - - 2.479 2.479
Obaveze prema depozitaru - - 119 119
Neto imovina - - 2.836.860 2.836.860
Ukupno obaveze - 2.839.458 2.839.458
Neto neuskladenost
31. decembra 2021. 707.043 2.120.041 (2.827.084) -
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
ii.  Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troSkova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu sa
tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izlozenosti deviznom riziku, valutni rizik se izrazava i meri otvorenom FX
pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potrazivanja i obaveza
u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moZe biti ulozen u hartije od vrednosti denominirane u stranim
valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31. decembar 2021. godine, Fond nije imao ulaganja ni obaveza denominovanih u bilo kojoj stranoj valuti.
iii.  Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duznickih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartija
od vrednosti mogu uticati i slede¢i faktori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja
u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrZiSna cena
duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeta, moZe oscilirati u zavisnosti od kretanja gore
pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u mogucnosti da izmiri svoje obaveze po oshovu izdatih
duznickih hartija od vrednosti, trZiSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, $to znaci da, pod tim uslovima, nema
negativan uticaj na imovinu fonda.

(b)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontrolide ovaj rizik kroz uredivanje
obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog praéenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima moze obezbediti
nov€ana sredstva tako $to ¢e svoje pojedine pozicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nagin znacajnije
smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZzen zahtevima za
isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaze u hartije kojima se aktivno
trguje na organizovanim trzi$tima, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(b)  Rizik likvidnosti (nastavak)
U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima

dospeca:
U hiljadama dinara

Od 3 meseca Preko

Do 3 meseca  do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 47.043 - - 47.043
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 444 11.930 - 12.374
Depoziti 290.000 1.770.000 - 2.060.000
Ulaganja fonda u HOV po amortizovanoj
vrednosti 720.041 720.041
Ukupno imovina 337.487 1.781.930 720.041 2.839.458
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu
za upravljanje 2.479 - - 2.479
Obaveze prema depozitnoj banci 119 - - 119
Neto imovina - - 2.836.860 2.836.860
Ukupno obaveze i neto imovina 2.598 - 2.836.860 2.839.458
Neto ro€na neuskladenost
31. decembra 2021. 334.889 1.781.930 (2.116.819) -

(¢) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemogucnosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospeéu. Pored
postovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima
poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u najlikvidnije duznike hartije od vrednosti izdate od
strane: Republike Srhije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica EU odnosno OECD-a kao
i paZljivom selekcijom ostalih pravnih lica u Cije se hartije od vrednosti ulaze imovina Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2021. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % ucesca
Gotovina 47.044 1,66
Depoziti 2.060.000 72,55
Obveznice RS 720.041 25,36
PotraZivanja iz aktivnosti fonda 12.371 0,43
Ukupno 2.839.458 100

U skladu sa Prospektom, kao fond ouvanja vrednosti imovine, Fond ulaZe najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u novcane depozite i duznicke hartije od vrednosti.

Na dan 31. decembar 2021. godine, imovina fonda nije bila uskladena sa zakonskim propisima i investicionom

politikom Fonda. Odstupanje se odnosilo na probijanje limita u¢e$¢a dugorocnih obveznica iznad 25% imovine kao
i uceSce depozita i izlozenost prema Addiko banci, presla 20% imovine fonda.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim
procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnoéu nastanka zna€ajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duznika usled politi¢kih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makroekonomskih problema, sistemskih ifili
politickih kriza, dode do znaCajnog pogorSanja uslova poslovanja u tim zemljama Sto bi izmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontrolie ovaj rizik tako Sto pre
dono$enja odluke o ulaganju, pored usaglasavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati
imovinu Fonda (drzave Clanice EU, OECD-a), vrSi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganije.

(f) Rizik koncentracije

Pored gore nabrojanih rizika koji se odnose na ulaganje u Fond i njihovog uticaja na stepen prinosa, rizik
koncentracije je specifiCan za sam fond oCuvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili
indirektno proizilazi iz izlozenosti Fonda prema istom ili sliénom faktoru rizika ili vrsti rizika, kao §to su izlozenost
prema jednom licu ili grupi povezanih lica, privrednim granama, geografskim podrugjima, vrstama proizvoda i
aktivnosti, instrumentima kreditne zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara

Od 1. januara Od 1.januara
do do
31. decembra 31. decembra
2021. 2020.

Prihodi od kamata
- Depoziti a vista 1.124 3.511
- Prihodi od kamata po obveznicama 5.011 -
- Depoziti orogeni 48.565 61.009
Stanje na dan bhilansa 54.700 64.520

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 31. decembra 2021. godine je iznosila 0,50%.

Kamatna stopa na orogene depozite u periodu 1. januara do 31. decembra 2021. godine, kretala se u rasponu
1,90 % do 2,50%.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine
6. Realizovani dobici od hartija od vrednosti

Tokom 2021.godine, Nov€ani fond nije imao realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrednosti u svom
portfoliju.

7. Nerealizovani dobici od hartija od vrednosti

Tokom 2021.godine, Nov€ani fond nije imao nije imao nerealizovane gubitke po osnovu prodaje hartija od vrednosti
u svom portfoliju.

8. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu u iznosu od RSD 25.998 hiljada (2020: RSD 25.103 hiljada) se odnosi na naknadu za uslugu
koje Fond placa Drustvu po osnovu upravijanja Fondom i obraCunava se u procentu od 1% godidnje na vrednost
imovine Fonda.

9. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tokom 2021.godine, Novéani fond imao je troSkove kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od 32 hiljade
RSD, (2020: RSD 0 hiljada).

10. Gotovina

Na dan 31. decembar 2021. godine, gotovina iznosi RSD 47.043 hiljada (31. decembar 2020. godine: RSD 62.886
hiljade) i predstavlja dinarska sredstva na tekuéem raCunu (A-vista depozitu) kod OTP banke Srbija a.d., Beograd.

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 31. decembra 2021. godine, je iznosila 0,50%.
11. Potrazivanja
Potrazivanja se sastoje od:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Potrazivanja po osnovu kamata na oroCene depozite 12.320 17.888
PotraZivanja po osnovu kamata na a vista raunu 54 36
Stanje na dan bhilansa 12.374 17.924
12. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti koja se drze do dospecéa

Na dan 31. decembar 2021. godine, Nov€ani fond ima ulaganja u Obveznice Republike Srbije koje se drze do
dospeca u vrednosti od 720.041 hiljade RSD.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

13. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilansa uspeha

Na dan 31. decembar 2021. godine, Nov€ani fond nije imao ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha.

14. Depoziti

Depoziti u iznosu RSD 2.060.000 hiljada (2020: RSD 2.275.000 hiljada), predstavljaju kratkoro¢ne depozite i imaju
sledecu strukturu na dan 31.12.2021.godine:

31. decembar

2021. Kamatnastopa%  Metod obra¢una kamate
Addiko banka 580.000 2,05-2,25 Proporcionalni
Expo banka 400.000 2,10 Konformni
Euro Banka 420.000 2,05-2,20 Proporcionalni
PosStanska Stedionica 250.000 1,90-2,05 Konformni
Sber banka 410.000 2,30-2,50 Proporcionalni
Stanje na dan bilansa 2.060.000

Kamatna stopa na oroCene depozite u periodu 1. januara do 31. decembra 2021. godine, kretala se u rasponu
1,90 % do 2,50%.

15. Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Obaveze za naknadu za upravljanje 2.479 2.036
Stanje na dan bilansa 2479 2.036

16. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Obaveza prema depozitnoj banci 119 107
Stanje na dan bilansa 119 107
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

17. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice
17.1  Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Investicione jedinice — neto uplate 2.444.986 1.970.491
Nerasporedeni dobitak 391.874 358.175
Stanje na dan bilansa 2.836.860 2.328.666

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2021. godine se sastoji od 1.977.627,80723 investicionih jedinica
vrednosti 1.434,47634 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 1.644.823 investicionih jedinica. U toku izve$tajnog perioda
broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 2.752.814, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 2.420.069
tako da na 31. decembar 2021. godine Fond raspolaze sa 1.977.628 investicionih jedinica.

17.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

0d 1. januara 0d 1. januara
do do
31. decembra 31. decembra
2021. 2020.

Neto imovina na poCetku perioda 2.328.666 2.770.805
Povec¢anje po osnovu
Realizovanih dobitaka 54.700 64.520
Nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 19.525 -
Prodaje investicionih jedinica 3.918.225 2.499.202
Ukupno povecanje imovine 3.992.450 2.563.722
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (27.370) (26.418)
Nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha (13.156) -
Otkupa investicionih jedinica (3.443.730) (2.979.443)
Ukupno smanjenje imovine (3.484.256) (3.005.861)
Neto imovina 31. decembar 2.836.860 2.328.666
18. Povezana pravna lica

Tokom 2021.godine nije bilo rashoda nastalih iz transakcija sa povezanim pravnim licima (rashodi za brokersko
dilerske usluge Komercijalne banke a.d., Beograd (2020.: 0 hiljada dinara).

19. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2021. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izveStaje a godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine

20. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski polozaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2021. godine.

21. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom
Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravijanja Fondom se moze sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Stopa prinosa za poslednijih 12 meseci. 1,33% 1,53%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 4,53% 475%
Stopa prinosa za period od 5 godina 2.54% 3,19%

Beograd, 03. mart 2022. godine

Drustvo za upravljanje UCITS fondom
,KOMBANK INVEST* AD Beograd

72(@0771@/3/2 2l

Sef ragfinovodstva /
Jelena Fabris

M

Direktor
Vladimir Gari¢
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PKF d.o.0., Beograd PKF

Analize pripremljene u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izve$taja eksternog revizora

Komisiji za hartlje od vrednosti Republike Srblje

lzvr&ili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
KOMBANK NOVCANI FOND (u daljem tekstu: "Fond") na dan 31. decembra 2021. godine i za godinu
koja se tada zavrsila, pripremljenih u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srblje, Zakonom o
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u
Republici Srblji, koja propisuje finansijsko izvestavanje otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom. U izvestaju revizora na predmetne finansijske izve$taje, koji nosi datum 03. mart 2022. godine,
izrazili smo misljenje bez rezerve.

Prilozene analize su pripremljene za potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje u skladu
sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora ("Sl. glasnik RS" br. 46/2006) i iste ne predstavljaju
sastavni deo finansijskih izve$taja Fonda. Rukovodstvo Fonda odgovorno je za informacije u navedenim
analizama. Informacije u analizama su uskladene, po svim materijalno znacCajnim aspektima, sa
finansijskim izvestajima Fonda pripremljenim u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Republike Srblje,
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i drugom regulativom, koja propisuje
finansijsko izve$tavanje otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

Ove informacije su pripremljene iskljuéivo za interne potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije i nisu predvidene za kori§¢enje od strane trecih lica. Ove informacije se ne mogu dostaviti nijednoj
drugoj strani, i mi ne prihvatamo bilo kakvu odgovornost prema drugoj strani osim prema Komisiji za
hartije od vrednosti Republike Srblje. Obelodanjivanje ovog izvestaja tre¢im licima je dozvoljeno samo uz
nasu prethodnu pismenu saglasnost i prihvatanje tih strana da prema njima nemamo bilo kakvu
odgovornost.

U Beogradu, 03. mart 2022. godine

Petar Grubor
Ovlasceni revizor
PKF d.o.0., Beograd

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/I1l | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Sberbank a.d. | $ifra delatnosti 6920

PKF d.0.0. je &lanica PKF International Limited familije pravno nezavisnih firmi i ne prihvata bilo kakvu odgovornost i obaveze
proistekle delovanjem ili nedelovanjem pojedinacnih ¢lanica ili korespodentskih firmi.

PKF d.0.0. is a member firm of the PKF International Limited family of legally independent firms and does not accept any
responsibility or liability for the actions or inactions of any individual member or correspondent firm or firms.
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UCITS KOMBANK NOVCANI FOND

Analize uz finansijske izvestaje

ANALIZE UZ 1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
1. Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje UCITS fondom KomBank Invest
a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda KomBank Nov¢ani Fond (u
daljem tekstu: Fond), za period koji se zavr§ava na dan 31. decembar 2021. godine, sproveli smo ocenu
sistema internih kontrola u sledeéim oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava,

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, ukljuujuci knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija,

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje investicionim
fondom, ukljuéujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, uklju€ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija,

e Proces obra€una investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na nasoj metodologiji za snimanje informacionog sistema i
poslovnih procesa, prevashodno sa ciliem sticanja neophodnih informacija sa stanovista procene nivoa
rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izveStaje u celini.

NaSa zapaZanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim radnicima
Drustva za upravljanje investicionim fondovima KomBank Invest a.d. Beograd. U toku ispitivanja
kori8¢éene su zvanitne politike Drustva, projektna dokumentacija, topologija mrezZe informacionog
sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli€no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola — naSa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenima, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj
dokumentaciji propisanoj od strane Fonda.

e Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola — nasa zapazanja i zaklju€ci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema internih
kontrola, nismo uoCili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske izvestaje. Takode, tokom
revizije, nismo uodili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fonda, koje bi uticale na
efikasno i efektivho sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od
strane Drustva, a u skladu sa internim odlukama Drustva.
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2, Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
Drustvo je Pravilnikom o ra¢novodstvu regulisalo sledece:

- organizacija i nacin rada raCunovodstva,

- vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

- formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

- uskladivanje poslovnih knjiga, popis imovine i obaveza i usaglaSavanje potrazivanja i
obaveza,

- finansijski izvestaji i raunovodstveni obracun,

- zaklju€ivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava i poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

- usvajanje i odgovornost za finansijske izvestaje i,

- revizija finansijskih izvestaja.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu knjigu i
pomocne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, odnosno
redosledu prijema raCunovodstvene isprave, broju i nazivu raCuna glavne knjige i dugovnom i
potraznom iznosu na radunima glavne knjige. Dnevnik omoguc¢ava uvid u hronoloSku evidenciju svih
transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za knjiZzenja sprovedena u glavnoj knjizi i
koristi se za spreCavanje i iznalazenje greSaka u knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjizenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, rashodima
i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analiti€kim kontnim okvirom.

Pomocne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),
knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava, i

druge pomocne knjige koje prema potrebi mozZe uvesti rukovodilac odeljenjaza
racunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po potrebi
se mogu odStampati i prikazati na raCunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi zavodenje poslovnih
knjiga i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje sistema internih
racunovodstvenih kontrola i onemoguéi brisanje proknjizenih poslovnihpromena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako da
omoguci:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,

izradu pregleda, obrac¢una i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

Cuvanije i koris¢enje podataka.
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2. Racdunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga (nastavak)

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne godine,
zakljuéno sa 31. decembrom vrSi njihovo zaklju€ivanje, a na dan 1. januara slede¢e poslovne godine
vr8i se njihovo otvaranje.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih racunovodstvenih
isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Racunovodstvena isprava predstavlja
pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne za knjizenje u poslovnim
knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena potrebnim overama (iznosi u njoj
ne smeju biti ispravljani, brisani ili poniStavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se po
sadrZaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa odgovarajuéim
aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti raCunovodstvene isprave
pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove uskladu sa sistematizacijom
poslova.

Racdunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za raCunovodstvo najkasnije tri dana od dana
nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode poslovne
knjige, posle sprovedene kontrole primljenih raCunovodstvenih isprava, duzna su da radunovodstvene
isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od pet dana od dana
prijema.

Sef Sluzbe za finansije i radunovodstvo utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
raCunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjizenja poslovnih promena,
kao i nemogu énost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovlad¢ene izmene obradenih
podataka.

Sluzba za finansije i racunovodstvo dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi razmatranja i
dono8enja odluke o usvajanju. Direktor DruStva odgovoran je za istinito i poSteno prikazivanje
finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor KomBank Invest a.d. Beograd, Drustva za
upravljanje investicionim fondovima, kao zakonski zastupnik Dru$tva, i rukovodilac Sluzbe za finansije
i raunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje finansijskihizvestaja.

Tokom revizije, nismo doSli do saznanja koja bi ukazivala da raCunovodstvene procedure nisu
adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja, uklju€ujudi i izvestaje na dnevnoj osnovi.

3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima

U skladu sa usvojenom investicionom politikom, kao fond oéuvanja vrednosti imovine, Fond ulaze
najmanje 75% imovine u:

- instrumente trzista novca koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija
i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu
sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trziSta novca, odnosno duznicke
hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge
drzave,

- nov€ane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici, u drzavama
¢lanicama EU i drugim drzavama.
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)

Na dan 31. decembar 2021. godine imovina Fonda se sastojala od:

Iznos u RSD 000 % ucesSca
Ulaganja fonda u HoV po amortizovanoj vrednosti 720,041 25.36
Depoziti 2,060,000 72.55
Gotovina 47,043 1.66
Potrazivanja iz aktivnosti Fonda 12,374 0.44
Stanje na dan 31.decembar 2,839,458 100.00

U skladu sa Prospektom, kao fond o€uvanja vrednosti imovine, Fond ulaze najmanje 75% vrednosti
svoje imovine u nov€ane depozite i kratkoro¢ne duzniCke hartije od vrednosti. Na dan 31. decembar
2021. godine, imovina fonda nije bila uskladena sa zakonskim propisima i investicionom politikom
Fonda. Odstupanje se odnosilo na probijanje limita u€eS¢a dugoroénih obveznica iznad 25% imovine

kao i u¢eSce depozita i izlozenost prema Addiko banci, koja je presSla 20% imovine fonda.

Depoziti

Na dan 31. decembar 2021. godine, ulaganje imovine Fonda u depozite ima sledecu strukturu:

Iznos u RSD 000 % ucesSca
Addiko banka 580,000 20.43
Expo banka 400,000 14.09
Euro Banka 420,000 14.79
Postanska Stedionica 250,000 8.80
Sber banka 410,000 14.44
Stanje na dan 31.decembar 2,060,000 72.55

U skladu sa zakonskim propisima i investicionom politikom Fonda, u nov€ane depozite u jednoj banci ili
ukupno u nov€ane depozite u dve ili viSe banaka koje su povezana pravna lica se ne moze ulagati viSe
od 20% imovine Fonda. Ovo ograni¢enje se ne odnosi ha nov€ane depozite kod kastodi banke.

Na dan 31. decembra 2021. godine, imovina fonda nije bila uskladena sa zakonskim propisima i
investicionom politikom Fonda. Odstupanje se odnosilo probijanje limita izlozenosti prema Addiko banci

koje je preslo 20% o ¢emu je obavestena Komisija za hartije od vrednosti.

Kamatna stopa na depozite se obracunava proporcionalnom metodom, izuzev Expo banke i Banke
Postanska Stedionica gde se primenjuje konformni metod. Kamatne stope po kojima su depoziti

oro€avani kod banaka krec¢u se u rasponu od 1,90% do 2,50%.
Gotovina

Na dan 31. decembar 2021. godine gotovina obuhvata:

Iznos u RSD 000 % ucesca
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 47,043 1.66
Stanje na dan 31.decembar 47,043 1.66

Na dan 31. decembar 2021. godine, gotovina iznosi RSD 62,886 hiljada (31. decembar 2020. godine:
RSD 62,886 hiljada) i predstavlja dinarska sredstva na teku¢em raCunu (A-vista depozitu) kod OTP

banke Srbija a.d., Beograd.

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 31. decembra 2021. godine iznosila je

0,50%.
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)

Potrazivanja

Na dan 31. decembar 2021. godine potrazivanja obuhvataju:

Iznos u RSD 000 % ucesSca
PotraZivanja po osnovu kamata na oro¢ene depozite 12,320 0.434
PotrazZivanja po osnovu kamata na a vista raéunu 54 0.002
Stanje na dan 31.decembar 12,374 0.44

Roc¢na struktura plasmana

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa
rokovima dospeca:

Od 3 meseca

u RSD 000 Do 3 meseca do 1 godine Preko 1 godine Ukupno
Imovina

Gotovina 47,043 - - 47,043
Potrazivanja iz aktivnosti 444 11,930 ) 12,374
fonda

Depoziti 290,000 1,770,000 - 2,060,000
Ulaganja fonda u HoV po - ] 720,041 720,041

amortizovanoj vrednosti

Ukupno imovina 337,487 1,781,930 720,041 2,839,458
Obaveze i neto imovina

Obavelze'prema drustvu za 2.479 ) ) 2.479
upravljanje

Oba\{eze prema depozitnoj 119 ) ) 119
banci

Neto imovina - - 2,836,860 2,836,860
Ukupno obaveze i neto 2,508 . 2,836,860 2,839,458

imovina
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)

Struktura plasmana prema kamatnim stopama

U tabeli koja sledi prikazana je struktura plasmana grupisana prema vrsti kamatnih stopa:

u RSD 000 Promenljiva Fiksna Nekamatonosno Ukupno
kamatna stopa kamatna stopa

Imovina

Gotovina (A-vista depozit) 47,043 - - 47,043

]I:’otrazwanja iz aktivnosti ) ) 12,374 12,374

onda

Depoziti 660,000 1,400,000 2,060,000

Ulaganja fonda u HoV po

amortizovanoj vrednosti - 720,041 - 720,041

Ukupno imovina 707,043 2,120,041 12,374 2,839,458

Obaveze i neto imovina

Obaveze_prgma drustvu ) ) 2479 2.479

za upravljanje

Obave_ze prema ) ) 119 119

depozitnoj banci

Neto imovina - - 2,836,860 2,836,860

Ukupno obaveze i neto : : 2,839,458 2,839,458

imovina

4. Brokerske naknade, naknade kastodi banke i drugi troSkovi u vezi sa transakcijama
Tokom 2021. godine, Nov€ani fond je imao troSkove kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od
RSD 32 hiljade (2020. godine: RSD 0 hiljada).

5. Podaci o neto imovini Fonda

Neto imovina Fonda sastoji se od:

Iznos u RSD 000

Investicione jedinice - neto uplate 2,444,986
Nerasporedeni dobitak 391,874
Stanje na dan 31.decembar 2,836,860

Stanje obaveza na dan 31. decembar 2021. godine:

Iznos u RSD 000

Obaveze prema DZUF 2,479
Ostale obaveze 119
Stanje na dan 31.decembar 2,598

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2021. godine se sastoji od 1.977.627,80723 investicionih
jedinica vrednosti 1.434,47634 dinara po investicionoj jedinici. Na poCetku izvestajnog perioda Fond je
raspolagao sa 1.644.823 investicionih jedinica. U toku izvestajnog perioda broj izdatih investicionih
jedinica iznosio je 2.752.814, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 2.420.069 tako da na 31.
decembar 2021. godine Fond raspolaze sa 1.977.628 investicionih jedinica.
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6. Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2021. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

7. Nalazi eksternih kontrola

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2021. godine nije bilo eksternih kontrola.
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PKF d.0.0. Beograd
Palmira Toljatija 5/11I

11070 Novi Beograd

Postovani,

Ovo pismo o prezentaciji sa€injeno je u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom KOMBANK NOVCANI FOND (u daljem tekstu: "Fond"), za godinu koja se zavrsila 31. decembra
2021. godine.

Razumemo da je potvrda rukovodstva u formi prezentacije informacija koje sadrZi ovo pismo znacajna procedura
koja Vam omoguc¢ava da date VaSe misljenje da li finansijski izve$taji prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz,
u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje Fonda na dan 31. decembra 2021. godine kao i rezultate njegovog
poslovanja i novEane tokove za godinu koja se tada zavrSila u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i propisima
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje koji regulidu finansijsko izvestavanije investicionih fondova.

Razumemo da je svrha obavljanja revizije izraZavanje revizorskog misljenja na naSe finansijske izvestaje i da ste
reviziju izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srblji, Sto ukljuCuje
ispitivanje raunovodstvenog sistema, sistema intemih kontrola i podataka do mere do koje smatrate neophodnom
u postoje¢im okolnostima, kao i da obavljene procedure nisu usmerene ka identifikovanju, niti se stoga oekuje da
se obelodane s VaSe strane sve pronevere, manjkovi, greSke i druge neregularnosti ukoliko postoje.

Stoga Vam prezentujemo sledece informacije koje su, po naSem najboliem saznanju i ubedeniju, istinite,
napravljene na osnovu pitanja koje smo smatrali neophodnim za svrhe odgovarajuceg informisanja.

A. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Ispunili smo sve naSe obaveze, definisane Pismom o angazovanju od 24. avgusta 2021. godine, za
sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i propisima Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srblje koji reguliSu finansijsko izvestavanije investicionih fondova.

2. Potvrdujemo, kao Clanovi rukovodstva Fonda, naSu odgovomost za objektivno i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja. Verujemo da finansijski izvestaji na koje se pozivamo u prethodnim pasusima
prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje, rezultate
poslovanja i nov€ane tokove Fonda u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i propisima Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srblje koji reguliu finansijsko izveStavanje investicionih fondova, kao i da ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze i propuste.
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3. Znacajne ratunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izve$taja su adekvatno
opisane u finansijskim izvestajima.

4. Kao ¢lanovi rukovodstva Fonda, verujemo da je sistem internih kontrola ustrojen na na€in koji omogucava
taCno sastavljanje finansijskih izvestaja koji su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i propisima Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srblje koji reguliSu finansijsko izveStavanje investicionih fondova, kao i
da ne sadrZe materijalno zna€ajne pogresne iskaze, bllo zbog prevare ili greske.

5. Nisu identifikovane revizorske razlike u toku obavljanja revizije, a koje odnose se na tekuci period u

finansijskim izvestajima.

B. Pronevere

1.

Potvrdujemo da smo odgovomi da obezbedimo da se poslovanje Fonda odvija u skladu sa zakonima i
propisima i da smo odgovomi da identifikujemo i odgovorimo na bilo koju neuskladenost sa zakonima i
propisima, ukljucujuci prevare.

Potvrdujemo da smo odgovorni za osmi$ljavanje, primenu i odrZzavanje intemih kontrola u cilju prevencije
i otkrivanja prevara.

Obelodanili smo Vam rezultate naSe procene rizika da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne
pogresne iskaze kao rezultat pronevere.

Nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru, koja ukljuéuje rukovodstvo Fonda ili druge
zaposlene koji imaju znacajne uloge u okviru sistema internih kontrola nad finansijskim izve$tavanjem.
Pored toga nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru koja ukljuCuje ostale zaposlene
gde bi mogao da postoji znagajan uticaj na finansijske izveStaje. Nemamo saznanja o naznakama o
postojaniju finansijske nepodobnosti, ukljuéujuéi proneveru ili sumnju na proneveru (bez obzira na izvor ili
formu, i ukljuujuéi, bez ograni¢enja, navode "whistle-blowers") koja bi mogla uticati na pogresne iskaze
u finansijskim izvestajima ili na drugi nacin ugroziti finansijsko izvestavanje Fonda.

C. Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

1.

Obelodanili smo Vam sva poznata ili moguéa postojanja neusaglasenosti sa zakonima i drugom

regulativom €iji bi uticaj trebalo razmotriti pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

D. Informacije, potpunost informacija i transakcija

1.

Obezbedili smo Vam:
- Pristup svim poznatim informacijama koje smatramo relevantnim za pripremu finansijskih izves$taja
kao sto su, podaci, dokumentacija i drugo,
- Dodatne informacije koje ste zahtevali od nas za potrebe revizije i,
- Neograniéen pristup osoblju Fonda za koje ste smatrali da mogu obezbediti neophodne dokaze za
reviziju.
Sve materijalne transakcije su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i obuhvacene u finansijskim
izveStajima
Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa
sastanaka za koje zapisnici jos uvek nisu pripremljeni) koji su odrzani u periodu od 01. januara 2021.
godine do datuma ovog pisma.
Potvrdujemo potpunost dostavljenih informacija koje se odnose na identifikovanje povezanih strana.
Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama za period koji
se zavrsio kao i salda potraZivanja od povezanih strana i obaveza prema povezanim stranama na dan 31.
decembra 2021. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane i obelodanjene u finansijskim
izveStajima.
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5. Verujemo da su znaGajne pretpostavke koris¢ene u racunovodstvenim procenama, ukljuCujuéi procene
fer vrednosti, razumne.
6. Obelodanilismo Vam sve aspekte ugovomih obaveza sa kojima je Fond u saglasnosti, a koji bi mogli imati
materijalno znaCajan uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju nepostovanja ukljucujuéi uslove, kriterijume i
ostale zahteve u vezi sa postoje¢im obavezama.
7. Obelodanili smo Vam bilo kakva krsenja kiberneti¢ke bezbednosti koja su se dogodila ili su nas treée

strane (ukljuCujuci regulatome agencije, agencije za sprovodenje zakona i bezbednosni savetnici)
upozorili na njihovo de$avanje, a koje se odnose period pokriven revizijom, koje bi potencijalno mogle biti
znacajne za finansijske izvestaje.

E. Postojece i potencijalne obaveze

1.

2.
3.

Sve potencijalne i postojeCe obaveze ukljuCujuci i one koje se odnose na garancije, bilo pismene ili
usmene, su VVam obelodanjene i predstavljene na odgovarajuéi nacin u finansijskim izvestajima.
Obavestili smo Vas o postojanju svih tekucih i potencijalnih sudskih sporova.

Evidentirali smo ili obelodanili, na odgovarajuci nacin, sve postojeée i potencijalne obaveze.

F. Preuzete obaveze za nabavku ili prodaju i uslovi prodaje

1.

Na dan 31. decembra 2021. godine Fond nije imao neuobicajenih ili ugovornih obaveza bilo koje vrste
nastalih u toku redovnog poslovanja, a koje mogu imati negativan efekat na Fond (na primer: ugovori ili
sporazumi o kupovini iznad trzidne cene, ponovna kupovina ili ostali ugovori van redovnog poslovania,
znacajne preuzete obaveze za kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme, zna€ajne preuzete obaveze za
transakcije u stranoj valuti, poCetna stanja akreditiva, itd.).

G. Porez na doblt i indirektni porezi

1.

2.

Potvrdujemo nasu odgovomost za usvojene metode obra¢una poreza od strane Fonda, koje su
konzistentno primenjene u teku¢em periodu i za obraun poreza na doblt za tekucu godinu.
Obelodanili smo Vam sva poreska misljenja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge informacije
koje su nam sluZile kao podrska pri obuhvatanju potencijalno materijalno zna€ajnih pitanja.

H. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2021. godine, protiv Fonda se vodi jedan radni spor.

Nije doslo ni do kakvog krSenja ili potencijalnog krSenja zakona i propisa u bilo kojoj od jurisdikcija Ciji
efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanijivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnova za
evidentiranje potencijalnog gubitka.

Nije bilo internih istraga ili komunikacije od strane regulatomih tela ili predstavnika vlade u pogledu istraga
ili navoda o neuskladenosti sa zakonima ili regulativom bilo koje jurisdikcije, neuskladenosti sa ili
nedostataka u finansijskom izveStavanju, il o drugim pitanjima a koja bi mogla imati materijalno zna€ajan
uticaj na finansijske izvestaje.
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I. Radunovodstvene procene

Potvrdujemo da su znaCajna prosudivanja doneta prilikom donoenja ratunovedstvenih procena uzela u obzir sve
relevantne informacije kojih smo svesni.

1. Verujemo da su izbor ili primena metoda, pretpostavki i podataka koje smo koristili dosledno i na
odgovarajuci nacin primenjeni ili koriS¢eni u donosenju procena.

2. Potvrdujemo da znacajne pretpostavke koris¢ene u dono$enju procena na odgovarajuci nacin odrazavaju
nasu nameru i sposobnost da vodimo poslovanje Fonda. _

3. Potvrdujemo da su cbelodanjivanja u finansijskim izvestajima u vezi sa racuncvodstvenim procenama,
ukljuéujuéi ona koja opisuju neizvesnost procene, potpuna i razumna u kontekstu Zakona o raGunovodstvu
i propisa Komisile za hartije od vrednosti Republike Srblje koji regulisu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova.

4. Potvrdujemo da su pri proceni primenjene odgovarajuce specijalizovane vestine ili struénost.

5. Potvrdujemo da nisu potrebna prilagodavanja raéunovodstvenih procena i obelodanjivanja u finansijskim
izvestajima.

J. Nacelo stalnosti poslovanja

1. Rukovodstvo Fonda nije svesno bilo koje materijaine neizvesnosti koja moze uzrokovati sumnju u
mogucnosti kontinuiteta poslovanja Fonda.

Uzimajuci u obzir navedeno, finansijski izvestaji su sastavijieni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja, koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u predvidivoj buducnosti.

K. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo drugih dogadaja koji su od znacaja za finansijski polozaj Fonda i rezultate
njegoveg poslovanja na dan 31. decembar 2021. Godine.

S postovanjem,

U Beogradu, 03. mart 2022. godine
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Jelena Fabris
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Direktor Drustva AN Sef radunovodstva
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