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PKF d.o.0., Beograd P'(F

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK
DEVIZNI FOND

Misljenje

Izvrs§ili smo reviziju priloZzenih finansijskih izves$taja otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
+KOMBANK DEVIZNI FOND* (u daljem tekstu: ,Fond®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2021. godine i odgovarajucéi bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izveStaj o promenama na neto
imovini za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled znacajnih radunovodstvenih politika sadrzanim u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

Po naSem miSljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim materijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31. decembra 2021. godine, rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o racdunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izvestavanje
investicionih fondova sa javhom ponudom.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
NaSe odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni smo u odnosu na Fond u skladu sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjeStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu
za izrazavanje naseg misljenja.

Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Fonda za 2020. godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u svom
izveStaju od 01. marta 2021. godine izrazio misljenje bez rezerve, na predmetne finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK INVEST a.d., Beograd je odgovorno za
sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raunovodstvu
Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izvestavanje
investicionih fondova, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne za pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogre$ne iskaze, nastale usled kriminalne radnje
ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da
nastavi poslovanje u skladu sa na¢elom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenijivo, pitanja
koja se odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene
osnove, osim ako rukovodstvo planira da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili u slu¢aju
nepostojanja druge realne moguénosti osim navedene.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasa je odgovornost da se, na osnovu izvréene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji
u celini ne sadrze materijalno zna&ajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, kao |
za pripremu revizorskog izvestaja koji ¢e sadrzati nase misljenje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da Ce revizija izvrSena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno zna¢ajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se
materijalno zna&ajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske
odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

e Vr&imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna¢ajnih pogreénih iskaza u finansijskim
izvjestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili gre$ke, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovoljno adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nase mislienje. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled
greske, zato $to kriminalna radnja moze da ukljucii udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
lazno predstavljanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Stitemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koje su prikladne u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e Vrsimo ocenu primenjenih ratunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne raCunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

o Donosimo zakljuéak o prikiadnosti primene nacela stalnosti kao ratunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna¢ajnu sumnju u pogledu
sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljuc¢imo da
postoji materijalno znacajna neizvesnost, duzni smo da u svom izvestaju skrenemo paznju na
povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikuplienim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu imati za
posledicu da entitet prestane da posluje u skladu sa naCelom stalnosti.

e Vrsimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljuCujuéi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nadin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlagéenim za upravijanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne
revizijske nalaze, ukljugujuci sve znatajne nedostatke u internim kontrolama koje smo identifikovali tokom
revizije.

KRl

Beograd, 03. mart 2022. godine

g

Petar Grubor
Ovlasceni revizor

za ,PKF* d.o.0., Beograd
Palmira Toljatija 5/111
11070 Novi Beograd
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Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima

210131719

715 |8
Registarski broj fonda

Matic¢ni broj drustva

Poslovno ime
drustva

Sediste drustva

Naziv fonda

5/0-44-3609/3-14

1 10 |5 (4 2 [8 |7 |0 1
PIB drustva

PIB fonda

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

Beograd, Kralja Petra 19

OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK DEVIZNI

FOND

BILANS STANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

na dan 31.12.2021. godine

Grupa racuna
/racun

10

11 (osim 114), 12,
13, 14

11 (osim 114)

12
13, 14

20 (osim 204), 21, 22,
23 (osim 234,235 1
236), 25, 26 (osim
261),29

200

210

201

211

Pozicija

2

A. UKUPNA IMOVINA
(0002+0003+0007)

1 GOTOVINA
I1 POTRAZIVANIJA (0004+0005+0006)

1. Potrazivanja iz aktivnosti fonda

2. Potrazivanja od drustva za upravljanje
3. Ostala potrazivanja

IIT ULAGANJA FONDA
(0008+0011+0014+0017+0018+0019+0020+002

1))

1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje
se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
(0009+0010)

1.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti
koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
domacih izdavalaca

1.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti
koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
stranih izdavalaca

2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje
se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali
rezultat (0012+0013)

2.1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti
koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali
rezultat domacih izdavalaca

2.2. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti
koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali
rezultat stranih izdavalaca

AOQOP

0001

0002

0003

0004

0005
0006

0007

0008

0009

0010

0011

0012

0013

- u hiljadama dinara

Napo Iznos
fena Tekucéa godina |Prethodna godina
4 5 6
43.360 14.486
3() 14.593 10.649
27 3
3(k) 27 3
28.740 3.834



3. Ulaganja fonda u hartue od vrednost1 po "

fer vrednosti kroz bilans uspeha i00 14 | 4.048 ' 3.834
(0015+0016) - R 1 |
202,203 |3.1. Ulaganja fonda u hamje od vrednosu po | ‘ :
(fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih 0015 30 | 4.048 ‘ 3.834
1zdavalaca | |
212,213 3.2. Ulaganja fonda u hamje od vrednosti po
fer vrednosti kroz bilans uspeha stranih 0016
'izdavalaca ‘ ‘
22 4. Ulaganja u depozlte ‘001-’. 3(n) 24.692 ‘
23 (0sim 234,235, 5. Jedinice, udeli, akcije u drugim | .
a 00 18
236) fondowma i poslovna ulafran_]a !
”5 |6. lnstrumenn trzidta novca kojima se ne 0 019 . '
\trguje na regulisanim trZitima , | !
260 7. Ulaganja u izvedene finansijske : j ' 1 ,
0020 , ‘ |
\instrumente 1 i | .
29 8 Ostala ulaoanja 0021
|B. OBAVEZE (0402+0406+0407+0408) 0401 23 8
40 1 OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA 1 ‘ @
UPRAVLJANIE 0402 | : 18 - 6 '
| (040.:+0404+0403) | |
400, 401 1 Obaveze za naknadu za upravljanje 0403 3 (p) 18 : 6
402 2. Obaveze za naknadu po osnovu kupovine 0404 . ]
i otkupa investicionih jedinica i
409 ._:_ Ostale obaveze prem:a_;i-rustvu za o ___0;10:5 T ] o
upravljanje ' |
41 1l OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA 0406 1 : 7
) (0s1m 422, 424) |III OSTALE OBAVEZE 1Z POSLOVANIA | 0407 | 3(r) 5 f 2 i
3 ] IV KRATKOROCNE FINANSUSKE 000
OBAVEZE
V. NETO IMOVINA FONDA s
(0001-0401 =0410+0411-0412+0413-0414) 0409 . 43337 14.478
500 1 INVESTICIONE JEDINICE 0410 L 3(s) 42.256 13.621
541, 543 1l NEREALIZOVANI DOBICI PO ‘ 0 All 5 1 '
'OSNOVU ULAGANJA FONDA i |
542, 544 11l NEREALIZOVANI GUBICIPO 0 41 g N |
OSNOVU ULAGANJA FONDA : ' ‘ |
55 IV NERASPOREDENI DOB]TAK 0413 ) 1.101 | 877
56 'V GUBITAK 0414 _ 20 20 .
‘ ' G NETO IMOVINA FONDA PO 3 : ! i
'INVESTICIONOJ JEDINICI 1 E
'1 BROJ INVESTICIONIH JEDINICA* 04]5 4 16. 1 | 39.872 13.526
lI NETO IMOVINA PO INVESTICIONOJ 3 ; 3
JEDINICI* 0416 74;16_1 . 1.087 ‘ 1.070

U Beogradu,
dana 03.03.2022.godine




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima
21013179/ 7|5 |8

Mati¢ni broj

Poslovno ime

drustva

Registarski broj fonda

drustva

5/0-44-3609/3-14

Sediste drustva Beograd, Kralja Petra 19
OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK DEVIZNI

Naziv fonda

FOND

1

0

4 2 8 |7 10 |1

PIB drustva

PIB fonda
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD

BILANS USPEHA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2021. godine

Grupa racuna
/racun

70 (osim 702 i
708)

700
701
703

707

709
71 (osim 713)

710
711

712
719

60 (osim 605 i
608)

600
601, 602, 603
604
606
607

Pozicija

2
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

I POSLOVNI PRIHODI (1002+1003+1004+1005+1006)

1. Prihodi od kamata
2. Prihodi od dividendi

3. Dobici po osnovu prestanka priznavanja hartija od

vrednosti

4. Prihodi po osnovu promene vrednosti hartija od vrednosti

5. Ostali prihodi

II REALIZOVANI DOBITAK (1008+1009+1010+1011)

1. Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti

2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika

3. Realizovani dobitak po osnovu udela
4. Ostali realizovani dobici

IIT POSLOVNI RASHODI
(1013+1014+1015+1016+1017+1018)

1. Naknada drustvu za upravljanje
2. Troskovi kupovine i prodaje

3. Rashodi po osnovu kamata

4. Troskovi depozitara i banke

5. Rashodi po osnovu promene vrednosti hartija od
vrednosti

AOP Napo

mena

1001

1002
1003

1004

1005

1006

1007

1008

1009
1010
1011
1012

1013
1014
1015
1016

1017

3(f)

3(h)

- u hiljadama dinara

Iznos

Tekuca godina |Prethodna

66

66

171

130

31

godina
6

124

124

19

19

109

88

21



609 6. Ostali poslovni rashodi ] 018 ; - 10
\3 o

61 (osim 6 613) IV REALIZOVANI GUBITAK(1020+102I+]022+102_1) ‘1019

610 1. Realizovani 0ub1tak po osnovu hal:tl_]a od vrédng)ét_l“m__11_(-);(; } '
6i1 - Z_-Reahzovam oubltak po osnovu kursmh razhka ] ]"(7);]"7”7 N
612 3.Realizovani gubitak po osnovu udela 022 ! |
619 4 Ostalrlif;aafzové;nngliam o 11023 |
'V UKUPNI REALIZOVANI DOBITAK (1001+1007- | .
1012-1019)> 0 1024 2
© VIUKUPNI REALIZOVANI GUBITAK (1012+1019- T
1001-1007) > 0 1025 s
[ R ﬁB N_EREALIZOVANI150BICI I GUBICI ] T T : —__—_
72 (osim 723) 1 NEREALIZOVANI DOBITAK (1027+1028+1029+1030) 1026 3(e) 998 L 1.263
720 1. Nerealizovani dobitak po bsnam hartija od v'rééh'ééil_'_'—loz}'w sz 661
72_1 - 7‘27]7\Ierea11zovam dobitak po osnovu kursmh ra-zl_li{z;__ ___Wl(-);gg o | 77356 ‘ ) 596
772727 . __-_._-_-Nereallzovam dOB]_t-E;I(_p-(;-OSnOVU uidiel;i? - 1_02_9_ T T ?
729 4 Ostali nereahzovam dobici 1030 i
62(osim 623) I NEREALIZOVANI GUBITAK e | |
(1032+1033+1034+1035) it il IR
620 1. Nerealizovani gubitak po osnovu hartlja od vrednosti 11032 | , 301 0
S S DI el SN B g
621 2 Nerealizovani Qrubltak po osnovu kursnih razlika 1033 368 i 597
622 “ 13 Nereahzovam gubitak po osnovu udela : - 1.034 1T ! i
629 4 Ostall nereallzovam gUblCl 1035 i
- m EREALIZOVANI DOBITAK (1026-1031) | | _ |
SI()UKUPNl NEREALIZO DOBITAK (10 031) 1036 399 | 666
IV UKUPNI NEREALIZOVANI GUBITAK (1031- 1026) ;_7"'_ R
l> O
. V. POVECANIE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANIJA FONDA |
i ~ IPOVECANJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA | o —_;00__
'FONDA (1024+1036-1025-1037) > 0 1038 | | 24
- [ISMANJENJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA | o'
'FONDA (1025+1037-1024-1036)=> 0 :

U Beogradu,
dana 03.03.2022. godine




Popunjava drustvo za upravljanje investicionim fondovima

2101371975 |8 1 /0 |5 4 2 8 |7 10
Registarski broj fonda PIB drustva
Mati¢ni broj drustva
5/0-44-3609/3-14 PIB fonda
Poslovno ime DRUSTVO ZA UPRAVLJANJEM UCIT FONDOM KOMBANK INVEST AD BEOGRAD
drustva
Sediste drustva Beograd, Kralja Petra 19
Naziv fonda OTVORENI INVESTICIONI FOND SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK DEVIZNI

FOND

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM

u periodu od 01.01. do 31.12.2021. godine

Pozicija

1
A. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I. PRILIVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3002+3003+3004+3005)

1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
2. Prilivi po osnovu dividendi

3. Prilivi po osnovu kamata

4. Ostali prilivi

II. ODLIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013)

1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja

2. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje

3. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje ulaganja
4. Odlivi po osnovu rashoda kamata

5. Odlivi po osnovu troskova depozitara

6. Odlivi po osnovu troskova banke

7. Ostali odlivi

[1I. NETO PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3001-
3006) > 0

IV. NETO ODLIVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3006-
3001) >0

AOQOP

3001

3002
3003
3004
3005
3006

3007
3008
3009
3010
3011
3012
3013
3014

3015

- u hiljadama dinara

Iznos

Tekuca godina |Prethodna

godina
3 4
5.704 3.334
170 100
5.534 3.234
30.396 110
24.691
118 88
28 21
5.559 1
3.224
24.692



B. NOVCAN[ TOKOVI IZ AKT[VNOSTI FINANSIRANJA

I. PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
(3017+3018+3019)

1 Pnhw po osnovu proda_]e investicionih Jedlmca

2. Prilivi po osnovu zaduz:van_]a

3. Ostali pnltw

11. ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
(3021 +_>022+302.>)

1. Odlivi po osnovu otkupa 1nvest|c1omh_]ed1mca

2 Odlivi po osnovu razduzwan_]a

Ostall odIm

111 NETO PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
(3016-3020)=> 0

IV. NETO ODLIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
(3020-3016) > 0

V. NETO PRILIVI GOTOVINE
(3014+3024-3015-3025) > 0

G. NETO ODLIVI GOTOVINE (3015+3025- 3014- 3074) >0

D. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA

b. POZITIVNE KURSNE RAZL[KE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE

E NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOV]NE

Z. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA

31.781 2.687
3017 31.781 2.687
3018
e e L
3020 I
3.146 4.511
5020 3146 4510
3022 | I ;
3023 |
3024 28.635
o — e ——————
(1088 1.824
“"62"/
“'028 10. 649 9248 |
3029 ; |
3030 T
3831 14.593 10.649

(AQP 0002) = (3026-3027+3028+3029-3030)

U Beogradu,

dana 03.03.2022. godine




Popunjava drutvo za upravl_]anJe mvestlcmmm fondowma

2folsflo]7]s [8 | | T

|5

Reg:starskl bI‘O_] fonda PIB drustva

Matiéni broj drustva L
- 5/0-44-3609/3-14 .-

Sed1§te dmstva Beo rad Kralja Petra 19

PIB fonda
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu

Drustvo za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST* AD. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima
(»Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Re$enja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢eS¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uce$c¢a u kapitalu Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo Ciji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d.,
Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanije i upravljanje investicionim fondovima.
Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018.godine, depozitha banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, depozitna banka je OTP banka Srbija a.d., Beograd.

Organi Drustva su Skupstina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzorni odbor ima 3 &lana, koje bira
Skupstina Drustva, a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednosti.

Re3enjima Komisije za hartije od vrednosti br. 2/5-104-568/5-21 od 12.02.2021. godine, br.2/5-104-570/5-21 od
12.02.2021.godine i br.2/5-104-569/5-21 od 12.02.2021.godine, data je saglasnost na imenovanje Clanova
Nadzornog odbora i direktora. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Vlastimir Vukovi€, dok su za ¢lanove
Nadzornog odvora imenovani Blaz Braci¢ i Tanja Ahlin. Za direktora Drustva data je saglasnost Vladimiru Garicu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
3423/4-14 o davanju dozvole za organizovanije otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje Fonda. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda ouvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije
pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguci ostvarivanje stabilnog prinosa za
svoje Clanove, uz nizak stepen rizika i uz odrzavanje likvidnosti imovine na najviSem moguc¢em nivou.

Cilj Fonda je da zastiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa, veceg od
prinosa koji se ostvaruje ulaganjem u oroCene devizne depozite sa kraéim rokom dospeéa kod renomiranih
poslovnih banaka u Srbiji.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Portfolio menadzer Drustva je Predrag Pavicevi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za
obavljanje poslova portfolio menadzera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.

Ovlasceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovla§¢enog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovladcenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Depozitna banka

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd. Od
06.06.2018.godine, depozitna banka je OTP banka Srbija, Bulevar oslobodenja 80, Novi Sad, koja je dobila
saglasnost za obavljanje delatnosti depozitnih usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-
16 od 19.01.2007.godine. Broj rauna na kojem se vodi imovina Fonda: 325-9500600056652-38.

Depozitna banka obavlja sledece depozitne usluge:

e  Otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni depozitni radun);

o  Otvara nov€aniraéun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos nov€anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vr8i otkup investicionih jedinica;
Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e l|zvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;

e  KontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;
Kontrolise obracun prinosa Fonda;

e  Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uoCenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon Sto uoci takve nepravilnosti;
Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e  Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZznim organima
prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem
Fondom.

Depozitna banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Depozitna banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Depozitna banka je nezaobilazni deo
institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

ClanovivUCITS fonda su fiziCka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane investicione jedinice
Fonda.Clan UCITS fonda, postaje se uplatom nov¢anih sredstava na raun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu
i Ugovora o pristupanju Fondu, kada se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Clan Fonda ima sledeéa prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Clan Fonda ne moze biti:

o  Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Na dan 31. decembar 2021. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

31. decembar 31. decembar

Broj ¢lanova 2021. 2020.
Pravna lica 2 3
FiziCka lica 17 15
Stanje na 31.12. 19 18

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 12. decembra - 31. decembra 2021. godine

31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Broj ¢lanova
Broj ¢lanova na pocetku perioda 18 17
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 5 5
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda 4) 4)
Stanje na 31.12. 19 18

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na radun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada
se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti isklju¢ivo nov€éanom uplatom na racun UCITS fonda.

Broj raduna za uplate po osnovu kupovine investicionih jedinica je 35325960160000844803, otvoren kod OTP
banka Srbija a.d., Beograd i radun br. 0071500001474 otvoren kod Komercijalne banke a.d. Beograd.

Kupovina investicionih jedinica vrSi se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji
kada je cena utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na
racun UCITS fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po
investicionoj jedinici na dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune UCITS fonda, Ciji je spisak dostupan
na Internet prezentaciji drustva za upravljanje.

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obraCuna) na raéun
UCITS fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom radunu Fonda se evidentira na dan (dan T+1).



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom ra¢unu ¢lana UCITS fonda se
evidentira deo investicione jedinice.

U sluéaju da drustvo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca sredstava, da li pre potpisane
Pristupnice ili kasnije, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obraCun vrednosti
neto imovine UCITS fonda. Ukoliko drustvo za upravljanje identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva
¢e biti rasporedena na individualni radun ¢lana UCITS fonda, po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. U
slu€aju da drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, ili odbije da potpise
Pistupnicu, duzno je da d& nalog depozitaru da uplacena sredstva vrati na raéun sa kog su uplacena i to petog
radnog dana od dana priliva.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleZnog organa, odnosno na osnovu
zakona, a ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili Prospektom, drustvo
za upravljanje od njega otkupljuje investicione jedinice.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrole
portfolia investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava
investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa
Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer.

Investiciona politika temelji se ha poStovanju i primeni osnovnih naéela investiranja, a to su:

= Nacelo sigurnosti,
= Nacelo likvidnosti,
= Nacelo profitabilnosti i
= Nacelo diversifikacije.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Imovina Fonda se ulaze u skladu sa ograniCenjima ulaganja predvidenih Zakonom i podzakonskim aktima.

UCITS fond ulaze u:

Prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca koji su listirani ili kojima se trguje na
regulisanom trZistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici iili drzavi ¢lanici
koji su listirani na sluzbenom listing berze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom
trZiStu u treCoj drzavi koja nije drzava Clanica (u daljem tekstu: tre¢a drZava) koje redovno posluje,
priznato je i otvoreno za javnost.

Nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici pod uslovom da ¢e izdavalac podneti
zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trziste koje redovno posluje,
priznato je i otvoreno za javnost i listiranje ¢e se izvrSiti u roku od godinu dana od dana izdavanja.
Investicione jedinice UCITS fondova koji poseduju dozvolu za rad od Komisije za hartija od vrednosti
(u daljem tekstu: Komisija), tj nadleznog organa drzave i Ciji je stepen zastite ¢lanova jednak stepenu
zastite propisane za ¢lanove UCITS fonda, o Cijem se poslovanju izvestava u polugodisnjim ili
godisnjim izve$tajima i Cijim je prospektom predvideno da najvise 10% njegove imovine moZe biti
uloZeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili drugih investicionih fondova.

Depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12
meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediSte u Republici, u drzavama
¢lanicama, odnosno kod kreditnih institucija u tre¢im drZavama ako podleze nadzoru za koji Komisija
proceni da je jednak onome propisanom Zakonom i Pravilnikom.

Instrumente trZista novca kojima se ne trguje na regulisanim trZistima, a koje izdaje ili za njih
garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinice lokalne samouprave u
Republici, druga drzava Clanica ,regionalna samouprava drzave €lanice ili centralna banka drzave
Clanice , Evropska centralna banka, Evropska Unija, Evropska investiciona banka, treca drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava &lanica , da ih je izdalo drustvo &ijim
se HoV trguje na regulisanim trZiStima iz tacke 1. ovog stava ili ih je izdao ili za njih garantuje subjekt
koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem jednako
stroga kao ona propisana Zakonom i Pravilnikom.

UCITS fond moze imati dodatna likvidna sredstva koja drZi u novcu na raunu u Republici.

Najvise 10% vrednosti imovine UCITS fonda moze se uloZiti u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZista
novca koji nisu navedeni u stavu 2

Na ulaganja imovine UCITS fonda se primenjuju sledeca opsta ograniéenja:

u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati
vise od 10% imovine UCITS fonda, s tim da zbir pojedinacnih ulaganja, koja su veca od 5% imovine
UCITS fonda, ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine UCITS fonda, pri ¢emu se navedeno
ograni¢enje od 40% ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zaklju¢ene sa
finansijskim institucijama koje podlezu prudencijainom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu
izdaje Komisija odnosno drugi nadlezni organ u Republici,

u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine
UCITS fonda, s tim da se ovo ograniCenje ne odnosi na novéane depozite kod depozitara,

u jedan UCITS fond i drugi investicioni fond koji ¢e svoje prenosive hartija od vrednosti izdate u Republic
listirati u roku od godinu dana od dana izdavanja, moZze se ulagati do 20% imovine UCITS fonda,
ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi ne sme biti ve¢a od 30%
imovine fonda,

imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica,
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja prodaju bez
pokrica,

imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale,

u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca ¢iji su izdavaoci povezana drustva ne
moze se ulagati viSe od 20% imovine UCITS fonda.

Nezavisno od propisanih pojedinacnih ograni¢enja UCITS fond ne sme kombinovati ulaganja u prenosive hartije
od vrednosti ili instrumente trzista novca &iji je izdavalac jedno lice, depozite kod tog lica, ili izlozenosti koje
proizlaze iz transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zakljuCenih sa tim licem, na nacin koji bi doveo do

ulaganja vise od 20% vrednosti imovine u jedno lice.

lzuzetno od stava 1. tacka 1) ovog ¢lana do 35% imovine UCITS fonda moze se ulagati u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trzidta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika, autonomna
pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice,
tre¢a drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drZava €lanica.

lzuzetno od ograniCenja iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana najvise 25% vrednosti imovine moZe biti ulozeno u
obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici, odnosno drzavi &lanici , koje
su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora . Sredstva od izdavanja takvih obveznica
moraju biti uloZzena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospec¢a obveznica omoguciti ispunjenje obaveza
koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu
glavnice i ste¢enih kamata po osnovu obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine UCITS fonda ulozeno u
takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja &ine vise od 5% vrednosti imovine fonda,
ne sme biti veca od 80% vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izlozenost UCITS fonda prema jednom licu moze da iznosi najvise do 20% imovine UCITS fonda, osim
za izdavaoce iz stava 2. i 3. ovog €lana za koje izloZzenost ne moZe biti ve¢a od 35%, odnosno 25% imovine UCITS
fonda.

Posebna ograniéenja - UCITS fond oCuvanja vrednosti imovine ulaZe najmanje 75% imovine u:
e instrumente trZiSta novca

kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a Cije je izdavanije ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i
Stednih uloga, na naéin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne
samouprave Republike, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave
Clanice , Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u sluéaju
federalne drzave, jedna od ¢lanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise
drzava €lanica , u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo €ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima
nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom.
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Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:

= koji neredovno izmiruju obaveze po vec izdatim hartijama od vrednosti;

= Ciji je tekuci radun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
= kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

o depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najviSe 12 meseci,
pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici ili drzavi ¢lanici ili, ako kreditna
institucija ima registrovano sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleZe nadzoru za koji Komisija
smatra da je jednak onome propisanom Zakonom.

Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u kratkoroéne depozite poslovnih banaka raspolozivih na prvi zahtev kod
kojih:

= je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere,
= Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanie.

e investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz
Zakona, kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trZista
novca i depozite iz ta€. 1) i 2) ovog stava.

Imovina UCITS fonda se drZi odvojeno od imovine drustva za upravljanje i imovine depozitara. Imovina UCITS
fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuéiti u likvidacionu ili ste€ajnu masu ni drustva ni depozitara,
niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema drustvu, fondu i depozitaru.

Poreski tretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim optereéenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima
Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da i je ¢lan domace ili strano,
pravno ili fizi€ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze pla¢anja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavlja iskljucivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione
jedinice Fonda.
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2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu Republike
Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2011), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
(»Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izve$taja (mati¢na pravna lica), javna dru$tva, odnosno drustva koja se pripremaju da
postanu javna u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veliine, za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde

finansijskog izveStavanja (MSFI), Ciji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuuju Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne radunovodstvene
standarde kao i tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda ali ne
ukljuéuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao
ni druge pomoéne materijale izuzev u slu€ajevima kada su oni eksplicitno ukljuceni kao sastavni deo standarda ili
tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenja raéunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije
o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i
objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenijuju se prilikom
pripreme finansisjkih izvestaja za godisnje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije
broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izvestaja za godisnje
period koji se zavr8avaju naili posle 31. decembra 2021. godine.
b) Pravila procenjivanja i primenjene ra¢unovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nagelo realizacije i naCelo istorijske vrednosti, osim za
ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca (akcije), koje se vrednuju
po fer vrednosti.

¢)  Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d)  Funkcionalna i izve$tajna valuta

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugadcije nije navedeno. Dinar predstavija
zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika

Osnovne raCunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja Fonda za period od 1.
januara do 31. decembra 2021. godine su sledece:

a) Promene raéunovodstvenih politika

lzuzev za izmene navedene u nastavku, racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim
obraCunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je za sastavljanje finansijskih izvestaja Fonda inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 15 od 1. januara 2020.
godine.

Inicijalna primena MSFI 9 i MSFI 15 nije imala materijalnog uticaja na finansijske izveStaje Fonda.

b) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vaZio na dan poslovne
promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu
NBS, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2021. 2020.
EUR 117,5821 117,5802
UsD 103,9262 95,6637

¢) Prihodi od kamata
Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od vrednosti
i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na oro€ena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na
obraCunskoj osnovi. Obra€un i evidentiranje prihoda od kamate na oroCene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slucaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijjama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trzisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoséu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici
i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene
sa viSom fer vrednoSc¢u.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene
sa nizom fer vrednos¢u.

f)  Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Drustvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravijanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obradunava se u visini od 0,50% godiSnje od vrednosti imovine
Fonda. Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan
obraduna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, novéanih
sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i
potrazivanja Fonda. Naknada se obraunava dnevno, a plata mesecno.

g) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro8kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trodkova, kao $to su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka tj. trgovanja.

h) Naknada depozitnoj banci

TroSkovi Depozitne banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog depozitnog racuna i druge troskove iz
depozitnih ugovora. Obaveza prema Depozitnoj banci se obraunava dnevno, a placa mesecno.

i)  Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov€ane
raCune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

j)  Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja uklju¢uje gotovinu na tekuéem raCunu.
k) PotraZivanja iz aktivnosti fonda
PotraZivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od

kamata, potrazivanja od dividendi, potrazivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potrazivanje od prodaje
udela kao i ostala potrazivanja.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
l) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske plasmane koji
se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom poCetnog priznavanja mere
po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja podtenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni trodkovi se
uklju€uju u rashode perioda.

Nakon poCetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trziSnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trZidne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

m) Ulaganja fonda u hartije koje se drze do dospeca
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz dodavanije ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu poéetnog iznosa i
iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz radun rezervisanja) po oshovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

n) Ulaganja u depozite

Ulaganja u su ulaganja fonda u depozite kod domacih banaka.

o) Jedinice, udeli, akcije u drugim fondovima i poslovna ulaganja
Prikazuje se ulaganje u investicione jedinice, udele, akcije u drugim fondovima.

p) Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava se u procentu od
0,50% godisnje od vrednosti imovine Fonda. ObraCun naknade se vrSi dnevno na neto vrednost imovine Fonda,
dok se placanje naknade vrsi mesecno.

q) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skladu sa Prospektom fonda, Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknade od ¢lanova fonda za kupovinu i
prodaju investicionih jedinica.

r) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze

za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, depozitne banke, obaveze po osnovu eksterne
revizije kao i obaveze prema depozitnoj banci.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obradunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena poéetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se
obraCunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. TrZiSna vrednost imovine Fonda se obraCunava svakog radnog dana na osnovu
trzidnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i
troSkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vri se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana
od dana priliva sredstava na radun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na raun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica
na individualnom raéunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri ogladavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno
na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
t) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje Cine imovinu Fonda,
poStene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim ra¢unima Fonda i potraZivanja Fonda po svim
osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izraunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, oshovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja uklju€uje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba
ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraCuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna,
osim u slu€ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od vrednosti se
zaokruzZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno trodkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra i transakcioni troSkovi Depozitne banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrSi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti
¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog ra¢una za kupovinu hartija od vrednosti investicionog
fonda, dok Ce se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava
za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije
od vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog
registra, potrazivanje Ce biti preknjizeno u korist nov€anih sredstava.
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3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
t) Neto imovina fonda (nastavak)

Vrednost imovine fonda koju €ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

o Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZiStu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana
(T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri Cemu
se kao diskontna stopa koristi preovladuju¢a trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave Clanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sediStem u
tim drzavama.

o Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici dru$tva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slu¢aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog €lana, postena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

o Postena vrednost nov€anih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, uklju€ujuci i dospelu
i nenapla¢enu kamatu.

Obradun i pripis prihoda od kamate na oroCene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potraZivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva za upravljanje i poslovne banke.

U slu¢aju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni
prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

Drustvo je duzno da Cuva u papirnom i elektronskom obliku informacije 0 cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
oCuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno niZi rizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na
nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovladéenjima i odgovornostima, i za
zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima
i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njinovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

TrziSnim rizikom,

Rizikom likvidnosti,

Kreditnim rizikom,

Operativnim rizikom

Rizikom zemlje i

Rizikom koncentracije kao specificnim rizikom.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i o€uvanije vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(@) TrZisni rizik

TrZidni rizik predstavlja verovatnoCu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trzidtu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

o Rizik promene kamatnih stopa,
e Valutni rizik,
e Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i.  Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne utie na prihode po osnovu imovine koja je investirana u
kratkorone plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih
stopa odluéujuce utiCe na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima
i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duZnickih hartija od vrednosti je obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza.
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima
(@) TrZisni rizik (nastavak)
Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao Sto sledi:

U hiljadama dinara
Promenljiva  Fiksna kamatna  Nekamato-

kamatna stopa stopa nosno Ukupno

Imovina
Gotovina 42 9.319 5.232 14.593
PotraZivanja iz aktivnosti
fonda - - 27 27
Depoziti 24.692 24.692
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - 4.048 - 4.048
Ukupno imovina 42 38.059 5.259 43.360
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 18 18
Obaveze prema depozitnoj banci - - 5 5
Neto imovina - - 43.337 43.337
Ukupno obaveze i neto imovina - - 43.360 43.360
Neto neuskladenost
31. decembra 2021. 42 38.059 (38.101) -

ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troSkova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu sa
tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izlozenosti deviznom riziku, valutni rizik se izrazava i meri otvorenom FX
pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potraZivanja i obaveza
u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moze biti ulozen u hartije od vrednosti denominovane u
stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZe imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31. decembar 2021. godine, Fond je imao ulaganja denominiranih u EUR:

U 000 EUR
A vista depozit 123
Oroceni depoziti 210
Dugoro€na kuponska obveznica 29
Ukupno 362

iii. Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguci pad cena duznickih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartija
od vrednosti mogu uticati i sledeéi faktori: politiCke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja
u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrziSna cena
duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeéa, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore
pomenutih faktora.
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@) TrZisni rizik (nastavak)

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, Sto znaci da, pod tim uslovima, nema
negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje
obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog praéenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima moZe obezbediti
novCana sredstva tako Sto ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj na¢in zna€ajnije
smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za
isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno
trguje na organizovanim trZistima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:

U hiljadama dinara

Od 3 meseca Preko 1

Do 3 meseca do 1 godine godine Ukupno
Imovina
Gotovina 14.593 - - 14.593
PotraZivanja iz aktivnosti
fonda - 27 - 27
Depoziti 24.692 - 24.692
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - - 4.048 4.048
Ukupno imovina 14.593 24.719 4.048 43.360
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 18 - - 18
Obaveze prema depozitnoj banci 5 - - 5
Neto imovina - - 43.337 43.337
Ukupno obaveze i neto imovina 23 - 43.337 43.360
Neto neuskladenost
31. decembra 2021. 14.571 24.719 (39.290) -
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemoguénosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospecu. Pored
postovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima
poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duznicke hartije od vrednosti
izdate od strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica EU odnosno
OECD-a kao i pazljivom selekcijom ostalih pravnih lica u ¢ije se hartije od vrednosti ulaZe imovina Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2021. godine, prikazana je kao Sto sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % uéeséa
Gotovina 14.593 33,66
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 27 0,06
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 4.048 9,33
Depoziti 24.692 56,95
Stanje na dan bilansa 43.360 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond o€uvanja vrednosti imovine, Fond ulaZe najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u novéane depozite i duznicke hartije od vrednosti.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim
procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatno¢u nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duZnika usled politiCkih, drutvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makroekonomskih problema, sistemskih ifili
politiékin kriza, dode do znaCajnog pogorSanja uslova poslovanja u tim zemljama Sto bi izmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontrolie ovaj rizik tako Sto pre
dono$enja odluke o ulaganju, pored usaglasavanija sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati
imovinu Fonda (drZzave ¢lanice EU, OECD-a), vrSi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

(f) Rizik koncentracije

Pored gore nabrojanih rizika koji se odnose na ulaganje u Fond i njihovog uticaja na stepen prinosa, rizik
koncentracije je specifi¢an za sam fond o€uvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili
indirektno proizilazi iz izloZzenosti Fonda prema istom ili slichom faktoru rizika ili vrsti rizika, kao $to su izlozenost
prema jednom licu ili grupi povezanih lica, privrednim granama, geografskim podru¢jima, vrstama proizvoda i
aktivnosti, instrumentima kreditne zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara
od 01. januara  od 01. januara
do 31. decembra Jo 31. decembra

2021. 2020.
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 12 92
- OroCeni depoziti 53 32
Ukupno 65 124

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima, u periodu 01. januara do 31. decembra 2021. godine, iznosila
je 0,50% na godi$njem nivou, kao i na dan 31. decembar 2021. godine.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 1,75% na godiSnjem nivou.

6. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Drustvo u 2021. godini nije vrsilo prodaju obveznica iz portfelja Kombank Deviznog Fonda.
1. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti

7.1.  Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

U hiljadama dinara

Od 01. januara Od 01. decembra
do 31. decembra  do 31. decembra

2021. 2020.
Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 642 667
Dobici po osnovu kursnih razlika 356 596
Ukupno 998 1.263

7.2. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledeéu strukturu:
U hiljadama dinara

0d 01. januara  Od 01. decembra
do 31. decembra do 31. decembra

2021. 2020.
Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica 301 -
Gubici po osnovu kursnih razlika 368 597
Ukupno 669 597
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

8. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 130 hiljade (2020: RSD 88 hiljada) se odnosi na
naknadu za uslugu koje Fond placa DruStvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 0,50%
godi$nje na vrednost imovine Fonda.

9. TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tokom 2021 godine, nije bilo tro8kova kupovine i prodaje hartija od vrednosti (2020: RSD 0 hiljade).

10. Gotovina

Na dan 31. decembar 2021. godine, gotovina iznosi RSD 14.593 hiljada (2020: RSD 10.649 hiljade) i &ine je
dinarska sredstva na tekuéem raCunu kod OTP banka Srbija a.d., Beograd u iznosu RSD 43 hiljade i sredstva na
deviznom raCunu u iznosu RSD 14.550 hiljada (preradunato po srednjem kursu Narodne banke Srbije).

1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Dugoroéna obveznica sa fiksnim kuponom 4.048 3.834
Stanje na dan bilansa 4.048 3.834

Obveznice su denominovane u EUR, sa najduzim dospecem do 21.10.2031. godine. Kupon je fiksni, iznosi 3,75%,
i isplacuje se jednom godisnije.

12. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se vode po amortizovanoj vrednosti

Devizni fond na 31.12.2021. godine nema ulaganja u hartije od vrednosti koje se vode po amortizovanoj vrednosti.

13. Depoziti
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2021. 2020.
Kratkoro¢ni depoziti 24.692
Stanje na dan bilansa 24.692
14. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Obaveze za naknadu za upravljanje 18 6
Stanje na dan bilansa 18 6
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izve$taje za godinu zavrSenu 31. decembra 2021. godine

15. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Obaveza prema depozitnoj banci 5 2
Stanje na dan bilansa 5 2

16. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

16.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2021. 2020.
Investicione jedinice — neto uplate 42.256 13.621
Nerasporeden dobitak 1.101 877
Gubitak (20) (20)
Stanje na dan bilansa 43.337 14.478

Neto imovina Fonda od 43.337 hiljada dinara na dan 31. decembar 2021. godine se sastoji od 39.871,81823
investicionih jedinica vrednosti 1.086,91710 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 13.526 investicionih jedinica. U toku izvestajnog perioda
broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 29.240, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 2.894 tako da
na 31. decembar 2021. godine Fond raspolaze sa 39.872 investicionih jedinica.

16.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

0d 01. januara  Od 01. decembra
do 31. decembra do 31. decembra

2021. 2020.

Neto imovina na poéetku perioda 14.478 15.602
Povecéanije po osnovu

Poslovnih prihoda 65 143

Nerealizovanih dobitaka 998 1.263

Prodaije investicionih jedinica 31.781 2.687
Ukupno povecanje imovine 32.844 4.093
Smanjenje po osnovu

Poslovnih rashoda (171) (109)

Neralizovanih gubitaka (668) (597)

Otkupa investicionih jedinica (3.146) (4.511)
Ukupno smanjenje imovine (3.985) (5.217)
Neto imovina 31. decembar 43.337 14.478
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Nepomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2021. godine
17. Povezana pravna lica

Tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2021. godine, Devizni fond nije imao tro$kove iz fransakcija sa
povezanim pravnim licima (2020: RSD 0 hiljada).

18. Potencijalne obaveze
Na dan 31. decembar 2021. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
19. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski polozaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2021. godine.

19. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravijanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiliadama RSD 31.12.2021. 31.12.2020.
Stopa prinosa za poslednjin 12 meseci 1,54% 3,92%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 1,19% 1.13%
Stopa prinosa fonda za period od pet godina 0,62% 1,09%

Beograd, 03. mart 2022. godine

Drustvo za upravljanje UCITS fondovima
,KomBank INVEST" AD Beograd
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Sef rdGunovodstva Direktor
Jelena Fabris Vladimir Gari¢
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Analize pripremljene u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora

Komisiji za hartlje od vrednosti Republike Srblje

lzvrili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
KOMBANK DEVIZNI FOND (u daljem tekstu: "Fond") na dan 31. decembra 2021. godine i za godinu koja
se tada zavrsila, pripremljenih u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu Republike Srblje, Zakonom o
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u
Republici Srblji, koja propisuje finansijsko izvestavanje otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom. U izvestaju revizora na predmetne finansijske izvestaje, koji nosi datum 03. mart 2022. godine,
izrazili smo misljenje bez rezerve.

Prilozene analize su pripremljene za potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje u skladu
sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog revizora (“Sl. glasnik RS" br. 46/2006) i iste ne predstavljaju
sastavni deo finansijskih izves$taja Fonda. Rukovodstvo Fonda odgovorno je za informacije u navedenim
analizama. Informacije u analizama su uskladene, po svim materijalno znaCajnim aspektima, sa
finansijskim izvestajima Fonda pripremljenim u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srblje,
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i drugom regulativom, koja propisuje
finansijsko izvestavanje otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

Ove informacije su pripremljene isklju¢ivo za interne potrebe Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije i nisu predvidene za kori$¢enje od strane trecih lica. Ove informacije se ne mogu dostaviti nijednoj
drugoj strani, i mi ne prihvatamo bilo kakvu odgovornost prema drugoj strani osim prema Komisiji za
hartije od vrednosti Republike Srblje. Obelodanjivanje ovog izvestaja tre¢im licima je dozvoljeno samo uz
nasu prethodnu pismenu saglasnost i prihvatanje tih strana da prema njima nemamo bilo kakvu
odgovornost.

U Beogradu, 03. mart 2022. godine P g ——
BA A - o/
3N 3. oo,
TR d Y ; 1

\! BEOGRA Petar Grubor
/" Ovlag¢eni revizor
PKF d.o.0., Beograd

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/111 | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
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PKF d.0.0. je ¢lanica PKF International Limited familije pravno nezavisnin firmi i ne prinvata bilo kakvu odgovornost i obaveze
proistekie delovanjem ili nedelovanjem pojedinaénih Elanica ili korespodentskih firmi.

PKF d.o.0. is a member firm of the PKF International Limited family of legally independent firms and does not accept any
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND

Analize uz finansijske izvestaje

ANALIZE UZ 1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
1. Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje UCITS fondom KomBank Invest
a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) i Otvorenog investicionog fonda KomBank Devizni Fond (u
daljem tekstu: Fond), za period koji se zavr§ava na dan 31. decembar 2021. godine, sproveli smo ocenu
sistema internih kontrola u sledeéim oblastima poslovanja:

e Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava,

e Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom politikom
Fonda i vrednovanje plasmana u hartije od vrednosti, ukljuujuci knjigovodstveno evidentiranje
ovih transakcija,

e Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja potrazivanja i obaveza prema Drustvu za upravljanje investicionim
fondom, ukljuéujuci knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija,

e Proces evidentiranja prihoda i rashoda Fonda, uklju€ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija,

e Proces obracuna investicione jedinice.

Postupci koje smo primenili su bazirani na naSoj metodologiji za snimanje informacionog sistema i
poslovnih procesa, prevashodno sa ciliem sticanja neophodnih informacija sa stanovista procene nivoa
rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izveStaje u celini.

Na$a zapaZzanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora, ali i sa drugim radnicima
Drustva za upravljanje investicionim fondovima KomBank Invest a.d. Beograd. U toku ispitivanja
kori8¢éene su zvanitne politike Drustva, projektna dokumentacija, topologija mrezZe informacionog
sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli€no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

e Ocena dizajna sistema internih kontrola — naSa zapazanja i zakljuCci baziraju se na
sprovedenim intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugoj relevantnoj dokumentaciji
propisanoj od strane Fonda.

o Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola — nasa zapazanja i zaklju€ci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Ocenom dizajna sistema internih kontrola, kao i ocenom funkcionisanja dizajniranog sistema internih
kontrola, nismo uoCili nepravilnosti i slabosti koje bi imale uticaj na finansijske izvestaje. Takode, tokom
revizije, nismo uodili postojanje nedostatka u uspostavljenim internim kontrolama nad transakcijama
povezanim sa imovinom, obavezama i neto imovinom, odnosno kapitalom Fonda, koje bi uticale na
efikasno i efektivho sprovodenje odluka o upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda od
strane Drustva, a u skladu sa internim odlukama Drustva.




UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND

Analize uz finansijske izvestaje
2, Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga
Drustvo je Pravilnikom o ra¢novodstvu regulisalo sledece:

- organizacija i nacin rada raCunovodstva,

- vrste poslovnih knjiga i nacin njihovog vodenja,

- formiranje i kretanje knjigovodstvenih isprava,

- uskladivanje poslovnih knjiga, popis imovine i obaveza i usaglaSavanje potrazivanja i
obaveza,

- finansijski izvestaji i raunovodstveni obracun,

- zaklju€ivanje poslovnih knjiga i Cuvanje knjigovodstvenih isprava i poslovnih knjiga,
racunovodstvenih i poslovnih izvestaja,

- usvajanje i odgovornost za finansijske izvestaje i,

- revizija finansijskih izvestaja.

Poslovne knjige vode se po sistemu dvojnog knjigovodstva i obuhvataju: dnevnik, glavnu knjigu i
pomocne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka, odnosno
redosledu prijema raCunovodstvene isprave, broju i nazivu raCuna glavne knjige i dugovnom i
potraznom iznosu na radunima glavne knjige. Dnevnik omoguc¢ava uvid u hronoloSku evidenciju svih
transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za knjiZzenja sprovedena u glavnoj knjizi i
koristi se za spreCavanje i iznalazenje greSaka u knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjizenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama, rashodima
i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analiti€kim kontnim okvirom.

Pomocne knjige su:

knjiga blagajne (dinarske i devizne),
knjiga ulaznih faktura,

knjiga izlaznih faktura,

knjiga osnovnih sredstava, i

druge pomocne knjige koje prema potrebi mozZe uvesti rukovodilac odeljenjaza
racunovodstvo.

Poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja vode se elektronskim putem i po potrebi
se mogu odStampati i prikazati na raCunaru. Racunovodstveni softver koji se koristi zavodenje poslovnih
knjiga i sastavljanje finansijskih izveStaja, mora da obezbedi funkcionisanje sistema internih
racunovodstvenih kontrola i onemoguéi brisanje proknjizenih poslovnihpromena.

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako da
omoguci:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,

izradu pregleda, obrac¢una i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

Cuvanije i koris¢enje podataka.
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Analize uz finansijske izvestaje
2. Racdunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga (nastavak)

Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne godine,
zakljuéno sa 31. decembrom vrSi njihovo zaklju€ivanje, a na dan 1. januara slede¢e poslovne godine
vr8i se njihovo otvaranje.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih racunovodstvenih
isprava koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Racunovodstvena isprava predstavlja
pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne za knjizenje u poslovnim
knjigama. Racunovodstvena isprava mora biti uredna i snabdevena potrebnim overama (iznosi u njoj
ne smeju biti ispravljani, brisani ili poniStavani).

Odgovornost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i pla¢anja utvrduje se po
sadrZaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa odgovarajuéim
aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti raCunovodstvene isprave
pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove uskladu sa sistematizacijom
poslova.

Racdunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za raCunovodstvo najkasnije tri dana od dana
nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode poslovne
knjige, posle sprovedene kontrole primljenih raCunovodstvenih isprava, duzna su da radunovodstvene
isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od pet dana od dana
prijema.

Sef Sluzbe za finansije i radunovodstvo utvrduje interne kontrolne postupke pri obradi podataka na
raCunaru kojima se odreduje ispravnost i sveobuhvatnost kontiranja i knjizenja poslovnih promena,
kao i nemogu énost brisanja proknjizenih poslovnih promena ili neovlad¢ene izmene obradenih
podataka.

Sluzba za finansije i racunovodstvo dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi razmatranja i
dono8enja odluke o usvajanju. Direktor DruStva odgovoran je za istinito i poSteno prikazivanje
finansijskih izvestaja. Finansijske izvestaje potpisuje direktor KomBank Invest a.d. Beograd, Drustva za
upravljanje investicionim fondovima, kao zakonski zastupnik Dru$tva, i rukovodilac Sluzbe za finansije
i raunovodstvo, kao lice odredeno za sastavljanje finansijskihizvestaja.

Tokom revizije, nismo doSli do saznanja koja bi ukazivala da raCunovodstvene procedure nisu
adekvatno uspostavljene. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja, uklju€ujudi i izvestaje na dnevnoj osnovi.
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Analize uz finansijske izvestaje

3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima
Posebna ograni ¢enja - UCITS fond oCuvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% imovine u:
. instrumente trziSta novca

kojima se ne trguje na regulisanim trzidtima, a Cije je izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite
investitora i $tednih uloga, na nacin da:

1) izdalaih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica
lokalne samouprave Republike, drzava ¢&lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili
centralna banka druge drzave &lanice , Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska
investiciona banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje Cine
federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica , u skladu sa
propisima,

2) izdalo ih je drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima, ili

3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji
podleze pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom.

Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u duzni¢ke hartije od vrednosti emitenata:

. koji neredovno izmiruju obaveze po vec¢ izdatim hartijama od vrednosti;

. Ciji je tekuéi racun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;

. kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

. depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12
meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici ili drzavi €lanici ili, ako
kreditna institucija ima registrovano sediSte u trecoj drzavi, pod uslovom da podleZze nadzoru za koji
Komisija smatra da je jednak onome propisanom Zakonom.

Imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u kratkoro&ne depozite poslovnih banaka raspoloZzivih na prvi
zahtev kod kojih:

. je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere,

. Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanje.

. Investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove
iz Zakona, kojima se trguje na regulisanom trZistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente
trziSta novca i depozite iz tacki 1) i 2) ovog stava.

Imovina UCITS fonda se drzi odvojeno od imovine drustva za upravljanje i imovine depozitara.
Imovina UCITS fonda ne mozZze biti predmet zaloge, ne moze se uklju€iti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu
ni drustva ni depozitara, niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema

drustvu, fondu i depozitaru.

Na dan 31. decembar 2021. godine, imovina Fonda se sastojala od sledeceg:

Iznos u RSD 000 % ucesSéa
Gotovina 14,593 33.66
PotrazZivanja iz aktivnosti Fonda 27 0.06
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz BU 4,048 9.34
Depoziti 24,692 56.95
Stanje na dan 31.decembar 43,360 100.00

Depoziti

Na dan 31. decembar 2021. godine, Fond je ulagao imovinu u depozite i to u iznosu od RSD 24,692
hiljiada (31. decembar 2020: RSD 0 hiljada).

U skladu sa zakonskim propisima i investicionom politikom Fonda, u nov€ane depozite u jednoj banci ili
ukupno u nov€ane depozite u dve ili viSe banaka koje su povezana pravna lica se ne moze ulagati viSe
od 20% imovine Fonda. Ovo ograni€enje se ne odnosi na nov€ane depozite kod kastodi banke. Na dan
31. decembar 2021. godine struktura ulaganje Fonda je uskladena sa zakonom propisanim limitima u
pogledu ulaganja u depozite.
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Na dan 31. decembar 2021. godine, ulaganje imovine Fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po
fer vrednosti kroz bilans uspeha ima sledec¢u strukturu:

Dugoroéne obveznice sa fiksnim kuponom

Stanje na dan 31.decembar

Iznos u RSD 000 % ucesca
4,048 9.34
4,048 9.34

Obveznice su denominovane u EUR, sa najduzim dospe¢em do 21.10.2031. godine. Kupon je fiksni,

iznosi 3,75%, i isplacuje se jednom godisnje.

Gotovina

Na dan 31. decembar 2021. godine, gotovina obuhvata:

Gotovina u dinarima kod kastodi banke
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke

Stanje na dan 31.decembar

Iznos u RSD 000 % ucesca
43 0.10

14,550 33.56

14,593 33.66

Na dan 31. decembar 2021. godine, gotovina iznosi RSD 14,593 hiljada (2020: RSD 10,649 hiljada) i
¢ine je dinarska sredstva na teku¢em racunu kod OTP banke Srbija u iznosu RSD 43 hiljade i sredstva
na deviznom ra¢unu u iznosu RSD 14,550 hiljada (preracunato po srednjem kursu Narodne banke

Srbije).

Roc¢na struktura plasmana

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa

rokovima dospeca:

u RSD 000

Imovina

Gotovina

Potrazivanja iz aktivnosti fonda
Depoziti

Ulaganja fonda u HoV po FV kroz BU
Ukupno imovina

Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze prema depozitnoj banci

Neto imovina

Ukupno obaveze i neto imovina

Do 3 mesec(a)ctl:lg Prekp 1 Ukupno

meseca . godine
1 godine

14,593 - - 14,593

- 27 - 27

- 24,692 - 24,692

- - 4,048 4,048

14,593 24,719 4,048 43,360

18 - - 18

5 - - 5

- - 43,337 43,337

23 - 43,337 43,360
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3. Struktura ulaganja Fonda i njena usaglasenost sa propisanim kriterijumima (nastavak)
Struktura plasmana prema kamatnim stopama

U tabeli koja sledi prikazana je struktura plasmana grupisana prema vrsti kamatnih stopa:

Promenljiva Fiksna

u RSD 000 kamatna kamatna Nekamatonosno Ukupno
stopa stopa

Imovina
Gotovina 42 9,319 5,232 14,593
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 27 27
Depoziti - 24,692 - 24,692
Ulaganja fonda u HoV po FV kroz BU ) 4,048 ) 4,048
Ukupno imovina 42 38,059 5,259 43,360
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 18 18
Obaveze prema depozitnoj banci - - 5 5
Neto imovina - - 43,337 43,337
Ukupno obaveze i neto imovina - - 43,360 43,360

4. Brokerske naknade, naknade kastodi banke i drugi troSkovi u vezi sa transakcijama
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti odnose se na troSkove banke, troSkove brokera i
troSkove Centralnog registra hartija od vrednosti u iznosu od RSD 31 hiljadu.

5. Podaci o neto imovini Fonda

Neto imovina Fonda sastoji se od:

Iznos u RSD 000

Investicione jedinice - neto uplate 42,256
Gubitak (20)
Nerasporedeni dobitak 1,101
Stanje na dan 31.decembar 43,337

Neto imovina Fonda od 43,337 hiljada dinara na dan 31. decembar 2021. godine se sastoji od
39,871.81823 investicionih jedinica vrednosti 1,086.91710 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 13,526 investicionih jedinica. U toku izvestajnog
perioda broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 29,240, a broj otkupljenih investicionih jedinica je
iznosio 2,894 tako da na 31. decembar 2021. godine Fond raspolaze sa 29,872 investicionih jedinica.

6. Procena postene vrednosti nepokretnosti u portfoliju fonda

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2021. godine imovina Fonda nije ulagana u
nepokretnosti.

7. Nalazi eksternih kontrola

Tokom perioda od 1. januara do 31. decembra 2021. godine nije bilo eksternih kontrola.
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Postovani,

Ovo pismo o prezentaciji sa€injeno je u vezi sa revizijom finansijskih izve$taja otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom KOMBANK DEVIZNI FOND (u daljem tekstu: "Fond"), za godinu koja se zavrsila 31. decembra
2021. godine.

Razumemo da je potvrda rukovodstva u formi prezentacije informacija koje sadrzi ovo pismo znaéajna procedura
koja Vam omoguc¢ava da date Va$e misljenje da li finansijski izve$taji prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz,
u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje Fonda na dan 31. decembra 2021. godine kao i rezultate njegovog
poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se tada zavrSila u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i propisima
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srblje koji regulidu finansijsko izvestavanije investicionih fondova.

Razumemo da je svrha obavljanja revizije izraZavanje revizorskog misljenja na naSe finansijske izvestaje i da ste
reviziju izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije primenljivim u Republici Srblji, Sto ukljuCuje
ispitivanje raunovodstvenog sistema, sistema intemih kontrola i podataka do mere do koje smatrate neophodnom
u postoje¢im okolnostima, kao i da obavljene procedure nisu usmerene ka identifikovanju, niti se stoga ogekuje da
se obelodane s Vase strane sve pronevere, manjkovi, greSke i druge neregularnosti ukoliko postoje.

Stoga Vam prezentujemo sledeCe informacije koje su, po nadem najboliem saznanju i ubedenju, istinite,
napravljene na osnovu pitanja koje smo smatrali neophodnim za svrhe odgovarajuéeg informisanja.

A. Finansijski izvestaji i finansijske evidencije

1. Ispunili smo sve nade obaveze, definisane Pismom o angazovanju od 24. avgusta 2021. godine, za
sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i propisima Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srblje koji regulidu finansijsko izvestavanije investicionih fondova.

2. Potvrdujemo, kao €lanovi rukovodstva Fonda, nadu odgovomost za objektivno i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja. Verujemo da finansijski izvestaji na koje se pozivamo u prethodnim pasusima
prikazuju objektivno i istinito (ili daju fer prikaz, u svim materijalnim aspektima) finansijsko stanje, rezultate
poslovanija i nov€ane tokove Fonda u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i propisima Komisije za hartije
od vrednosti Republike Srblje koji reguliSu finansijsko izveStavanje investicionih fondova, kao i da ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze i propuste.
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3. Znacajne ratunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izve$taja su adekvatno
opisane u finansijskim izvestajima.

4. Kao ¢lanovi rukovodstva Fonda, verujemo da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji omogucava
taCno sastavljanje finansijskih izvestaja koji su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i propisima Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srblje koji reguliSu finansijsko izveStavanje investicionih fondova, kao i
da ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze, bllo zbog prevare ili greske.

5. Nisu identifikovane revizorske razlike u toku obavljanja revizije, a koje odnose se na tekuci period u

finansijskim izvestajima.

B. Pronevere

1.

Potvrdujemo da smo odgovomi da obezbedimo da se poslovanje Fonda odvija u skladu sa zakonima i
propisima i da smo odgovomi da identifikujemo i odgovorimo na bilo koju neuskladenost sa zakonima i
propisima, ukljucujuci prevare.

Potvrdujemo da smo odgovorni za osmi$ljavanje, primenu i odrZzavanje intemih kontrola u cilju prevencije
i otkrivanja prevara.

Obelodanili smo Vam rezultate naSe procene rizika da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne
pogresne iskaze kao rezultat pronevere.

Nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru, koja ukljuéuje rukovodstvo Fonda ili druge
zaposlene koji imaju znacajne uloge u okviru sistema internih kontrola nad finansijskim izveStavanjem.
Pored toga nismo svesni postojanja pronevere ili sumnje na proneveru koja ukljuCuje ostale zaposlene
gde bi mogao da postoji znagajan uticaj na finansijske izveStaje. Nemamo saznanja o naznakama o
postojaniju finansijske nepodobnosti, ukljuéujuéi proneveru ili sumnju na proneveru (bez obzira na izvor ili
formu, i ukljucujuéi, bez ograni¢enja, navode "whistle-blowers") koja bi mogla uticati na pogresne iskaze
u finansijskim izvestajima ili na drugi nacin ugroziti finansijsko izvestavanje Fonda.

C. Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

1.

Obelodanili smo Vam sva poznata ili moguca postojanja neusaglaSenosti sa zakonima i drugom

regulativom €iji bi uticaj trebalo razmotriti pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

D. Informacije, potpunost informacija i transakcija

1.

Obezbedili smo Vam:
- Pristup svim poznatim informacijama koje smatramo relevantnim za pripremu finansijskih izve$taja
kao sto su, podaci, dokumentacija i drugo,
- Dodatne informacije koje ste zahtevali od nas za potrebe revizije i,
- Neograniéen pristup osoblju Fonda za koje ste smatrali da mogu obezbediti neophodne dokaze za
reviziju.
Sve materijalne transakcije su evidentirane u racunovodstvenim evidencijama i obuhvacene u finansijskim
izvestajima.
Obezbedili smo Vam pristup svim zapisnicima sa sednica organa upravljanja (ili dnevnog reda sa
sastanaka za koje zapisnici jos uvek nisu pripremljeni) koji su odrzani u periodu od 01. januara 2021.
godine do datuma ovog pisma.
Potvrdujemo potpunost dostavljenih informacija koje se odnose na identifikovanje povezanih strana.
Obelodanili smo Vam sve poznate povezane strane i transakcije sa povezanim stranama za period koji
se zavrsio kao i salda potraZivanja od povezanih strana i obaveza prema povezanim stranama na dan 31.
decembra 2021. godine. Ove transakcije su adekvatno vrednovane i obelodanjene u finansijskim
izvestajima.
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5. Verujemo da su znaGajne pretpostavke koris¢ene u racunovodstvenim procenama, ukljuCujuéi procene
fer vrednosti, razumne.

6. Obelodanilismo Vam sve aspekte ugovomih obaveza sa kojima je Fond u saglasnosti, a koji bi mogli imati
materijalno znaCajan uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju nepoStovanja ukljucujuéi uslove, kriterijume i
ostale zahteve u vezi sa postoje¢im obavezama.

7. Obelodanili smo Vam bilo kakva kr3enja kiberneti¢ke bezbednosti koja su se dogodila ili su nas tre¢e
strane (ukljuCujuci regulatome agencije, agencije za sprovodenje zakona i bezbednosni savetnici)
upozorili na njihovo de$avanje, a koje se odnose period pokriven revizijom, koje bi potencijaino mogle biti
znacajne za finansijske izvestaje.

E. Postojece i potencijalne obaveze

1. Sve potencijalne i postojece obaveze ukljuCujuci i one koje se odnose na garancije, bilo pismene ili
usmene, su Vam obelodanjene i predstavljene na odgovarajuéi nacin u finansijskim izvestajima.

2. Obavestili smo Vas o postojanju svih tekucih i potencijalnih sudskih sporova.

3. Evidentirali smo ili obelodanili, na odgovaraju¢i nacin, sve postojeée i potencijalne obaveze.

F. Preuzete obaveze za nabavku ili prodaju i uslovi prodaje

1. Na dan 31. decembra 2021. godine Fond nije imao neuobicajenih ili ugovornih obaveza bilo koje vrste
nastalih u toku redovnog poslovanja, a koje mogu imati negativan efekat na Fond (na primer: ugovori ili
sporazumi o kupovini iznad trzine cene, ponovna kupovina ili ostali ugovori van redovnog poslovania,
znacajne preuzete obaveze za kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme, zna€ajne preuzete obaveze za
transakcije u stranoj valuti, poCetna stanja akreditiva, itd.).

G. Porez na doblt i indirektni porezi

1. Potvrdujemo naSu odgovomost za usvojene metode obraCuna poreza od strane Fonda, koje su
konzistentno primenjene u teku¢em periodu i za obraun poreza na doblt za tekucu godinu.

2. Obelodanili smo Vam sva poreska midljenja, korespodenciju sa poreskim organima, ili druge informacije
koje su nam sluZile kao podrska pri obuhvatanju potencijalno materijalno zna€ajnih pitanja.

H. Potencijalne obaveze

1. Nadan 31. decembar 2021. godine, protiv Fonda se vodi jedan radni spor.

2. Nije doSlo ni do kakvog krSenja ili potencijalnog krSenja zakona i propisa u bilo kojoj od jurisdikcija Ciji
efekti bi trebalo da budu uzeti u obzir za obelodanijivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnova za
evidentiranje potencijalnog gubitka.

3. Nije bilo internih istraga ili komunikacije od strane regulatomih tela ili predstavnika viade u pogledu istraga
ili navoda o neuskladenosti sa zakonima ili regulativom bilo koje jurisdikcije, neuskladenosti sa ili
nedostataka u finansijskom izveStavanju, ili o drugim pitanjima a koja bi mogla imati materijalno zna€ajan
uticaj na finansijske izvestaje.


mailto:info@kombankinvest.com

Drustvo za upravijanje UCITS fondom

Beograd, Kralja Petra br, 19

MB: 20379758; PIB: 105428701 MUCET
Tel. 011/330 8164; 011/330 8057 % KOMBANK AR RENE
e-mail. info@kombankinvest.com

www_kombankinvest.com NLE Group

I. RaCunovodstvene procene

Potvrdujemo da su znacajna prosudivanja doneta prilikom dono3enja racunovodstvenih procena uzela u obzir sve
relevantne informacije kojih smo svesni.

1. Verujemo da su izbor ili primena metoda, pretpostavki i podataka koje smo koristili dosledno i na
odgovarajuci nacin primenjeni ili koris¢eni u donosenju procena.

2. Potvrdujemo da znacajne pretpostavke koris¢ene u donodenju procena na odgovarajuéi nacin odrazavaju
nasu nameru i sposobnost da vodimo poslovanje Fonda.

3. Potvrdujemo da su obelodanjivanja u finansijskim izvestajima u vezi sa raCunovodstvenim procenama,
ukljucujuci ona koja opisuju neizvesnost procene, potpuna i razumna u kontekstu Zakona o racunovodstvu
i propisa Komisije za hartijie od vrednosti Republike Srblie koji regulidu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova.

4. Potvrdujemo da su pri proceni primenjene odgovarajuce specijalizovane vestine ili strucnost.

5. Potvrdujemo da nisu potrebna prilagodavanja raéunovodstvenih procena i obelodanijivanja u finansijskim
izvestajima.

J. Nacelo stalnosti posiovanja

1. Rukovodstvo Fonda nije svesno bilo koje materijalne neizvesnosti koja moze uzrokovati sumnju u
moguénosti kontinuiteta poslovanja Fonda.

Uzimajuéi u obzir navedeno, finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja, koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u predvidivoj buducnosti.

K. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo drugih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Fonda i rezultate
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2021. godine.

S postovanjem,
U Beogradu, 03. mart 2022. godine

-~

Vladimir Gari¢

Q @Lw 62%5

Jelena Fabris

Direktor Drustva Sef radunovodstva
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