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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK NOVCANI FOND
Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK NOVCANOG FONDA, otvorenog investicionog
fonda sa javnom ponudom (u daljem tekstu ,,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2020.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izveitaj o promenama na neto imovini,
kao i pregled racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2020. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o raunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji requlisu
finansijsko izveStavanje investicionih fondova sa javnom ponudom.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. Na3e odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izve$taju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Drudtva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne rafunovode (ukljufujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za na%u reviziju finansijskih izveitaja u
Republici Srbiji i ispunili smo nasSe druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuéi da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK INVEST A.D. Beograd je odgovorno za
pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i
propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izvestavanje investicionih fondova sa
javnom ponudom, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguée pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nafela stalnosti poslovanja kao raunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Dru3tvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim
da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izve§taja

Na$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadr3e
materijalno znalajne pogre3ne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrZi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznatava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da Ce revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogre3ni iskazi mogu da nastanu usled prevarne radnje ili greskei
smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno otekivati da ¢ée oni, pojedina¢no ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izveStaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrZavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna€ajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalih usled prevarne radnje ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nede biti identifikovani materijalno zna&ajni
pogre3ni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogre3ne iskaze nastale usled greske,
zato $to prevarna radnja moze da uklju¢i udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, laZno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

e Vr3imo procenu primenjenih ratunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju€ak o prikladnosti primene nadela stalnosti kao ra¢unovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nafelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duZni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuéa, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zaklju&ci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drudtvo prestane da
posluje u skladu sa nac¢elom stalnosti.

e Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvestaja, ukljuéujuéi i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izve$taji odraZavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim rasporedom
revizije i vaznim revizorskim nalazima, uklju€ujuci i nalaze u vezi sa zna&ajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 1. marta 2021. godine—.
S orERUZe

/7

Danijela Mirkovic¢ %, Y
Ovla$éeni revizor
Ernst & Young d.o.o. Beograd

A member firm of Ernst & Young Global Limited



MonyHwaBa ApyWTBO 3

20379758

a Vnpasibatbe MHBECTHNL

5/0-44-2648/3-13

MOHUM (hoHAOBUMA
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MatunyHum 6poj apywTea

Perncrapcku 6poj oHaa

MNB ppywTea

MocnoeHo ume gpywrtea: A3Y Kombank MHBECT a.n. beorpag

Ceguwre gpywTtea: beorpag, Kparsa NMetpa 19

Hasue poHga: ONP Kombank HOBYAHN ®OH[

BUITAHC CTAHKBA

OTBOPEHOI' UHBECTULUMUOHOI' ®OHOA
Ha paH 31.12.2020. roguHe

- Y Xurbagama gmHapa -

pyna
M3Hoc
pavyHa NMO3NLUNJA AOnN HanomeHa
IpavyH Tekyha roauHa npeTxoAHa roaMHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBUHA (0002+0003+0007) 0001 2.330.810 2.773.245
10 | FTOTOBMHA 0002 3j, 10 62.886 353.508
11 (ocum
Il MTOTPAXNBAHA
114), 12, (0004+0005+0008) 0003 17.924 44.737
13,14
111(52;"“ 1. MoTpaxmBama 13 akTMBHOCTM hoHAA 0004 3k, 11 17.924 44,737
12 2. MNoTpaxuBama of ApYyLITBa 3a ynpaBibarwe 0005
13, 14 |3. Ocrtana noTpaxuBarba 0006
222 2218 Il YIAFAHSA GOHIIA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 2.250.000 2.375.000
1. Ynaeawa ¢poHOa y xapmuje 00 epedHocmu Koju ce 0008
Opxxe 0o poka docneha (0009+0010)
200, peo|1.1. Ynarawa coHaa y xapTuje of BpeAHOCTU Koju ce
0009
209 |aopxe go poka gocneha gomahux nsgasanaua
210, peo |1.2. Ynarawa oHaa y xapTuje o BpegHOCTU Koju ce 0010
219 |gpxe 0o poka gocneha ctpaHux usgasanaua
2. Ynaeama ¢oHOa y xapmuje 00 epedHocmu 0011
pacrionoxuse 3a rpodajy (0012+0013)
201, peo |2.1. Ynarawa oHaa y xapTuje og BpegHoCcTu 0012
209 |pacnonoxvse 3a npoaajy Aomahux nsgasanaua
211, peo |2.2. Ynarawa oHAa y xapTuje oa BpegHoOCTH 0013
219 |pacnonoxvBe 3a NpoAajy CTpaHux usgasanaua
3. Ynaeama gpoHOa y xapmuje 00 epedHocmu o ¢hep 0014
8pedHocmu Kpo3 bunaHc ycrnexa (0015+0016)
202, 203,[3.1. Ynarawa oHaa y xapTuje o BpegHocTu no dep 0015
neo 209 (BpeaHocTn kpo3 bunaHc ycnexa agomahux nsgaesanaua
212, 213,[3.2. Ynarawa oHaa y xapTuje og BpegHocTu no dep 0016
Aeo 219 (BpegHOCTM Kpo3 BunaHc ycrnexa cTpaHux emmuteHarta
22 4. [eno3utun 0017 3n, 14 2.250.000 2.375.000
28 5. Ocrtana ynarawa 0018
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 2.143 2.440
| OBABE3E NPEMA OPYLWTBY 3A YINPABJbAHE
30 (0403+0404+0405) 0402 2.036 2.328
300, 301 |1. ObaBese 3a HakHady 3a ynpasrbame 0403 3p, 15 2.036 2.328
302 2. ObaBese 3a HakHazly N0 OCHOBY KYMOBUHE M OTKYNa | 5,0,
MHBECTULMOHKX jeanHuLa
309 |3. Ocrane obaBe3e npemMa ApyLUTBY 3a ynpaBrbake 0405
31 Il OBABESE MO OCHOBY YJTAHCTBA 0406




Ipyna

WU3zHoc
pauyHa NO3ULKJA Aon HanomeHa
IpauyH Tekyha roouHa npeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum
321, 322,|I1l OCTANE OBABE3E 13 MOCNOBAHA 0407 3s.16 107 112
324)
33 [IV KPATKOPOYHE ®MHAHCWUJICKE OGABE3E 0408
B. HETO UMOBWHA ®OHLA
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) Oa2 3u Z326.086 L
400 || WHBECTWLMOHE JEAVHWLIE - HETO YMNATE | 0410 3u, 17.1 1.970.491 2.450.732
Il HEPEANU3OBAHM JOBULM MO OCHOBY
441, 443 |y APTWUA Ofl BPEAHOCTM 0411
Il HEPEANM3OBAHM INYBULIA NO OCHOBY
442, 444 |y APTJA Ofl BPEAHOCTY 0412
45 |IV HEPACTMOPEBEHM JOBUTAK 0413 3u 358.175 320.073
46 |V TYBUTAK 0414
I. HETO UMOBMWHA ®OHOA MO UHBECTULMOHOJ
JEAVHULIN
| BPOJ UHBECTULIMOHMX JEOMHULIA 0415 17.14 1.644.883 1.987.119
Il HETO MIMOBWHA MO MHBECTULMOHOJ
JEAVIHIALIM 0416 17.1 1.416 1.394
Hanomere:

1) Bpoj UHBECTULMOHUX jelMHNLIA Ce He uckadyje y xurbaaama, seh y uenom 6po

anEMa Ben Yulenom Gpojy
o IE N

2) BpeAHOCT HETO MMOBMHE NO WHBECTULWOHO] jEAMHNLN Ce He ucKasyje y

Y Beorpany,

mana 01.03.2021. roguue

s
N

KM gl;ii\i INVEST

BEOGRAD

3aKOHCKH 3&%{5&

OBpasay nponucaH MpasuiHUKOM O KOHTHOM OKBUPY ¥ (OUHAHCH]CKUM HMTHL’MDHE choHgoBe

(,CnyxBenu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).




NMonyHwaBa ApyLWITBO 3

ynpaB/bake UHBECTU

20379758

5/0-44-2648/3-13

MOHUM choHaOBUMA

105428701

MaTuyHm 6poj gpywiTBa

Peructapcku 6poj choHaa

MNB ppywTBa

MocnosHo nme gpywrTea: A3Y Kombank MHBECT a.a. beorpag

Cepuwte gpywtsa: beorpag, Kparsa Netpa 19

Hasue coHpa: ON® Kombank HOBYAHN ®OH[

BUJTAHC YCIEXA

OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIr ®OHOA
y nepuoay og 01.01. o 31.12.2020. roguHe

- y Xurbagama guHapa -

lpyna U3Hoc
padyHa NMNO3NLUUJA Aon HanomeHa
Ipaiyn Tekyha roguHa MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. PEANIM3OBAHM NPUXOOU N PACXOOU
| MOCNOBHW NMPUXOaN
60 (1002+1003+1004) 1001 64.520 82.635
600 [1. MNpuxoamn of kamata 1002 3b,5 64.520 82.634
601 |2. Mpuxoawn og avBuaeHan 1003
609 |3. Octanu npuxoau 1004 1
Il PEANM3OBAHU OOBUTAK
61 |(1006+1007+1008) 1005
610 1. PeannsoBaHu gobutak no oCHOBY xapTuja of 1006
BPEAHOCTU
611 |2. Peanu3oBaHu JobuTtak no OCHOBY KypCHUX pa3nvka |1007
619 |3. Octanu peanusoBaHun 4o6ULM 1008
I MTOCNOBHM PACXOOM
50 (1010+1011+1012+1013+1014) MO0 26.418 25.280
500 |1. HakHaga gpyliTBy 3a yrnpaBrbake 1010 3f 8 25.103 23.929
501 2. TpoLukoBM KyNnoBMHe ¥ NpoAaje xapTuja of 1011 a9, 9
BPEAHOCTU )
504 |3. Pacxoam no ocHOBY kamarta 1012
506 |4. TpowkosK kactoam 6aHke 1013 3h 1.315 1.311
507, )
509 5. OcTtanu nocnoBHM pacxoam 1014 3i 40
IV PEATTM3OBAHU N'YBUTAK
51 (1016+1017+1018) S
510 1. Peanu3oBaHu rybutak no ocHoBy xapTuja of 1016
BpPeAHOCTH
511 |2. Peanu3oBaHu rybutak no oCHOBY KypcHUX pa3nuka |1017
519 |3. Ocranu peanu3oBaHu ryéuum 1018
V YKYMNMHU PEAITM3OBAHU OOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) O 38.102 57.355
VI YKYNHW PEANTM3OBAHN N'YBUTAK 1020
(1009+1015-1001-1005)
B. HEPEANNM30BAHM 0OBULX U TYBULIU
| HEPEANIM3OBAHW OOBUTAK
62 1(1022+1023+1024) e
620 1. HepeanusoBaHu fobuTak N0 OCHOBY xapTuja of 1022
BpPeAHOCTH
621 2. Hepeanu3oBaHu Jo6WTaK N0 OCHOBY KypPCHUX 1023

pasanuka




629 (3. Ocranu HepeanusosaHu gobuum 1024
Ipyna WsHoc
payyHa no3nunJa Aon Hanomexa
/payyH Tekyha roguHa MpeTtxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
I HEPEANTM3OBAHUW NYBUTAK
%2 1(1026+1027+1028) taas
520 1. Hepeanusosanu ryGurak no ocHoBy xapTuja o4 1026
BPEAHOCTU
2. HepeanusosaHu rybutak no ocHOBY KypCHUX
521 - 1027
529 |3. Octanu Hepeanusosanu ryGuLm 1028
' YKYMHWU HEPEANTU3OBAHW IOBATAK 1029
(1021-1025)
IV YKYTTHW HEPEANU3OBAHW MNYBUTAK 1030
(1025-1021)
B. MOBERAKE (CMAHEHE) HETO MMOBWHE
OO NMOCNOBAHA ®OHOA
I MOBERAHE HETO UMOBWHE ®OHIA
(1019+1029-1020-1030) 1031 S8z 890
Il CMAHKEHSE HETO MMOBUHE ®OHOA 1032
(1020+1030-1018-1029)
! ?,}é [y PL".; %
%
X &Q
# N/ = 4
f{"\"ﬂ. IR AU =”".:"~T\"n%:\
¥ Beorpany, § ©F WIVILERRA INVEST | i BaKOHCKI’%;‘“;T%B’a
o
i
nana 01.03.2021. roguue V

O6pasay nponucaH MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY 1 cpwHchajcxm\u}échmuuwe doHaoBe

(.Cnyx6enu rnachuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).




Monyw-aBa ApyWTBO 33 YNPaBibakhe UHBECTULMOHUM (DOHAOBUMA

20379758 5/0-44-2648/3-13

105428701

MaTunyHu Bpoj gpywiTea Peructapcku 6poj dhoHaa MNAUb gpywTea

MNocnoeHo ume ApywTtea: A3Y Kombark MHBECT a.g. Beorpag

CepuwTe apywrsa: beorpan, Kparsa MNetpa 19

Hasus doHaa: OO Kombank HOBYAHU ®OH[

U3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBUHU
OTBOPEHOI' UHBECTULMOHOIr ®OHOA

y nepuopy on 01.01. go 31.12.2020. roguHe

- Y Xursagama guHapa -

WsHoc
NMO3ULIKJA AOMN Hanomena Tekyha MpeTxoaHa
roauHa roguHa
1 2 3 4 5
| HETO MMOBWHA HA NOYETKY MEPWUOOA 4001 2.770.805 1.777.337
Il YKYTHA NMOBERAHA HETO UMOBUHE
(4003+4004+4005+4006) 4002 2.563.722 4.128.079
1. Nosehawa no oCHOBY peanuaosaHux gobuTaka 4003 64.520 82.635
2. MNosehawa no ocHOBY Hepeanu3oBaHux AobuTaka og, 4004
XapTuja of BPE4HOCTW PaCcnonNOXWBUX 33 NPOAAjY
3. Mosehata no ocHOBY Hepeanu3oBaHux AobuTtaka og
ynaratsa y xapTuje of BPEeAHOCTM No hep BPEAHOCTHU KPOo3 4005
BunaHc ycnexa
4. Mosehatba No OCHOBY NPOA&je MHBECTULMOHNX jesuHnLa 40086 2.499.202 4.045.444
Il YKYMHA CMAHREHSA HETO MMOBUWHE
(4008+4009+4010+4011) 4007 3.005.861 3.134.611
1. Cmaretba No 0cHOBY peanusoBaHux rybutaka 4008 26.418 25.280
2. Cmarsetsa no ocHOBY HepeanusoBaHux rybutaka og, 4009
XapTuja o4 BPESHOCTV PacnonoXuBMX 3a Npoaajy
3. Cmaretba No OCHOBY HEpeanuaosaHux rybuTtaxa o
ynarawa y xapTuja o4 BpeAHOCTY No dhep BPEAHOCTY KPo3 4010
Bunatc ycnexa
4. Cmarera No OCHOBY OTKYNa MHBECTULMOHUX jeAnHuua 4011 2.979.443 3.108.331
IV HETO UMOBUHA HA KPAJY MEPWOOA
(4001+4002-4007) 4012 2.328.666 2.770.805

VY Beorpany,

naHa 01.03.2021. roguue
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O6pasau, nponucaH MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W cwach\Ez?ﬁWéfmajmma 32 UHBECTULMOKE (hoHAOBE
(.CnyxBeru rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).



NonyHwaBa ApylwITBO

20379758

5/0-44-2648/3-13

3a vnpaejbatbe NHBECTULIMOHUM (boup,osuma

1N54272R7N1

MaTtnyHm 6poj opywiTea

Pernctapcku 6poj poHaa

MNMANB gpywTtBa

MocnoeHo ume gpywrea: A3Y Kombank MHBECT a.n. beorpag

Ceguwre gpywTtsa: beorpag, Kparsa NMetpa 19

Hasue ¢poHga: ONd Kombank HOBYAHN ©@OH[

U3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI' ®OHOA

y nepuoay oa 01.01. o 31.12.2020. roguHe

-y Xurbajama anHapa -

U3HoC
NMO3NLUNJA Aol HanomeHa Tekyhu MpeTxoaHn
nepvop nepvopg
1 2 8 4 5

A. HOBYAHU TOKOBU U3 NOCITIOBHUX AKTUBHOCTU
I. NPUINBU TOTOBUHE N3 NMOCNOBHUX AKTUBHOCTW
(3002+3003+3004+3005) 3001 1.917.004 1.216.566
1. Mpunueu no ocHoBY NpoAaje ynarawa 3002
2. MNpunrBex No OCHOBY ANBUAEHAM 3003
3. Mpunvem no ocHoBy Kamara 3004 91.881 215.322
4. OcTanv npunuau 3005 1.825.123 1.001.244
II. OONUBN TMOTOBWHE M3 MOCNOBHNX AKTUBHOCTU
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) 009 1.727.385 1.999.743
1. OanvBM NO OCHOBY KYNOBWHE ynarawa 3007
2. OpnuBM No OCHOBY HakHaAa APYLUTBY 3a ynpaBrbake 3008 25.503 23.375
3. OanvBM No OCHOBY TPOLLKOBA KyNoOBUHE U NPOAaje xapTuja 3009
o[ BpegHOCTH
4. OanvBM No OCHOBY pacxofa kamaTa 3010
5. OanvBM No OCHOBY TPOLLKOBa kacToam H6aHke 3011 1.212 1.327
6. OcTtanu ognveu 3012 1.700.670 1.975.041
Il HETO NPUNMBN TOTOBWHE N3 MOCITOBHUX
AKTVIBHOCTY (3001-3006) e 189.619
IV HETO Oa4nnBn rOTOBUHE U3 NMOCNOBHNX
AKTVBHOCTY (3006-3001) el 83.177
5. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU PUHAHCUPAHA
I NPUNNBU TOTOBUHE 13 AKTUBHOCTU
OUHAHCUPAHA (3016+3017+3018) cs 2.499.202 4.045.444
1. Mpunueu No ocHoBY NpoAaje NHBECTULMOHNX jeanHuLa 3016 2.499.202 4.045.444
2. MNpun1BM NO OCHOBY 3aAyXMBaka 3017
3. OcTanu npunusn 3018
Il OANMBN TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®NHAHCUPAHA
(3020+3021+3022) 3019 2.979.443 3.109.331
1. OAnMBM NO OCHOBY OTKyNa MHBECTULIMOHWX jeanHuULa 3020 2.979.443 3.109.331




2. OanNuBYM NO OCHOBY PasayXusarma 3021

3. OcTtanu ognueu 3022

Il HETO NMPUAVBK FrOTOBUHE 13 AKTUBHOCTW

OUNHAHCUPAHA (3015-3019) 2023 okttt
IV HETO OANMBW FOTOBWHE M3 AKTUBHOCTMU

OUNHAHCHUPAHA (3019-3015) 9024 480.241

B. HETO MPUNMUBU FOTOBUHE
(3013+3023-3014-3024) 3025 152.936

. HETO OONIMBU MTOTOBUHE

250.622
(3014+3024-3013-3023) 026
[. TOTOBUHA HA NMOYETKY NMEPUOOA 3027 353.508 200.572
. MO3UTUBHE KYPCHE PAZMUKE MO OCHOBY 3038
MPEPAYYHA FTOTOBUHE
E. HEFTATUBHE KYPCHE PA3IIMKE MO OCHOBY 5654
MPEPAYYHA FOTOBUWHE
K. FOTOBUHA HA KPAJY MEPUOMA (AOT 0002) ;
(3025-3026+3027+3028-3029) 3030 0 48 BR.BE0 353.508

V Beorpany, 3aKOHCKH W
nana 01.03.2021. rogune

\)
Obpasau nponucad MpaBuAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U (HUHEHCUJCKUM U = egfuunoHe cdorgoBe

(.Cnyx6enn rnacHuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu

Drustvo za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST* a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima
(»Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-
07 o davanju dozvole druStvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Dru$tvu dozvolu za rad za obavljanje
sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivaCu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog u¢es¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih stiée 100% uéeSc¢a u kapitalu Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo &iji je jedini osniva¢ Komercijalna banka a.d.,
Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanije i upravljanje investicionim fondovima.
Maticni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, depozitna banka je Vojodjanska banka OTP Group.

Organi Drustva su Skupétina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drutva. Nadzorni odbor ima 3 &lana, koje bira
Skupstina Drustva, a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

ReSenjima Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-932/5-17 od 12.05.2017. godine, br.2/5-104-97/7-18 od
23.02.2018.godine i br.2/5-104-4221/5-18 od 28.12.2018.godine, data je saglasnost na imenovanje &lanova
Nadzornog odbora i direktora. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Dr. Miroslav Peric, dok su za ¢lanove
Nadzornog odvora imenovani Pavao Marjanovi¢ i Bojana Simovi€. Za direktora DruStva data je saglasnost
Vladimiru Gariéu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2015/4-
13 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda ,KomBank NOVCANI FOND*. Fond je upisan u Registar investicionih
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13 od 5. jula 2013.
godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda o€uvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije
pravno lice i prema vaZzecim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni investicioni cilj Fonda, uz sigurnost i likvidnost plasmana, je ostvarenje stope prinosa koja kontinuirano
prati kretanje dnevne BEONIA kamatne stope kao glavnog pokazatelja za ovaj Fond.

Portfolio menadzer Drustva je Predrag Pavicevi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za
obavljanje poslova portfolio menadZera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ovlasceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovladéenog revizora na oshovu sertifikata
Komore ovla$éenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Depozitna banka

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, depozitna banka je Vojvodanksa banka a.d. Novi Sad sa sediStem u ulici Trg Slobode br. 7,
koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti depozitnih usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br.
5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007.godine. Broj ratuna na kojem se vodi imovina Fonda: 325-9500600056649-47.

Depozitna banka obavlja sledece depozitne usluge:

e Otvaraivodi racune hartija od vrednosti koje &ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni depozitni racun);

¢ Otvara nov€ani raéun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos nov€anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e IzvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;

e Kontrolise i potvrduje obraCunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

o Kontrolise obradun prinosa Fonda;

e Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije 0 uoenim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon Sto uoCi takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvr8enim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

¢ Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima
prigovor protiv DruStva za upravljanje za $tetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Depozitna banka moze obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za
upravljanje. Depozitha banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vr8i u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Depozitna banka je nezaobilazni deo
institucionalne infrastrukture bez koje nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na raéun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada
se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Clan Fonda ima sledeéa prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu¢aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ulagadi mogu biti sva domaca i strana fiziCka i pravna lica, institucionalni i individualni investitori kojima je to
dopusteno odredbama Zakona i drugim propisima. Nema ograniCenja ulaganja.

Fond je namenjen ¢lanovima koji Zele konzervativno ulaganje u kratkoroéne nov€ane depozite raspolozive na prvi
zahtev domacih i inostranih poslovnih banaka, instrumente trZista novca i kupovinu prenosivih hartija od vrednosti
Ciji je emitent Republika Srbija,i Narodna banka Srbije, jedinica lokalne samouprave, kao i duznike hartije od
vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU i druge drzave.

Intencija je da fond €lanovima predstavlja zamenu za avista ili kratkoro¢ne depozite u poslovnim bankama.

Clan Fonda ne moze biti:

e  Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Na dan 31. decembar 2020. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

31. decembar 31. decembar
Broj ¢lanova 2020. 2019.
Pravna lica 56 57
Fizicka lica 81 80
Ukupno 137 137

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 1. januar - 31. decembar 2020. godine

31. decembar 31. decembar

Broj ¢lanova 2020. 2019.
Broj €lanova na pocetku perioda 137 128
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 17 22

Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (17 (13)
Ukupno 137 137

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na raéun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada
se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti iskljucivo nov€anom uplatom na racun UCITS fonda. Broj raduna za uplate po
osnovu kupovine investicionih jedinica je 325-9500600056649-47, otvoren kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad.

Kupovina investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji kada je
cena utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na raun UCITS
fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici na
dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne ratune UCITS fonda, Ciji je spisak dostupan
na Internet prezentaciji drustva za upravljanje.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Nacin i izvori prikupljanja sredstava (nastavak)

Konverzija uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obraCuna) na raéun
UCITS fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliv a (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica
na individualnom radunu fonda se evidentira na dan (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom radunu ¢lana UCITS fonda se
evidentira deo investicione jedinice.

U slu¢aju da drustvo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca sredstava, da li pre potpisane
Pristupnice ili kasnije, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obraéun vrednosti
neto imovine UCITS fonda. Ukoliko drustvo za upravljanje identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva
¢e biti rasporedena na individualni ra¢un ¢lana UCITS fonda, po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. U
slu€aju da drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, ili odbije da potpie
Pistupnicu, duzno je da dé nalog depozitaru da uplaéena sredstva vrati na racun sa kog su uplacena i to petog
radnog dana od dana priliva.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleznog organa, odnosno na osnovu
zakona, a ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili Prospektom, drustvo
za upravljanje od njega otkupljuje investicione jedinice.

Investiciona politika predstavija akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrola
portfolia UCITS fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja.

Investiciona politika se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja, a to su:
e Nacelo sigurnosti,

e Nadelo likvidnosti,
o Nacelo profitabilnosti i
o Nacelo diversifikacije.

Primenom Investicione politike omoguéava se optimalna alokacija nov€anih sredstava po vrstama i koliCini hartija
od vrednosti u cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje minimalnog rizika.

Imovina se ulaze pre svega uzimajuci u obzir sigurnost ulaganja imovine UCITS fonda koja se obezbeduje
konzervativnim ulaganjem u kratkoroéne nov€ane depozite kod domacih i inostranih kreditnih institucija raspoloZive
na prvi zahtev i kupovinom prenosivih hartija od vrednosti €iji je izdavalac Republika Srbija ili Narodna banka Srbije,
druge drzave Clanice Evropske unije (u daljem tekstu: drzave €lanice), kao i instrumente trziSta novca predvidene
Zakonom.

Likvidnost sredstava se obezbeduje investiranjem najveceg dela nov€anih sredstava u kratkoro¢ne nov€ane
depozite kod kreditnih institucija raspolozivih na prvi zahtev, kupovinom prenosivih hartija od vrednosti utrZivih na
sekundarnom trZistu, ulaganjem u instrumente trZista novca predvidene Zakonom, kao i drzanjem odredenog
iznosa nov¢anih sredstava na teku¢em racunu UCITS fonda.

Profitabilnost ulaganja imovine UCITS fonda se obezbeduje investiranjem nov€anih sredstava u kratkoroéne
depozite kod kreditnih institucija raspolozive na prvi zahtev, ulaganjem u instrumente trzista novca predvidene
Zakonom i kupovinom prenosivih hartija od vrednosti ostvarice se stabilni prinosi koji ¢e kontinuirano pratiti kretanje
BEONIA (Belgrade over-night interest rate) kamatne stope kao glavnog benchmark-a za UCITS fond, kao i ostalih
repernih stopa na dinarskom trZistu.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Diversifikacija ulaganja imovine UCITS fonda obezbeduje se investiranjem sredstava po razli¢itim klasama i
razli¢itim rokovima dospeca u kratkoro€ne depozite poslovnih banaka raspoloZive na prvi zahtev i ulaganjem u
prenosive hartije od vrednosti Ciji je emitent Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, druga drzava €lanica, sa
razliCitim rokovima dospeca, kao i u instrumente trzista novca predvidene Zakonom.

Strategija ulaganja se bazira i na percepciji UCITS fonda od strane ¢lanova. Intencija je da UCITS fond ¢lanovima
predstavlja zamenu za avista ili kratkoro¢ne depozite u poslovnim bankama, a samim tim se i upravljanje imovinom
fonda, kao i strategija ulaganja prilagodava tom cilju.

Uslovi za poviacenje sredstava iz fonda
Otkup investicionih jedinica vr8i se na osnovu pismenog zahteva ¢lana UCITS fonda.

Otkup investicionih jedinica UCITS fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podnoSenja zahteva za otkup
investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podno$enja zahteva za otkup investicionih
jedinica, izvrSi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na racun ¢lana UCITS fonda.

Prilikom otkupa investicionih jedinica, dru$tvo za upravljanje od &lanova UCITS fonda ne naplacuje nadoknadu za
otkup te ¢e iznos od prodaje investicionih jedinica biti jednak proizvodu broja investicionih jedinica koje ¢lan UCITS
fonda prodaje i neto vrednosti investicione jedinice na dan podno$enja zhateva za otkup.

Takode, Drudtvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica
poSalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa sledecim podacima:

Broju investicionih jedinica — poCetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno$enja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplaéenih sredstava na nov&ani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom raéunu €lana Fonda - krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postojeCim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim optereéenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanije vlasnitva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima Republike
Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeéa,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nain oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domace ili strano,
pravno ili fizi€ko lice.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Poreski tretman (nastavak)

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze placanja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavlja iskljuCivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnhovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione
jedinice Fonda.

2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije ("Sl. glasnik RS", br. 73/2019), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
(»SluZbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja (mati¢éna pravna lica), javna drustva, odnosno drustva koja se pripremaju da
postanu javna u skladu sa Zakonom o trzi$tu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veliCine, za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde

finansijskog izveStavanja (MSFI), Ciji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuéuju Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne raéunovodstvene
standarde kao i tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda ali ne
ukljuuju osnove za zakljuivanje, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni
druge pomoéne materijale izuzev u sluCajevima kada su oni eksplicitno ukljuéeni kao sastavni deo standarda ili
tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenja raCunovodstvenih standarda su zvaniéno prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o
utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) i
objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom
pripreme finansisjkih izveStaja za godidnje period koji se zavr§avaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSF1 i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja objavijenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije
broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izvestaja za godisnje
period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme priloZenih
finansijskih izvestaja.

Zbog gore navedenih odstupanja, ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa MSFI.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nagelo realizacije i nagelo istorijske vrednosti. Obracun
hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrSi obradun. U
trenutku kupovine osnovu za vrednovanje Cini nabavna vrednost koja ukljuCuje kupoprodajnu cenu uvecanu za
tro8kove transakcije koji se mogu direktno propisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakcija ne treba ukljucivati u nabavnu vrednost.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja (‘going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljiadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvaniénu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika
a) Promene racunovodstvenih politika

lzuzev za izmene navedene u nastavku, racunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim
obracunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je za sastavljanje finansijskih izvestaja Fonda inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 15 od 1. januara 2020.
godine.

Inicijalna primena MSFI 9 i MSFI 15 nije imala materijalnog uticaja na finansijske izveStaje Fonda.

b) Prera¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan poslovne
promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare prema srednjem kursu
NBS, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraGunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2020. 2019.
EUR 117,5802 117,5928
USD 95,6637 104,9186




KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
¢) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od vrednosti
i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na oro¢ena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na
obradunskoj osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na orogene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu€aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trzisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima svakodnevno se vrSi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vredno$éu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici
i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene
sa visom fer vrednoSéu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene
sa nizom fer vrednoS¢u.

f) Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje fondom predstavija naknadu koju Fond placa DruStvu po osnovu upravijanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obracunava se u visini od 1% godidnje od vrednosti imovine
Fonda. Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obraCuna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan
obraduna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov€anih
sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i
potrazivanja Fonda. Naknada se obracunava dnevno, a plac¢a mesecno.

g) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tro8kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trodkova, kao $to su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka tj. trgovanja.

h) Troskovi depozitnoj banci

TroSkovi depozitne banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog depozitnog racuna i druge troSkove iz
kastodi ugovora. Obaveza prema Depozitnoj banci se obraéunava dnevno, a placa mese¢no. Osnovica za obraéun
troSkova Depozitne banke se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade drustvu i
depozitnoj banci (od prethodnog dana) i uplate izvrSene tog dana.



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine
3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
i) Ostali poslovni rashodi

Ostali rashodi obuhvataju tro8kove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi nov€ane racune
Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

j) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljucuje gotovinu na teku¢em raCunu.
k) PotraZivanja iz aktivnosti fonda

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita.
l) Ulaganja fonda u hartije koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca, su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
dospeca, koje Drustvo ima nameru da drzi do roka dospeca.

U slucaju da Drustvo resi da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija
¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao
dugorocna sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Tada se klasifikuju
kao kratkoroCna sredstva.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pogetnog priznavanja umanjen za isplatu glavnice, uz dodavanje ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i
iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz racun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

m) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske plasmane koji
se drze u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom poéetnog priznavanja mere
po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni troSkovi se
ukljuCuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trziSnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

n) Depoziti

Depoziti predstavljaju oro€ena sredstva kod poslovnih banaka.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
o) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove u zemlji. Inicijalno se vrednuju po nabavnoj
vrednosti, a naknadno vrednovanje se vr8i po fer vrednosti.

p) Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava u procentu od 1%
godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obradun naknade se vr8i dnevno na neto vrednost imovine Fonda, dok se
placanje naknade vr§i mesec¢no.

q) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica
Drustvo ne napla¢uje naknadu za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

r) Obaveze po osnovu ¢lanstva
Obaveze po osnovu ¢lanstva obuhvataju obaveze po osnovu prodaje investicionih jedinica.

s) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze
za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, depozitne banke, obaveze po osnovu eksterne
revizije kao i obaveze prema depozitnoj banci.

t) Investiciona jedinica
Investiciona jedinica predstavlja obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se
obracunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trziSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. TrziSna vrednost imovine Fonda se obradunava svakog radnog dana na osnovu
trziSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZzena, umanjena za obaveze i
troSkove.

t) Investiciona jedinica (nastavak)
Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana
od dana priliva sredstava na raun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.
Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva sredstava
na racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T) a broj kupljenih investicionih jedinica

na individualnom raCunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruZuje na dve decimale.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
u) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje €ine imovinu Fonda,
poStene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim raCunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim
osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izracunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja ukljucuje kupoprodajnu cenu uveéanu za
tro8kove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba
ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraCuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZiSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna,
osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od vrednosti se
zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno tro8kovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troskovi depozitne banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrSi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti
¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog raéuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog
fonda, dok ¢e se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava
za prodate hartije od vrednosti e se evidentirati kao potrazivanije investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od
vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zakljuénici Centralnog
registra, potrazivanje Ce biti preknjizeno u korist nov¢anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju ¢ine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

e Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- na oshovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je posledniji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-
29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tac. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri &emu
se kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duzni¢kih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave €lanice EU i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sedidtem u tim
drZzavama.

e Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za €ije se investicione jedinice ona odreduje.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
u) Neto imovina fonda (nastavak)

U slu¢aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog €lana, poStena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravijanje.

o Postena vrednost nov¢anih depozita obratunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuCujuci i dospelu
i nenaplacenu kamatu.

Obradun i pripis prinoda od kamate na oroCene depozite (potrazivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Dru$tva za upravljanje i poslovne banke.

U slu¢aju odstupanja obraCunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni
prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preraéunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna;

Drustvo je duzno da Cuva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

v) Nerasporedeni dobitak

Nerasporedeni dobtak obuhvata nerasporedeni dobitak prethodnih godina i nerasporedeni dobitak tekuce godine.

4. Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
oCuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno niZi rizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva
zaduZeni za rizike. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovladéenjima i odgovornostima, i za
zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima
i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogu¢avaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narogito:

TrziSnim rizikom,

Rizikom likvidnosti,

Kreditnim rizikom,

Operativnim rizikom

Rizikom zemlje

Rizikom koncentracije kao specifiénim rizikom.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturiranjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i o€uvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(@) Trzisni rizik

TrZidni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trziStu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

e  Rizik promene kamatnih stopa,
e Valutni rizik,
e  Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i. Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavija rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoline uti¢e na prihode po osnovu imovine koja je investirana u
kratkoroéne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih
stopa odluéujuce uti¢e na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograniCenjima
i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duzniékih hartija od vrednosti je obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza.
Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna kamatna Nekamato-

kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina (A-vista depozit) 62.886 - - 62.886
PotraZivanja iz aktivnosti fonda - - 17.923 17.923
Depoziti 1.425.000 825.000 - 2.250.000
Ukupno imovina 1.487.886 825.000 17.923 2.330.809
Obaveze - - (2.143) (2.143)
Neto neuskladenost
31. decembra 2020. 1.487.886 825.000 15.780 2.328.666

ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troSkova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu sa
tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. Radi kvalitetnijeg pra¢enja izlozenosti deviznom riziku, valutni rizik se izrazava i meri otvorenom FX
pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potrazivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potraZivanja i obaveza
u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@) TrZisni rizik (nastavak)

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moze biti uloZzen u hartije od vrednosti denominirane u stranim
valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moZe imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31. decembar 2020. godine, Fond nije imao ulaganja ni obaveza denominovanih u bilo kojoj stranoj valuti.

ii.  Rizik promene cena hartija od vrednosti
Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguéi pad cena duzniékih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartija
od vrednosti mogu uticati i sledeéi faktori: politiCke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja
u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrZiSna cena
duznickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeéa, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore
pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duznickih hartija od vrednosti, trZisna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, $to znaci da, pod tim uslovima, nema
negativan uticaj na imovinu fonda.

(b)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ova; rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje
obaveza Fonda da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaima moze obezbediti
nov€ana sredstva tako $to ¢e svoje pojedine pozicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nagin znacajnije
smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izlozen zahtevima za
isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaze u hartije kojima se aktivno
trguje na organizovanim trzistima, kako bi u sluaju potrebe mogle biti brzo prodate i unov¢ene.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca:
U hiljadama dinara

Od 3 meseca Preko

Do3 meseca  do 1 godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 62.886 - - 62.886
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 7.284 10.638 - 17.923
Depoziti 550.000 1.700.000 - 2.250.000
Ukupno imovina 620.170 1.710.638 - 2.330.809
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu
za upravljanje 2.036 - - 2.036
Obaveze prema depozitnoj banci 107 - - 107
Neto imovina - - 2.328.666 2.328.666
Ukupno obaveze i neto imovina 2.143 - 2.328.666 2.330.809
Neto roéna neuskladenost
31. decembra 2020. 618.027 1.710.638 (2.328.666) -
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(¢) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnotu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemogucnosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimino izmiri svoje obaveze o dospecu. Pored
poStovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima
poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u najlikvidnije duznicke hartije od vrednosti izdate od
strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica EU odnosno OECD-a kao
i pazljivom selekcijom ostalih pravnih lica u Cije se hartije od vrednosti ulaZze imovina Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2020. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % ucesca
Gotovina 62.886 2,70
Depoziti 2.250.000 96,53
Potrazivanija iz aktivnosti fonda 17.923 0,77
Ukupno 2.330.809 100

U skladu sa Prospektom, kao fond oCuvanja vrednosti imovine, Fond ulaZe najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u nov¢ane depozite i duznicke hartije od vrednosti.

Na dan 31. decembra 2020. godine, imovina fonda nijje bila uskladena sa zakonskim propisima i investicionom
politikom Fonda. Odstupanje se odnosilo probijanje limita izloZzenosti prema Halk banci i Sber banci koje je preslo
20% o Eemu je obavestena Komisija za hartije od vrednosti.

(d) Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuéih unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajute organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i
nezavisnog sistema unutradnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim
procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnoéu nastanka zna¢ajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makroekonomskih problema, sistemskih iili
politickih kriza, dode do zna€ajnog pogor$anja uslova poslovanja u tim zemljama $to bi izmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre
dono3enja odluke o ulaganju, pored usaglaSavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati
imovinu Fonda (drzave ¢lanice EU, OECD-a), vrSi i detaljniie analize zasnovane na kreditnom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)

(f) Rizik koncentracije

Pored gore nabrojanih rizika koji se odnose na ulaganje u Fond i njihovog uticaja na stepen prinosa, rizik
koncentracije je specifi€an za sam fond oCuvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili
indirektno proizilazi iz izlozenosti Fonda prema istom ili slicnom faktoru rizika ili vrsti rizika, kao $to su izloZzenost
prema jednom licu ili grupi povezanih lica, privrednim granama, geografskim podru¢jima, vrstama proizvoda i
aktivnosti, instrumentima kreditne zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.

5.  Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

Od 1. januara Od 1.nanuara
do do
31. decembra 31. decembra
2020. 2019.

Prihodi od kamata
- Depoziti a vista 36 7.358
- Depoziti oroceni 64.484 75.276
Stanje na dan bhilansa 64.520 82.634

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 31. decembra 2020. godine, kretala se u rasponu
0,50 do 1,75% na godiSnjem nivou s tim 3to je na 31.12.2020. iznosila 0,50%.

Kamatna stopa na oroCene depozite u periodu 1. januara do 31. decembra 2020. godine, kretala se u rasponu
1,95 % do 4,25%.

6. Realizovani dobici od hartija od vrednosti

Tokom 2020.godine, Nov¢ani fond nije imao hartije od vrednosti u svom portfoliju.

1. Nerealizovani dobici od hartija od vrednosti

Tokom 2020.godine, Nov¢ani fond nije imao hartije od vrednosti u svom portfoliju.

8. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Dru$tvu u iznosu od RSD 25.103 hiljade (2019: RSD 23.929 hiljada) se odnosi na naknadu za uslugu
koje Fond placa Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 1% godiSnje na vrednost
imovine Fonda.

9. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tokom 2020.godine, Nové&ani fond nije imao trodkove kupovine i prodaje hartija od vrednosti, (2019: RSD 0
hiljada).

17



KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

10. Gotovina

Na dan 31. decembar 2020. godine, gotovina iznosi RSD 62.886 hiljada (31. decembar 2019. godine: RSD
353.508 hiljade) i predstavlja dinarska sredstva na tekuc¢em racunu (A-vista depozitu) kod Vojvodanske banke.

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu 1. januara do 31. decembra 2020. godine, kretala se u rasponu
0,50 do 1,75% na godiSnjem nivou s tim 3to je na 31.12.2020. iznosila 0,50%.

1. Potrazivanja
Potrazivanja se sastoje od:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
PotraZivanja po osnovu kamata na oroCene depozite 17.887 44.295
PotraZivanja po osnovu kamata na a vista raunu 36 442
Stanje na dan bilansa 17.923 44737
12. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti koja se drze do dospecéa

Na dan 31. decembar 2020. godine, Novcani fond nije imao ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca.
13. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilansa uspeha

Na dan 31. decembar 2020. godine, Nov¢ani fond nije imao ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz
bilans uspeha.

14. Depoziti

Depoziti u iznosu RSD 2.275.000 hiljada (2019: RSD 2.375.000 hiljada), predstavljaju kratkoro¢ne depozite i imaju
sledecu strukturu na dan 31.12.2020.godine:

31. decembar

2020. Kamatnastopa %  Metod obra¢una kamate

Mirabank 200.000 2,75 Proporcionalni

Sber banka 385.000 1,95-2,75 Proporcionalni
Opportunity banka 440.000 2,25 Proporcionalni

OTP banka 200.000 2,50 Proporcionalni
Halkbank 475.000 2,85 Konformni

Euro Banka 200.000 2,37 Proporcionalni
Postanska Stedionica 150.000 2,05 Konformni
Vojvodanska banka 200.000 1,75 Proporcionalni
Stanje na dan bilansa 2.250.000

Kamatna stopa na oro¢ene depozite u periodu 1. januara do 31. decembra 2020. godine, kretala se u rasponu
1,95 % do 4,25%.
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KOMBANK NOVCANI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine

15. Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Obaveze za naknadu za upravljanje 2.036 2.328
Stanje na dan bilansa 2.036 2.328

16. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Obaveza prema depozitnoj banci 107 112
Stanje na dan bhilansa 107 112

17. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

171 Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Investicione jedinice — neto uplate 1.970.491 2.450.732
Nerasporedeni dobitak 358.175 320.073
Stanje na dan bilansa 2.328.666 2.770.805

Neto imovina Fonda na dan 31. decembar 2020. godine se sastoji od 1.644.882,93779 investicionih jedinica
vrednosti 1.415,70337 dinara po investicionoj jedinici.

Na pocetku izveStajnog perioda Fond je raspolagao sa 1.987.119 investicionih jedinica. U toku izvestajnog perioda
broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 1.781.002, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 2.123..238
tako da na 31. decembar 2020. godine Fond raspolaze sa 1.644.883 investicionih jedinica.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2020. godine
17. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice (nastavak)

17.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

Od 1. januara Od 1. januara
do do
31. decembra 31. decembra
2020. 2019.

Neto imovina na pocetku perioda 2.770.805 1.777.337
Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 64.520 82.635
Nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha - -
Prodaije investicionih jedinica 2.499.202 4.045.444
Ukupno povecanje imovine 2.563.722 4.128.079

Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (26.418) (25.280)
Nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija od vrednosti po fer vrednosti
kroz bilans uspeha -
Otkupa investicionih jedinica (2.979.443) (3.109.331)

Ukupno smanjenje imovine (3.005.861) (3.134.611)
Neto imovina 31. decembar 2.328.666 2.770.805
18. Povezana pravna lica

Tokom 2020.godine nije bilo rashoda nastalih iz transakcija sa povezanim pravnim licima (rashodi za brokersko
dilerske usluge Komercijalne banke a.d., Beograd (2019.: 0 hiljada dinara).

19. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2020. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
20. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2020. godine.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrienu 31. decembra 2020. godine

21. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravijanja Fondom se moze sagledati preko sledeéih pokazatelja:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci. 1,53% 2,45%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 4,75% 5,26%
Stopa prinosa za period od 5 godina 3,19% 4,26%

Beograd, 1. mart 2021. godine

Drustvo za upravljanje UCITS fondom
+KOMBANK INVEST" AD Beograd
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Setfacunovodstva
Jelena Fabris

Direktor
Vladimir Gari¢
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