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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA SA JAVNOM PONUDOM KOMBANK DEVIZNI FOND
Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK DEVIZNOG FONDA, otvorenog investicionog
fonda sa javnom ponudom (u daljem tekstu ,,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2020.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izveitaj o promenama na neto imovini,
kao i pregled racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2020. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o rafunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji requlisu
finansijsko izveStavanje investicionih fondova sa javnom ponudom.

Osnova za misljenje

Obavili smo na3u reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izveStaja. Nezavisni smo od Drudtva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raéunovode (ukljuujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i eti€kim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvestaja u
Republici Srbiji i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuéi da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drudtva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK INVEST A.D. Beograd je odgovorno za
pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i
propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu finansijsko izveStavanje investicionih fondova sa
javnom ponudom, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greike.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa naCelom stalnosti, obelodanjujuci, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao rafunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim
da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Na$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izve$taji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogre3ne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili gre3ke; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrZi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri ozna¢ava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da Ce revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne radnje ili gregke i
smatraju se materijalno znagajnim ako je razumno ofekivati da ¢e oni, pojedina&no ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e Vriimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znaéajnih pogrednih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalih usled prevarne radnje ili greSke; osmisSljavanje i obavljanje revizorskinh
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogreine iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevarna radnja moZe da ukljudi udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

e Vriimo procenu primenjenih ra¢unovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne raéunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao raunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa naelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuCujudi i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izveStaji odraZavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim rasporedom
revizije i vaznim revizorskim nalazima, uklju€ujuci i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

anijela Mirkovic Fona i
Ovlascéeni revizor —
Ernst & Young d.o.0. Beograd

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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MaTu4HK Opoj OpyLUTBa Peructapcku 6poj poHaa [MAE opywTea

MocnosHo ume apywrea: A3Y KombaHk MHBECT a.a. beorpag

Ceguwre gpywTtea: beorpag, Kparsa NeTtpa 19

Hasue coHga: ON® Kombank OEBU3HU ®OH[,

BUJTAHC CTAHKBA

OTBOPEHOI' UHBECTULUMUOHOIr POHOA
Ha gaH 31.12.2020. roguHe

- Y Xurbagama gmHapa -

Fpyna UsHoc
pavyHa NMNO3NLUNJA Aon HanomeHa
IpauyH Tekyha roavHa npeTxoAHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYNMHA UMOBUHA (0002+0003+0007) 0001 14.486 15.610
10 | FTOTOBMHA 0002 3j, 9 10.649 9.248
11 (ocum
Il MTOTPAXNBAHA
114), 12, 0003 3 12
1314 (0004+0005+0006)
111(52;"\” 1. MoTpaxmBama 13 aKkTMBHOCTU oHAa 0004 3k 3 12
12 2. MNoTpaxuBara oA OpyLTBa 3a ynpasibame 0005
13,14 |3. OcTtana noTpaxuBara 0006
22% 22}3 Il YIATAHSA GOH[IA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 3.834 6.350
1. Ynaeawa ¢poHOa y xapmuje 00 epedHocmu Koju ce 0008
Opxxe 0o poka Oocneha (0009+0010)
200, peo|1.1. Ynarawa cdoHaa y xapTuje of BpegHOCTU Koju ce 0009
209 |apxe go poka gocneha gomahux n3gasanaua
210, geo [1.2. Ynarawa hoHaa y xapTuje og BpeaHOCTU Koju ce 0010
219 |apxe 0o poka gocneha ctpaHux usgasanaua
2. Ynaearwa ¢oHOa y xapmuje 00 epedHocmu 0011
pacrionoxuse 3a rnpodajy (0012+0013)
201, geo |2.1. Ynarawa oHaa y xapTuje og BpegHoCcTu 0012
209 |pacnonoxvBe 3a Npoaajy Aomahux nsgasanaua
211, geo [2.2. Ynarawa oHAa y xapTuje og BpegHOCTH 0013
219 |pacnonoxuvBe 3a Npodajy CTpaHux ugasanaua
3. Ynazara ¢poHOa y xapmuje 00 epedHocmu o ¢ghep
8pedHocmu Kpo3 bunaHc ycrnexa (0015+0016) e 3.834 3.411
202, 203,[3.1. Ynarawa oHaa y xapTuje og BpeaHoCcTu no dep
neo 209 |BpegHocTy Kpo3 bunaHc ycnexa gomahux nsgasanaua o 3l, 10 3.834 3.411
212, 213,(3.2. Ynarawa oHaa y xapTuje og BpegHocTu no dep 0016
neo 219 [BpegHOCTH Kpo3 bunaHc ycnexa CTpaHux eMuteHaTa
22 |4. OenosuTun 0017 3n, 12 2.939
28 5. Ocrtana ynarata 0018
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 8 8
| OBABES3E NPEMA OPYLITBY 3A YMNPABJbAHE
30 (0403+0404+0405) e 6 6
300, 301 |1. ObaBese 3a HakHagy 3a ynpasrbame 0403 3p, 13 6 6
302 2. ObaBese 3a HakHaly Mo OCHOBY KYMOBMHE M OTKYNa | 3,0,
WHBECTULMOHWX jeanHuLa
309 |3. Ocrane obaBe3e npemMa ApyLUTBY 3a ynpasibawe 0405
31 Il OBABESE NO OCHOBY YJIAHCTBA 0406




Mpyna
WUznoc
padyHa NMO3WULIKUJA AON HanomeHa
IpayyH Tekyha roguHa NpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum
321, 322,|1ll OCTANE OBABE3E 13 NOCNOBAHA 0407 3r. 14 2 2
324)
33  |IVKPATKOPOYHE ®MHAHCWJCKE OBABE3E 0408
B. HETO UMOBWHA ®OHOA
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) gdo9 3 15 ATR L
400 I MHBECTULIMOHE JEOUHWLIE - HETO YMNATE 0410 3s, 151 13.621 15.445
Il HEPEAJTM3OBAHW OBWL MO OCHOBY
441, 443 | Y APTVJA OO BPEOHOCTM 0411
Il HEPEAITM3OBAHW YBULIM MO OCHOBY
442, 444 |y APTUJA OF BPEAHOCTU a2
45 IV HEPACMNOPETBREHW OOBUTAK 0413 877 177
46 V TYBUTAK 0414 . 20 20
. HETO MMOBWHA ®OHOA MO MHBECTULIMOHOJ
JEAUHULN
| BPOJ MHBECTUUMOHUX JEOWUHALIA 0415 15.1 13.526 15.147
Il HETO UMOBWHA MO MHBECTULIMOHOJ
JEAVIHWLMA 0416 15.1 1.070 1.030

Hamomene:
1) Bpoj UHBECTULMOHUX jeAnHULA Ce He nckadyje y xurbaaama, seh y uenop by
2) BpeaHOCT HETO UMOBUHE NO MHBECTULIMOHO] JEAMHULMA CE HE UCKa3yje é@ B
VY beorpany, | g 5 i iy 3aKOHCKM 3aCTYDHHUK ApYHITBA
A2\ AD =/
. L Y =)
Jana 01.03.2021. rogune \q;ng\ ~7, 2
b N Ay 8 5

OBpasay nponucaH MpaBuiHUKOM O KOHTHOM OKSUPY U DUHAHCUjCKUM uasém'rajm—naaa"ﬁﬁeecmumme cdoHa0BE
(,Cnyx6enun rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).



Nonvi-aBa ApyuwTBO 3a ynpaBibakbeé UHBECTULUUNOHUM (bOHAOBMMa
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MaTuyHm 6poj gpywiTBa Peructapcku 6poj choHaa I'MWb gpywTtBa

MocnosHo nme gpywrtea: A3Y Kombank MHBECT a.a. beorpag

Cepuwte gpywtsa: beorpag, Kparsa Netpa 19

Hasue dpoHaga: OND Kombank JEBN3HA ©OH

BUJTAHC YCIEXA

OTBOPEHOI' MTHBECTULUMNOHOI' ®OHOA
y nepuoay oa 01.01. ao 31.12.2020. roguHe

- 'Y Xurbagama gmHapa -

Ipyna UsHoc
payyHa NO3ULINJA Aon HanomeHa
Ipaiyn Tekyha roguHa MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6

A. PEANIN3OBAHM NPUXOOM U PACXOOU

| MOCNOBHWM NPMXOON

60 (1002+1003+1004) feed 124 143
600 |1. Mpuxoamn og kamata 1002 3c, 4 124 143
601 |2. Mpuxoamn og AvBuaeHan 1003
609 |3. Octanu npuxoan 1004

I PEAITM3BOBAHW OBUTAK
61 (1006+1007+1008) s 19
610 1. PeannsoBaHu [obutak no OCHOBY XapTuja of 1006 3d 19

BpeaHocTu

611 |2. PeanusoBaHu gobutak no OCHOBY KypCHMX pa3snuka | 1007

619 |3. Octanu peann3oBaHu Ao6ULM 1008
I TOCNOBHM PACXOM
50 (1010+1011+1012+1013+1014) L0 109 104
500 |[1. HakHaga ppywTBy 3a ynpaBrbame 1010 3f, 7 88 80
501 2. TpowkoBM KynoBWHe U Npofaje xapTuja of 1011
BpPeAHOCTH
504 |3. Pacxoam no ocHoBy kamara 1012
506 |4. TpoLukoBM kactoam H6aHke 1013 3h 21 19
507, .
509 5. OcTanu nNocrnoBHU pacxoau 1014 3i 5
IV PEANTM3OBAHU NYBUTAK
51 1(1016+1017+1018) U
510 1. PeanunsoBaHnu rybutak no OCHOBY XxapTuja oA 1016
BpPEeAHOCTU

511 |2. Peanu3oBaHu rybutak no oCHOBY KypCcHUX pasnuka |1017

519 |3. Ocranu peanv3oBaHu ryouum 1018
V YKYMHU PEANTIM3OBAHW OOBUTAK
(1001+1005-1009-1015) I 34 39
VI YKYTHW PEANTUBOBAHU NYBUTAK 1020
(1009+1015-1001-1005)
B. HEPEANTU3OBAHU OOBMLUU U TYBULIU
| HEPEANN30OBAHW OOBUTAK
62 (1022+1023+1024) 1021 1.263 1.848
620 1. Hepeanu3oBaHu JobuTak No OCHOBY xapTuja og 1022 36 6.1 667 142
BpeAHOCTU '
621 2. HepeanuaoBaHu fobutak no 0CHOBY KypPCHMX 1023 3b, 6.1 506 1.706

pasnuka




629 |3. Ocranv Hepeanu3osaxu Jobuun 1024
Mpyna W3Hoc
payvyHa NO3ULUKJA AOM Hanomena
Ipa4yH Texyha roguna lMpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
I HEPEATTM3OBAHW NYBUTAK
52 1(1026+1027+1028) 1025 597 1.761
520 1. HepeanusoBaHu rybuTak no OCHOBY xapTuja oa 1026
BPEAHOCTH
2. Hepeanusosanu rybutak no OCHOBY KypCHUX
a2 pasnuka 1027 3b, 6.2 597 1.761
529 |3. OcTanu HepeanusosaHu rybuun 1028
11 YKYNHU HEPEAJTIM3OBAHW JOBUTAK
(1021-1025) 1029 666 87
IV YKYNHW HEPEANTU3OBAHU MYBEUTAK 1030
(1025-1021)
B. NOBEHAHE (CMAHEHSE) HETO UMOBUHE
O[1 MOCNOBAH-A ®OHOA
| MOBERAHE HETO MMOBWMHE ®OHOA
(1019+1029-1020-1030) 1031 ve0 128
Il CMAHEHSE HETO MMOBUHE ©OHOA 1032
(1020+1030-1019-1029) e
e
/3 A
=i =NA
gﬁi!.n-ﬂ ( “‘>-” i F “:::‘
Y Beorpany, i ol KOReEnN "D |9 3aKOHCKH 3aCTWTHHE APYLUTRA
\>\ ap.BEOERTT =/
nasa 01.03.2021. rogune \“iﬁ\ S/
AR A
2, An

OBpasay nponucaH MpasunHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W (DUHAHCKjCKUM ﬁﬁew'raju'ﬁa 32 UHBECTULMOHE oHAOBE
(.Cnyx6enu rnachuk PC* 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).



[onvizaBa APYWTBO 32 yNpaBrbake MHBECTULIMOHUM (hOoHAOBMMA
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MaTuyHm G6poj apywTea

Perucrtapcku 6poj hoHpa

105428701

(1B gpywTea

MNocnosHo nme apywrtea: A3Y Kombank MHBECT a.g. Beorpaa

CepvwTe gpywrTsa: beorpag, Kparba MNetpa 19

Hasue donpga: OV Kombank JEBU3HW ®OH[O

U3BELUTAJ O MTPOMEHAMA HA HETO MMOBWHW
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOI' ®OHOA

y nepuoay oa 01.01. go 31.12.2020. roguHe

-y Xurbapama gusapa -

W3Hoc
No3nUKJA AON Hanomena Texkyha MNpetxogHa
roavHa roguHa
1 2 3 4 5
| HETO MMOBWHA HA MOYETKY NEPUOJA 4001 15.602 18.997
Il YKYMHA NOBERAHA HETO MMOBWHE
(4003+4004+4005+4008) 4002 4.093 11.690
1. Mosehawa nNo OCHOBY peanu3oBaHnx gobuTtaka 4003 143 143
2. Nosehara No OCHOBRY HepeanusoBaHux aobuTaka og 4004
XapTuja o4 BPeAHOCTU PACNONOXWUBUX 33 NPoAajy
3. MNosehawa no ocHoBy Hepeanusosanux gobuTtaka o
ynarawa y XapTuje 04 BpeAHOCTU no hep BPesHOCTH Kpo3 4005 1.263 1.848
GunaHc ycnexa
4. Moseharea No OCHOBY NPOAaje UHBECTULMOHUX jeAUHNLE 4006 2.687 9.699
I YKYMHA CMAHSEHA HETO MMOBWHE
(4008+4009+4010+4011) 4007 a7 15.085
1. Cmaretra no 0CHOBY peanu3osaHux rybutaka 4008 109 104
2. Cmarbera no oCHOBY Hepeanu3osanux ryburtaka og 4009
XapTuja o4 BPEAHOCTU PACNONOKUBUX 32 NPOAE]Y
3. Cmaretra No 0CHOBY HepeanuaosaHux rybutaka og,
ynarawa y xapTija o4 BpefHOCTU No ep BpefHOCTN KPo3 4010 597 1.761
BunaHc ycnexa
4. CMamera no 0OCHOBY OTKYNa WHBECTUUNOHKX jeanHuua 4011 4511 13.220
IV HETO UMOBUHA HA KPAJY MEPUOOA -
(4001+4002-4007) 4012 /6@—?1&% 14.478 15.602
y: A
_,f:? '\%’/

VY Beorpany,

nana 01.03.2021. roguse

33[{0ch3
7

[~

O6pazay nponucaH MpaBuIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY W OUHAHCU]CKAM msaewfaj‘mﬁa 32 UHBECTULMOHE DOHZOBE
(.CriyxBeru rnacHuk PC" Bp. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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MaTunyHu Opoj apyLuTBa Pernctapcku 6poj dhoHaa

I'MWb gpywTtea

MocnoeHo ume gpywrtsa: A3Y Kombank MHBECT a.n. beorpag

CepuwTe gpywTtsa: beorpag, Kparsa NMetpa 19

Hasue oHga: ON® Kombank JEBU3HU ®OH[

U3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

OTBOPEHOI' MUHBECTULUMUOHOI' POHOA
y nepuoay oa 01.01. go 31.12.2020. roguHe

-y Xurbagama anHapa -

U3HoC
NMO3NLUNJA Aol HanomeHa Tekyhu MpeTxoaHn
nepuon nepvosn
1 2 3 4 5

A. HOBYAHU TOKOBU N3 NOCINOBHUX AKTUBHOCTHU
I. APUIBU TOTOBWHE N3 MOCNOBHNX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005) 3001 3.334 12.064
1. Mpunueu no ocHoBY NpoAaje ynarawa 3002 7.078
2. MNpunrBex No OCHOBY ANBUAEHAM 3003
3. Mpunvem no ocHoBy Kamara 3004 100 263
4. Octanu npunmemn 3005 3.234 4,723
II. OANMBN TOTOBMHE N3 MOCITOBHUX AKTBHOCTW
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) e 110 14.845
1. OAnuBM NO OCHOBY KYNOBWHE ynarawa 3007
2. OpnuBwM No OCHOBY HakHaAa APYLUTBY 3a ynpaBrbake 3008 88 82
3. OanvBem No OCHOBY TPOLLKOBA KyNnoBUHE 1 NpoAaje xapTuja 3009 1
o[ BpegHOCTH
4. OaonuemM NO OCHOBY pacxoda kamarta 3010
5. OanuBM No oCHOBY TPOLLIKOBa kacToan 6aHke 3011 21 18
6. Octanu ognueun 3012 14.745
I HETO NPUNUBW TOTOBWMHE N3 NMOCITOBHNX 3013 3.924
AKTMBHOCTW (3001-3006) ’
IV HETO OA4nnBn rOTOBUHE M3 MOCNOBHNX 3014 2781
AKTUBHOCTW (3006-3001) )
B. HOBYAHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
| MTPUNNBN TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW
SPNHAHCUPAHA (3016+3017+3018) S 2687 9.699
1. Mpunueu no ocHOBY NpoAaje UHBECTULMOHUX jeanHnua 3016 2.687 9.699
2. MNpunuBK NO OCHOBY 3afyXMBaka 3017
3. Octanu npunueu 3018
Il OANMBN TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3020+3021+3022) 3019 4.511 13.219
1. OAnMBM NO OCHOBY OTKyNa MHBECTULIMOHUX jeanHuLa 3020 4511 13.219
2. OpnvBM No OCHOBY pasayXuBaka 3021
3. Octanu oanusu 3022
I HETO NPUNUBWN TOTOBWHE N3 AKTUBHOCTU 3023
PUNHAHCUPAHA (3015-3019)
IV HETO OANnMBN rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU
®UHAHCVPAHbA (3019-3015) 2 1.824 3520
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu

Drustvo za upravljanje UCITS fondom ,KOMBANK INVEST* AD. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim druStvima
(»Sluzbeni glasnik RS* br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravijanje
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog uces¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uée$c¢a u kapitalu Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osniva Komercijalna banka a.d.,
Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanie i upravljanje investicionim fondovima.
Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, depozitna banka je Vojodjanska banka OTP Group.

Organi Drustva su Skupétina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzorni odbor ima 3 &lana, koje bira
Skupstina Drustva, a na Cije imenovanije saglasnost daje Komisija za hartije od vrednosti.

Re$enjima Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-932/5-17 od 12.05.2017. godine, br.2/5-104-97/7-18 od
23.02.2018.godine i br.2/5-104-4221/5-18 od 28.12.2018.godine, data je saglasnost na imenovanje Clanova
Nadzornog odbora i direktora. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Dr. Miroslav Peri¢, dok su za
¢lanove Nadzornog odvora imenovani Pavao Marjanovi¢ i Bojana Simovi¢. Za direktora Drustva data je saglasnost
Vladimiru Garicu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
3423/4-14 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje Fonda. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije
pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim i profesionalnim upravljanjem, omoguéi ostvarivanje stabilnog prinosa za
svoje ¢lanove, uz nizak stepen rizika i uz odrZavanie likvidnosti imovine na najvi§em moguéem nivou.

Cilj Fonda je da zastiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa, veéeg od
prinosa koji se ostvaruje ulaganjem u orocene devizne depozite sa kraéim rokom dospe¢a kod renomiranih
poslovnih banaka u Srbiji.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Portfolio menadzer Drustva je Predrag Paviéevi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za
obavljanje poslova portfolio menadzera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.

Ovlad¢eni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovlaS¢enog revizora na osnovu sertifikata
Komore ovla$éenih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Depozitna banka

Do 05.06.2018.godine, depozitna banka je bila Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd. Od
06.06.2018.godine, depozitna banka je Vojvodanksa banka a.d. Novi Sad sa sedistem u ulici Trg Slobode br. 7,
koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti depozitnih usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br.
5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007.godine. Broj rauna na kojem se vodi imovina Fonda: 325-9500600056652-38.

Depozitna banka obavlja sledece depozitne usluge:

e  Otvaraivodiragune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za raCun ¢lanova Fonda (zbirni depozitni radun);

e  Otvara nov€ani ratun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrsi prenos nov&anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vr8i otkup investicionih jedinica;

e  Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e Izvr8ava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i
ovim Prospektom;

e  Kontrolide i potvrduje obradunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

e  KontroliSe obracun prinosa Fonda;

e  Obavestava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije o uo€enim nepravilnostima u poslovanju
Drustva odmah nakon $to uodi takve nepravilnosti;

e  Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e  Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleZnim organima
prigovor protiv DruStva za upravljanje za Stetu nastalu neéinjenjem ili neadekvatnim upravijanjem
Fondom.

Depozitna banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa druStvom za
upravljanje. Depozitna banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vr$i u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Depozitna banka je nezaobilazni deo
institucionalne infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda
ClanovivUCITS fonda su fiziCka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Cije ime su registrovane investicione jedinice
Fonda.Clan UCITS fonda, postaje se uplatom nov¢anih sredstava na racun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu
i Ugovora o pristupanju Fondu, kada se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.
Clan Fonda ima sledeéa prava:

e  pravo na prodaju investicionih jedinica;

e  pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

e pravo na srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
o

druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Clan Fonda ne moze biti:

e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Na dan 31. decembar 2020. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

31. decembar 31. decembar

Broj ¢lanova 2020. 2019.
Pravna lica 3 2
Fizicka lica 15 15
Stanje na 31.12. 18 17

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 12. decembra - 31. decembra 2020. godine

31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Broj ¢lanova
Broj ¢lanova na podetku perioda 17 17
Broj Elanova koji su pristupili Fondu 5 3
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (4) (3)
Stanje na 31.12. 18 17

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan UCITS fonda, postaje se uplatom novéanih sredstava na ragun fonda i potpisivanjem Pristupnice fondu, kada
se i izdaje potvrda o kupovini investicionih jedinica.

Investicione jedinice mogu se kupiti iskljuCivo novéanom uplatom na racun UCITS fonda. Broj rauna za uplate po
osnovu kupovine investicionih jedinica je 325-9500600056652-38, otvoren kod Vojvodanske banke a.d. Novi Sad.

Kupovina investicionih jedinica vr$i se po principu nepoznate cene (osim kada se radi o inicijalnoj prodaji kada je
cena utvrdena Prospektom) koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva sredstava na raun UCITS
fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici na
dan uplate.

Ulagadi mogu biti sva domaca i strana fizi¢ka i pravna lica, institucionalni i individualni investitori kojima je to
dopusteno odredbama Zakona i drugim propisima. Nema ograni¢enja ulaganja.

Konverzija uplata u investicione jedinice vrSi se narednog dana od dana priliva sredstava (dan obra€una) na raéun
UCITS fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom raCunu Fonda se evidentira na dan (dan T+1).
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom radunu ¢lana UCITS fonda se
evidentira deo investicione jedinice.

U slu¢aju da drustvo za upravljanje nije u moguénosti da identifikuje uplatioca sredstava, da li pre potpisane Pristupnice ili
kasnije, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine UCITS fonda.
Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva ¢e biti rasporedena na individualni raéun
¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. U slu¢aju da Drustvo za upravijanje ne izvrSi
identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da da nalog depozitnoj banci da uplacena sredstva vrati na
radun sa kog su uplaéena i to petog radnog dana od dana priliva izvrSene uplate, u roku od pet radnih dana, ¢lan
Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obraun na adresu navedenu prilikom pristupanja
Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrZi:

Iznos ukupno uplaéenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na racun Fonda i obra¢unski kurs , ukoliko su uplate izvrSene u devizama;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Broj stecenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom raunu ¢lana.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleZnog organa, odnosno na osnovu
zakona, a ne ispunjava uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili Prospektom, drustvo
za upravljanje od njega otkupljuje investicione jedinice.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavija akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrole
portfolia investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrzava
investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa
Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer.

Investiciona politika temelji se na postovanju i primeni osnovnih nacela investiranja, a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nacelo likvidnosti,
Nacelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije.

Imovina Fonda se ulaze u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i podzakonskim aktima.

UCITS fond ulaze u:

Prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZista novca koji su listirani ili kojima se trguje na
regulisanom trzistu, odnosno multilaterainoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici ifili drzavi ¢lanici
koji su listirani na sluZbenom listing berze u tre¢oj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom
trzitu u tre¢oj drzavi koja nije drzava ¢lanica (u daljem tekstu: tre¢a drzava) koje redovno posluje,
priznato je i otvoreno za javnost.
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Nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici pod uslovom da ¢e izdavalac podneti
zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trZiSte koje redovno posluje,
priznato je i otvoreno za javnost i listiranje Ce se izvrSiti u roku od godinu dana od dana izdavanja.
Investicione jedinice UCITS fondova koji poseduju dozvolu za rad od Komisije za hartija od vrednosti
(u daljem tekstu: Komisija), tj nadleznog organa drzave i Ciji je stepen zastite ¢lanova jednak stepenu
zastite propisane za ¢lanove UCITS fonda, o Cijem se poslovanju izveStava u polugodiSnjim ili
godisnjim izvestajima i Cijim je prospektom predvideno da najviSe 10% njegove imovine moze biti
ulozeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili drugih investicionih fondova.

Depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12
meseci, pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediSte u Republici, u drzavama
¢lanicama, odnosno kod kreditnih institucija u tre¢im drzavama ako podleZe nadzoru za koji Komisija
proceni da je jednak onome propisanom Zakonom i Pravilnikom.

Instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trZistima, a koje izdaje ili za njih
garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinice lokalne samouprave u
Republici, druga drZava Clanica ,regionalna samouprava drzave €lanice ili centralna banka drzave
Clanice , Evropska centralna banka, Evropska Unija, Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava €lanica , da ih je izdalo drustvo cijim
se HoV trguje na regulisanim trZiStima iz tacke 1. ovog stava ili ih je izdao ili za njih garantuje subjekt
koji podleZe prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleZe pravilima nadzora koja su barem jednako
stroga kao ona propisana Zakonom i Pravilnikom.

UCITS fond moZe imati dodatna likvidna sredstva koja drzi u novcu na raéunu u Republici.

Najvise 10% vrednosti imovine UCITS fonda moze se uloZiti u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista
novca koji nisu navedeni u stavu 2

Na ulaganja imovine UCITS fonda se primenjuju slede¢a opSta ogranicenja:

u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati
vise od 10% imovine UCITS fonda, s tim da zbir pojedinaénih ulaganja, koja su veca od 5% imovine
UCITS fonda, ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine UCITS fonda, pri ¢emu se navedeno
ograni¢enje od 40% ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zakljuene sa
finansijskim institucijama koje podleZu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu
izdaje Komisija odnosno drugi nadlezni organ u Republici,

u novéane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine
UCITS fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na nov€ane depozite kod depozitara,

u jedan UCITS fond i drugi investicioni fond koji ¢e svoje prenosive hartija od vrednosti izdate u Republic
listirati u roku od godinu dana od dana izdavanja, moZe se ulagati do 20% imovine UCITS fonda,
ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi ne sme biti ve¢a od 30%
imovine fonda,

imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica,

imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja prodaju bez
pokrica,

imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na
plemenite metale,

u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca €iji su izdavaoci povezana drustva ne
moZe se ulagati vise od 20% imovine UCITS fonda.
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Nezavisno od propisanih pojedinacnih ograni¢enja UCITS fond ne sme kombinovati ulaganja u prenosive hartije
od vrednosti ili instrumente trZiSta novca Eiji je izdavalac jedno lice, depozite kod tog lica, ili izloZzenosti koje
proizlaze iz transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zaklju¢enih sa tim licem, na nacin koji bi doveo do

ulaganja vide od 20% vrednosti imovine u jedno lice.

Izuzetno od stava 1. tatka 1) ovog €lana do 35% imovine UCITS fonda moze se ulagati u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trziSta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika, autonomna
pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava &lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice,
treCa drzava ili javho medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drZzava Clanica.

lzuzetno od ograniCenja iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana najvise 25% vrednosti imovine moze biti ulozeno u
obveznice koje izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici, odnosno drZavi ¢lanici , koje
su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora . Sredstva od izdavanja takvih obveznica
moraju biti uloZena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguciti ispunjenje obaveza
koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu
glavnice i steenih kamata po osnovu obveznica. Ako je vide od 5% vrednosti imovine UCITS fonda uloZeno u
takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja €ine viSe od 5% vrednosti imovine fonda,
ne sme biti veca od 80% vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izloZzenost UCITS fonda prema jednom licu moZe da iznosi najvise do 20% imovine UCITS fonda, osim
zaizdavaoce iz stava 2. i 3. ovog €lana za koje izlozenost ne moZe biti ve¢a od 35%, odnosno 25% imovine UCITS
fonda.

Posebna ograni¢enja - UCITS fond oCuvanja vrednosti imovine ulaZe najmanje 75% imovine u:
e instrumente trZiSta novca

kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a Cije je izdavanie ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i
Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne
samouprave Republike, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave
Clanice , Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju
federalne drzave, jedna od ¢&lanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe
drzava €lanica , u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo &ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima
nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom.

Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:

= koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;

= ¢iji je tekudi racun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
= kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

o depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najviSe 12 meseci,
pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici ili drzavi lanici ili, ako kreditna
institucija ima registrovano sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleZe nadzoru za koji Komisija
smatra da je jednak onome propisanom Zakonom.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u kratkoroéne depozite poslovnih banaka raspoloZivih na prvi zahtev kod
kojih:

= je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere,
= Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanije.

e investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz
Zakona, kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trzista
novca i depozite iz ta€. 1) i 2) ovog stava.

Imovina UCITS fonda se drZi odvojeno od imovine drustva za upravljanje i imovine depozitara. Imovina UCITS
fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuéiti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu ni drustva ni depozitara,
niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema drustvu, fondu i depozitaru.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim optereéenjima, s’
obzirom da otvoreni investicioni fondovi nemaju svojstvo pravnog lica.

Oporezivanije vlasnistva i prenosa vlasnistva na investicionim jedinicama fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima
Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji,
e Zakon o porezu na dobit preduzeca,
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domace ili strano,
pravno ili fizi€ko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze pla¢anja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavlja iskljuéivu obavezu ¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione
jedinice Fonda.

2, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izve$taje Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike
Srbije ("SI. glasnik RS", br. 73/2019), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
(»Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja (matiéna pravna lica), javna dru$tva, odnosno drustva koja se pripremaju da
postanu javna u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veli€ine, za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanijivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (MSFI), €iji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja
a) Izjava o uskladenosti

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuéuju Konceptualni okvir za finansijsko izvestavanje, Medunarodne raCunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izve$tavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne raCunovodstvene
standarde kao i tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumadenje raCunovodstvenih standarda ali ne
uklju€uju osnove za zaklju€ivanje, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao
ni druge pomocne materijale izuzev u slu¢ajevima kada su oni eksplicitno ukljuéeni kao sastavni deo standarda ili
tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za
tumadenja radunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije
o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (broj reenja 401-00-4980/2019-16) i
objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom
pripreme finansisjkih izvestaja za godi$nje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumadenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije
broj 123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansisjkih izvestaja za godi$nje

period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme prilozenih
finansijskih izvestaja.

Zbog gore navedenih odstupanja, ovi finansijski izvestaji nisu u skladu sa MSFI.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raGunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti, osim za
ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca (akcije), koje se vrednuju
po fer vrednosti.

c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d)  Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugadije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika
a) Promene raéunovodstvenih politika

lzuzev za izmene navedene u nastavku, radunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim
obraCunskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je za sastavljanje finansijskih izveStaja Fonda inicijalno primenilo MSFI 9 i MSFI 15 od 1. januara 2020.
godine. Inicijalna primena MSFI 9 i MSFI 15 nije imala materijalnog uticaja na finansijske izvestaje Fonda.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
b) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vazio na dan poslovne
promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u dinare prema srednjem kursu
NBS, koji je vazio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrdenih placanja i naplata u stranim sredstvima placanja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodifrashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi zna¢ajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2020. 2019.
EUR 117,5802 117,5928
USsD 95,6637 104,9186

c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duznickih hartija od vrednosti
i po osnovu depozita. Prihodi od kamata obradunavaju se na oro€ena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na
obradunskoj osnovi. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate na oroene depozite, vrsi se na dnevnom nivou.

d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijjama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trzisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima svakodnevno se vr$i uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednoSéu.
Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici
i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvene
sa viSom fer vredno$cu.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vide knjigovodstvene
sa nizom fer vredno$cu.



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

f) Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Dru$tvu za upravljanje fondom predstavlja naknadu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravljanje obradunava se u visini od 0,50% godi8nje od vrednosti imovine
Fonda. Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna,
umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan
obraduna. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, novéanih
sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i
potrazivanja Fonda. Naknada se obraCunava dnevno, a pla¢a mesec¢no.

g) Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trodkova, kao $to su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka tj. trgovanja.

h) Naknada depozitnoj banci

TroSkovi Depozitne banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog depozitnog raéuna i druge troskove iz
depozitnih ugovora. Obaveza prema Depozitnoj banci se obraunava dnevno, a placa mese¢no.

i)  Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi novéane
racune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

j)  Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljuCuje gotovinu na teku¢em racunu.

k) PotraZivanja iz aktivnosti fonda
Potrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potrazivanja od
kamata, potrazivanja od dividendi, potrazivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potrazivanje od prodaje
udela kao i ostala potrazivanja.

l)  Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavijaju finansijske plasmane koji
se drZe u cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere

po nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni trodkovi se
ukljuCuju u rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trziSnoj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.
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3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
m) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca inicijalno su vrednovane po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansa su
iskazane po amortizovanoj vrednosti, odnosno sada$njoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektivne kamatne stope sadrzane u instrumentu.

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo ili
finansijska obaveza odmerava prilikom pocCetnog priznavanja umanjen za isplate glavnice, uz dodavanje ili
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve razlike izmedu po€etnog iznosa i
iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja (direktno ili kroz radun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti ili nenaplativosti.

n) Depoziti
Depoziti predstavljaju kratkoro¢no oroCena sredstva kod poslovnih banaka.
o) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno
se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vrsi po fer vrednosti.

p) Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu i obraunava se u procentu od
0,50% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Obracun naknade se vrsi dnevno na neto vrednost imovine Fonda,
dok se placanje naknade vrsi mesecno.

q) Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skladu sa Prospektom fonda, Drustvo za upravljanje ne naplacuje naknade od ¢&lanova fonda za kupovinu i
prodaju investicionih jedinica.

r) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze
za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, depozitne banke, obaveze po osnovu eksterne
revizije kao i obaveze prema depozitnoj banci.

s) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obraéunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena podetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iznosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se
obracunava na dnevnom nivou i dobija se deljenjem neto trZiSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. TrZiSna vrednost imovine Fonda se obraCunava svakog radnog dana na osnovu
trzidnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i
troSkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana

od dana priliva sredstava na raun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na dan uplate.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
s) Investiciona jedinica (nastavak)

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava
na raéun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica
na individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaavanju Fonda i objavljivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruzuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno
na internet stranici Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
t) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje Cine imovinu Fonda,
postene vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov€anim raéunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim
osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izradunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji
se vrsi obracun.

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja uklju¢uje kupoprodajnu cenu uvecanu za
troSkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od
vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba
ukljuciti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obrauni vrednosti hartija od vrednosti koje €ine imovinu fonda se zasnivaju na postenoj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu na dan obracuna,
osim u sluCajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od vrednosti se
zaokruzuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno troskovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti
(provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra i transakcioni troSkovi Depozitne banke).

Knijizenje kupljenih i prodatih hartija vr3i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti
¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog
fonda, dok ¢e se kupliene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava
za prodate hartije od vrednosti e se evidentirati kao potrazivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije
od vrednosti evidentirati na teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zaklju¢nici Centralnog
registra, potrazivanje ¢e biti preknjizeno u korist nov¢anih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju Cine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

o Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika Srbija, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji se utvrduje:

- na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzi$tu u Republici Srbiji na
kome se trguje tim hartijama od vrednosti,
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
) Neto imovina fonda (nastavak)

- ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana
(T-29),

- ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tag. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu
se kao diskontna stopa koristi preovladuju¢a trZiSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

Napred navedeno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave €lanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drzava i pravna lica sa sedistem u
tim drzavama.

o Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje koje upravlja fondom za Cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog €lana, poStena vrednost utvrduje se
kao poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

o Postena vrednost nov€anih depozita obracunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljuCujuci i dospelu
i nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oroene depozite (potraZivanja fonda po osnovu kamata) i tekuce racune
(potraZivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obraCuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu DruStva za upravljanje i poslovne banke.

U slu¢aju odstupanja obracunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni
prihod, odnosno rashod.

Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obraduna;

Drustvo je duzno da €uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o0 cenama i izvorima na osnovu kojih je
izvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.

4, Politike upravljanja rizicima

Ulaganje u otvorene investicione fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
ocuvanja vrednosti imovine, zbog svoje defanzivne politike investiranja, imaju znatno nizi rizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na
nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovla$Cenjima i odgovornostima, i za
zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima
i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omoguc¢avaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

4, Politike upravljanja rizicima

TrziSnim rizikom,

Rizikom likvidnosti,

Kreditnim rizikom,

Operativnim rizikom

Rizikom zemlje i

Rizikom koncentracije kao specificnim rizikom.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz
nepredvidivosti finansijskog trzista. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i ouvanje vrednosti
imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(@) TrZisni rizik

TrZidni rizik predstavija verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trzi$tu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

o Rizik promene kamatnih stopa,
e Valutnirizik,
o Rizik promene cena hartija od vrednosti.

i.  Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavija rizik da ée se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopa ifili razlika izmedu dve kamatne stope. Uticaj promena kamatnih stopa se odrazava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamatnih stopa nepovoljne utiCe na prihode po osnovu imovine koja je investirana u
kratkoroéne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatnih
stopa odluéujuce utiCe na kretanje cena duznickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima
i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda. Kretanje cena duznickih hartija od vrednosti je obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenije osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza.

Pregled izlozenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moze se predstaviti kao $to sledi:
U hiljadama dinara
Promenljiva  Fiksna kamatna  Nekamato-

kamatna stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina 5.669 4.980 - 10.649
Potrazivanija iz aktivnosti fonda - - 3 3
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - 3.834 - 3.834
Ukupno imovina 5.669 8.814 3 14.486
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 6 6
Obaveze prema depozitnoj banci - - 2 2
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UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

Neto imovina - - 14.478 14.478

Ukupno obaveze i neto imovina - - 14.486 14.486

Neto neuskladenost

31. decembra 2020. 5.669 8.814 (14.483) -
ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka troskova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. U skladu sa
tim, valutni rizik je rizik gubitka vrednostiimovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. Radi kvalitetnijeg pracenja izlozenosti deviznom riziku, valutni rizik se izraZava i meri otvorenom FX
pozicijom koja predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj valuti kao i potraZivanja i obaveza
u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospektom, moZe biti uloZzen u hartije od vrednosti denominovane u
stranim valutama. Depresijacija tih valuta u odnosu na dinar moze imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31. decembar 2020. godine, Fond je imao ulaganja denominiranih u EUR:

U 000 EUR
A vista depozit 42
Dugoro¢na kuponska obveznica 29
Ukupno 71

iii. Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti odnosi se pre svega na moguéi pad cena duzni¢kih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portfolija Fonda. Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duznickih hartija
od vrednosti mogu uticati i sledeéi faktori: politiGke prilike, makroekonomska prognoza i promena uslova poslovanja
u pojedinim zemljama, promena ili poremecaj u poslovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. TrZiSna cena
duzni¢kih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeca, moze oscilirati u zavisnosti od kretanja gore
pomenutih faktora.

Ipak, u momentu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
duznickih hartija od vrednosti, trziSna cena je jednaka nominalnoj vrednosti, 5to znadi da, pod tim uslovima, nema
negativan uticaj na imovinu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje
obaveza Fonda da stalno raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog praéenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulagaima moze obezbediti
nov€ana sredstva tako to Ce svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nain znacajnije
smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZzen zahtevima za
isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno
trguje na organizovanim trZistima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

U niZze navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima

dospeca:
U hiljadama dinara

15



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

Od 3 meseca Preko 1

Do 3 meseca do 1 godine godine Ukupno
Imovina
Gotovina 10.649 - - 10.649
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 3 - - 3
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - - 3.834 3.834
Ukupno imovina 10.652 - 3.834 14.486
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 6 - - 6
Obaveze prema depozitnoj banci 2 - - 2
Neto imovina - - 14.478 14.478
Ukupno obaveze i neto imovina 8 - 14.478 14.486
Neto neuskladenost
31. decembra 2020. 10.644 - (10.644) -

(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemoguénosti
izdavaoca, u Cije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili delimi¢no izmiri svoje obaveze o dospecu. Pored
postovanja zakonski propisanih ograni¢enja ulaganja, kao i okvira investiranja postavljenih Prospektom i Pravilima
poslovanja, Drustvo ¢e ovim rizikom upravljati ulaganjem u prevashodno najlikvidnije duznicke hartije od vrednosti
izdate od strane: Republike Srbije, lokalnih samouprava ili sa garancijom republike Srbije, ¢lanica EU odnosno
OECD-a kao i pazljivom selekcijom ostalih pravnih lica u Cije se hartije od vrednosti ulaze imovina Fonda.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2020. godine, prikazana je kao $to sledi:

U hiljadama dinara

Iznos % uéeséa
Gotovina 10.649 73,52
Potrazivanja iz aktivnosti fonda 3 0,02
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3.834 26,46
Stanje na dan bilansa 14.486 100,00

U skladu sa Prospektom, kao fond ouvanja vrednosti imovine, Fond ulaze najmanje 75% vrednosti svoje imovine
u nov¢ane depozite i duznicke hartije od vrednosti.

(d) Operativni rizik
Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to
zbog propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovaraju¢ih unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.
Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i

nezavisnog sistema unutra$njih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim
procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.
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(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavija verovatno¢u nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje
nastalih obaveza duZnika usled politickih, druStvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duznika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makroekonomskih problema, sistemskih ifili
politickih kriza, dode do zna€ajnog pogordanja uslova poslovanja u tim zemljama Sto bi izmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investicije Fonda, odnosno Dru$tva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre
dono3enja odluke o ulaganju, pored usaglaSavanija sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati
imovinu Fonda (drzave ¢lanice EU, OECD-a), vrSi i detaljnije analize zasnovane na kredithom rejtingu i
makroekonomskim pokazateljima zemlje u koju se planira ulaganje.

() Rizik koncentracije

Pored gore nabrojanih rizika koji se odnose na ulaganje u Fond i njihovog uticaja na stepen prinosa, rizik
koncentracije je specifican za sam fond oCuvanja vrednosti imovine. Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili
indirektno proizilazi iz izlozenosti Fonda prema istom ili sliénom faktoru rizika ili vrsti rizika, kao to su izloZenost
prema jednom licu ili grupi povezanih lica, privrednim granama, geografskim podrugjima, vrstama proizvoda i
aktivnosti, instrumentima kreditne zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.

4, Prihodi od kamata

Prihodi od kamata imaju sledecu strukturu:

U hiljadama dinara
od 01. januara  od 01. januara
do 31. decembra 1o 31. decembra

2020. 2019.
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 92 142
- OroCeni depoziti 32 1
- Trezorski zapisi - -
Ukupno 124 143

Kamatna stopa na depozite po videnju u dinarima, u periodu 01. januara do 31. decembra 2020. godine, kretala
se u rasponu 0,50% do 1,75% na godiSnjem nivou, s tim da je na dan 31. decembar 2020. godine, iznosila 0,50%.

Kamatna stopa na depozite po videnju u EUR u periodu 01. januara do 31. decembra 2020., iznosila je 0,05% na
godiSnjem nivou.

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 2,50% na godi$njem nivou.
5. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

Drustvo je u 2020. godini vrSilo prodaju obveznica iz portfelja Kombank Deviznog Fonda i ostvarilo dobitak od
hiljada 19 RSD.

17



UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

6. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti
6.1.  Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara

Od 01. januara Od 01. decembra
do 31. decembra  do 31. decembra

2020. 2019.
Dobici od uskladivanja kuponskih obveznica 667 142
Dobici po osnovu kursnih razlika 596 1.706
Ukupno 1.263 1.848

6.2. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti ima slede¢u strukturu:
U hiljadama dinara

Od 01. januara  Od 01. decembra
do 31. decembra do 31. decembra

2020. 2019.
Gubici po osnovu kursnih razlika 597 1.761
Ukupno 597 1.761

1. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 88 hiljade (2019: RSD 80 hiljada) se odnosi na naknadu
za uslugu koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 0,50% godisnje
na vrednost imovine Fonda.

8. Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tokom 2020 godine, nije bilo troSkova kupovine i prodaje hartija od vrednosti (2019: RSD 0 hiljade).

9. Gotovina
Na dan 31. decembar 2020. godine, gotovina iznosi RSD 10.649 hiljada (2019: RSD 9.248 hiljade) i ¢ine je

dinarska sredstva na teku¢em racunu kod Vojvodanske banke u iznosu RSD 5.669 hiljade i sredstva na deviznom
raéunu u iznosu RSD 4.980 hiljada (preracunato po srednjem kursu Narodne banke Srbije).
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10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slede¢u strukturu:

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Dugoroéna obveznica sa fiksnim kuponom 3.834 3411
Stanje na dan bilansa 3.834 3.411

Obveznice su denominovane u EUR, sa najduzim dospe¢em do 21.10.2031. godine. Kupon je fiksni, iznosi 3,75%,
i isplacuje se jednom godisnje.

1. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Devizni fond na 31.12.2020.godine nema ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca.

12. Depoziti
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2020. 2019..
Kratkoro¢ni depoziti - 2.939
Stanje na dan bhilansa - 2.939
13. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledecu strukturu:
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2020. 2019.
Obaveze za naknadu za upravljanje 6 6
Stanje na dan bilansa 6 6
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14. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

UCITS KOMBANK DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2020. godine

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

2020. 2019.
Obaveza prema depozitnoj banci 2 2
Stanje na dan bilansa 2 2

15. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

15.1 Neto imovina Fonda se sastoji od:

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

2020. 2019.
Investicione jedinice — neto uplate 13.621 15.445
Nerasporeden dobitak 877 177
Gubitak (20) (20)
Stanje na dan bilansa 14.478 15.602

Neto imovina Fonda od 14.478 hiljada dinara na dan 31. decembar 2020. godine se sastoji od 13.526,10742
investicionih jedinica vrednosti 1.070,39065 dinara po investicionoj jedinici.

Na poCetku izvestajnog perioda Fond je raspolagao sa 15.147 investicionih jedinica. U toku izvestajnog perioda
broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 2.599, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 4.220 tako da

na 31. decembar 2020. godine Fond raspolaze sa 13.526 investicionih jedinica.

15.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabel:

Od 01. januara

U hiljadama dinara

Od 01. decembra
do 31. decembra do 31. decembra

2020. 2019.

Neto imovina na poCetku perioda 15.602 18.997
Povecanje po osnovu

Poslovnih prihoda 143 143

Nerealizovanih dobitaka 1.263 1.848

Prodaje investicionih jedinica 2.687 9.699
Ukupno povecanje imovine 4.093 11.690
Smanjenje po osnovu

Poslovnih rashoda (109) (104)

Neralizovanih gubitaka (597) (1.761)

Otkupa investicionih jedinica (4.511) (13.220)
Ukupno smanjenje imovine (5.217) (8.662)
Neto imovina 31. decembar 14.478 15.602
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16. Povezana pravna lica

Tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2020. godine, Devizni fond nije imao troskove iz transakcija sa
povezanim pravnim licima (2019: RSD 0 hiljada).

17. Potencijaine obaveze

Na dan 31. decembar 2020. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

18. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2020. godine.

19. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko sledeéih pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2020. 31.12.2019.
Stopa prinosa za poslednijih 12 meseci 3,92% 0,79%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 1,13% 0,59%
Stopa prinosa fonda za period od pet godina 1,09% 0,79%

Beograd, 1. mart 2021. godine

Drustvo za upravljanje UCITS fondovima
.KomBank INVEST" AD Beograd

7, } /z/f//
: f"c&-ﬂ&a—fﬂ s
Séf radunovodstva Direktor

Jelena Fabris Viadimir Gari¢
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