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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

¢LANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK IN FON'D
Misljenje

Izvr§ili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja KOMBANK IN FONDA, otvorenog investicionog fonda
(u daljem tekstu ,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2019. godine i odgovarajuci
bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini, kao i pregled
racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izveStaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2019. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na neto imovini, u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji
reguli$u finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u
skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvedtaja. Nezavisni smo od Drudtva u skladu sa
Kodeksom etike za profesionalne rafunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase druge eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase
misljenje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izve3taje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim fondovima KOMBANK INVEST A.D. Beograd je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o0
ratunovodstvu i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji requliSu finansijsko izveStavanje
investicionih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce
pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znadajne pogresne iskaze, nastale usled

prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izve$taja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da
nastavi s poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujudi, ukoliko je potrebno, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu reainu

moguénost osim da to uradi.
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nai cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znaajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greSke; i izdavanje izvestaja
revizora koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali
ne predstavlja garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek
otkriti materijalno pogre3ne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled
prevarne radnje ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno olekivati da ¢e oni,
pojedinaéno ili zbirno, uticatina ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

PIB: 101824091 * Maticni broj: 17155270
Poslovni ratun 160-0000000399176-13 kod Banca Intesa a.d, Beggraa
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

o Vriimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza
da obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijaino znacajni
pogreéni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veci nego za pogres$ne iskaze nastale usled
greske, zato $to prevarna radnja moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laZzno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Stitemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva.

e Vriimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne
racunovodstvene procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

o Donosimo zakljutak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikuplienih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da
postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u svom izve§taju skrenemo paZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljutci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim
do datuma izve&taja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da
Drudtvo prestane da posluje u skladu sa naCelom stalnosti.

e Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izveStaja, ukljuCujuci i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izve3taji odrazavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljuujudi i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima
u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 28. febryz_i‘ra"EOéO. godine

Danijela Mirkovic
Ovlasceni revizor
Ernst & Young d.o.0. Beograd

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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MaTuyHn 6poj gpywTBa

Perucrapckn 6poj choHaa

MAB gpywTea

MNocrosHo ume gpywrtea: A3Y KombaHk UHBECT a.g. Beorpag

Cepuwre gpywTsa: beorpag. Kparsa Metpa 19

BUJTAHC CTAHA

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOIr ®OHOA
Ha paH 31.12.2019. roguHe

- Y Xureggama guHapa -

LRYHR W3Hoc
pa4yHa no3anynuJAa AOQI HanomeHa
/payyH Tekyha roauHa npeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. YKYTTHA MMOBWMHA (0002+0003+0007) 0001 50.945 66.830
10 | FOTOBUHA 0002 3 ()13 6.799 4,958
11 (ocum
I MOTPAXNBAHA
3 (k
114), 12, (0004+0005+0006) 0003 (k) 9
13, 14
111(;);)““'1 1. MoTpaxuBarba U3 aKTUBHOCTY (HOHAA 0004 9
12 2. lMoTpaxusatea 04 APYLWITBA 32 yNpasrbake 0005
13, 14 |3. Ocrana noTpaxueata 0006
%g_ 2218 11l YNATAHA ¢OHIA (0008+0011+0014+0017+0018) | 0007 44137 61.872
1. Ynaeama ¢hoHda y xapmuje 00 epedHocmu Koju ce 0008
Op>e do poka docreha (0009+00710)
200, peo|1.1. ¥Ynarawa hoHaa ¥ XxapTuje o4 BPeAHOCTY Koju ce 0009
209 |apxe po poka pocneha gomahux nagasanaua
210, peo |1.2. ¥narawa oHaa y xapTuje o4 BPEAHOCTM Koju ce 0010
219 |apxe Ao poka gocneha cTpaHux u3gasanaua
2. Ynazara gpoHda y xapmuje 00 epedHocmu 0011
pacnionoxuee 3a npodajy (0012+0013)
201, peo |2.1. Ynarawa hoHaa Y XapTuje 04 BpeaHOCTH 0012
208 |pacnonoxwvee 3a npoAajy gomahux usgasanaua
211, peo |2.2. Ynarawa (poHA2 ¥ XapThje o4 BPesHOCTH 0013
219 |pacnonoxuvee 3a npojajy cTpaHux uagasanaua
3. ¥Ynaesara porHda y xapmuje 00 epedHocmu no ¢hep 4977
gpedHocmu Kpo3 bunaHc ycnexa (0015+0016) Lk AT TS
202, 203,|3.1. Ynarata hoHaa y XapTuje og BpeAHOCTU no dep 0015 3(1) 14 44137 49.773
Aeo 209 |BpeaHocTu kpo3 BunaHe ycnexa gomahunx uagaeanaua ’ ’
212, 213,|3.2. Ynaramwa ¢oHaa y XxapTuje o4 BpeaHocTu no cdep 0016
geo 219 (BpegHoCTH Kpo3 BUnNaHc ycnexa CTpaHnx emuteHara
22 4. Oeno3utu 0017
28 5. Ocrana ynaramwa 0018 3 (m)15 12.099
B. OBABE3E (0402+0406+0407+0408) 0401 136 500
| OBABES3E NPEMA OPYLUTBY 3A YINPABIbAHE
131 167
o (0403+0404+0405) 0462 2
300, 301 |1. ObaBese 3a HakHagy 3a ynpasrbate 0403 3 (n) 16 131 167
302 2. Obagese 3a HaKHaRY N0 OCHOBY KYMOBUHE M OTKYNA | o0,
VMHBECTULNOHMX jJeanHuua
309 |3. Ocrane o6asese npema ApPyLUTBY 3a ynpasrbare 0405
3 Il OBABE3E MO OCHOBY YNAHCTBA 0406




Mpyna
W3Hoc
padyHa No3vLKnJA AOM Hanomena
IpauyH Texyha rogusa NpeTXonHa roavHa
1 2 3 4 5 6
32 (ocum
321, 322, |1l OCTANE OBABE3E W3 MOCMOBAHA 0407 3 ()17 5 333
324)
33 |IV KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABESE 0408
B. HETO UMOBMHA ®OH[IA 3(q) 18
(0001-0401 = 0410+0411-0412+0413-0414) 0408 80809 66.330
400 || MHBECTWLMOHE JEQVHULIE - HETO YMNATE | 0410 53.677 74.961
Il HEPEATIM3OBAHM JOBMLM MO OCHOBY
441, 443 |\ Y APTIJA O] BPEOHOCTH Gt
Il HEPEANIN30BAHM MYBWLIM NO OCHOBY
442, 444 |y APTUJA Ofl BPEQHOCTM a2
45 |IV HEPACMOPEBEHU JOBUTAK 0413 45584 39.821
46 |V TYBUTAK 0414 48452 48 452
. HETO IMOBMHA ®OHLA MO MHBECTULIMOHOJ
JEOVHMLW
| BPOJ MHBECTULIMOHMX JEOVHULIA 0415 51.106 70.944
Il HETO VUMOBVHA MO UHBECTULIMOHOJ
JEOVHALM 0416 18.1 994 935

Hanomene:

1) Bpoj MHBECTULMOHKX jeAnHULA Ce HEe 1cKasyje Y Xxurbasama, Beh y u?wm»&pn;'
2) BpegHOCT HETO MMOBUHE MO UHBECTULIMOHO] jeAUHALM CE HE WUC| i gp&b‘: &E@E\y\uenom Bpojy

Kas3
‘-l\'

/& &)
VY Beorpany, _r’ 5 ML ;@ﬂ%‘k 3aKOHCKH Vrﬁu pPYLUTBa
o ‘;} - /

{ Uiy oyhms
| | KOMBARA rEce ) 2 o
28.02.2020. rogune \ o\ A.D. BEOGH ) o
7 =
\\.‘?n e

Py ©
Obpaszal nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U chriHaHCK|CK 3selTajumada nHsecTuLoHe hoHaose
(,Cnyxbenu rnacHuk PC" Op. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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105428701
MaTu4yHu Bpoj gpywTBa Peructapcku 6poj dhoHga MANB gpywTea

NocnosHo ume apywTea: A3Y Kombank MHBECT a.n. Beorpapg

Ceguwre gpywTsa: beorpag. Kparsa Metpa 19

Hasus dpoHga: ON® Kombank MH ©OH[

BUJTAHC YCIEXA

OTBOPEHOI' UTHBECTULIMOHOIr ®OHOA
y nepuoay og 01.01.40 31.12.2019. roguHe

-y Xubajama guHapa -

Mpyna WzHoc
padyHa No3NUNJA Aon Hanomena
Ipayn Tekyha roauvHa MpeTxopna roauHa
1 2 3 4 5 6
A. PEANTU3OBAHK NPUXOOU U PACXOOU
I MOCNOBHW NMPUXOOU
60 (1002+1003+1004) 1001 4.901 1.243
600 |1. MNpuxogu on kamaTa 1002 3b, 5 151 33
601 |2. Mpuxogu of auBUAEHAN 1003 3¢, 6 4.750 1.210
609 |3. OcTanu npuxoan 1004
Il PEANN30BAHW OOBUTAK
61 |(1008+1007+1008) 1005 181 3
1. PeannsosaHun pobuTak no OCHOBY XapTuja 04
10 BPEAHOCTU 1006 3d, 7.1 181 5
611 |2. PeanuzosaHu gobutak no OCHOBY KypcHUX pasnuka (1007
619 (3. OcTtanu peanuaosaHu 506uun 1008
11 NOCNOBHW PACXOON
0 |(1010+1011+1012+1013+1014) L 2124 2.085
500 |[1. HakHaja gpyluTsy 3a ynpaeramwe 1010 3f 8 2.006 1.966
501 2. TpOLUKOBM KYMOBUHE ¥ MPOAaje XapThja o4 1011 3g, 9 30 18
BPEAHOCTU i
504 |3. Pacxogu no ocHosy KamaTta 1012
506 |4. Tpowkoeu kacToan BaHke 1013 3h 80 79
507, |5 o 1014 i 8 24
509 . OcTanu nocnoBHN pacxoau 3i, 10
IV PEAJIM3OBAHW MNYBUTAK
3
a1 (1016+1017+1018) 1043
510 1. Peanuaosaxn ryburak no 0cHOBY xapTuja o 1016 3 %3 3
BPELHOCTH o of's
511 |2. Peanu3oBaHun rybuTak no oCHOBY KypCHUx pasnuka |1017
519 |3. Octanu peanusosaHun rybuum 1018
V YKYTNHWN PEANIM30OBAHK OOBUATAK
(1001+1005-1008-1015) 1019 ~No8
VI YKYNHW PEANTM30OBAHW I'YBUTAK 1020 840
(1008+1015-1001-1005)
B. HEPEAJIU3OBAHW JOBULUU U T'YBULIU
| HEPEANTM3OBAHW OOBUTAK 15509 15.307
82 |(1022+1023+1024) 1021 B
620 1. HepeanusosaHu go6uTak no OCHOBY XapTuja o4, 1022 36, 11.1 14.091 12.601
BPEJHOCTM
621 2. HepeanuzoBaHu fo06UTaK NO OCHOBY KYPCHUX 1023 3a. 12.1 1.418 2706
pasnuka




629 |3. OcTanu HepeanuaosaHmn fobuun 1024
Fpyna Wznoc
pauyHa MO3NLKJA Aon Hanomena
Ipavyn Tekyha roauHa MpetxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
Il HEPEANTM3OBAHW INYBUTAK
52 (1026+1027+1028) 1025 12.704 14.193
1. Hepeanuzoeaxu rybutak no ocHoBY xapTuja oj,
520 BpEAHOGTY 1026 3e, 11.1 11.224 11.539
521 2. HepeanusoBaHu rybuTak no 0CHOBY KypCHUX 1027 3a, 12.1 1.480 2654
pasnuka
528 |3. Ocranu HepeanusoBaHu rybuum 1028
1 YKYTNHW HEPEANTM30OBAHW JOBUTAK
(1021-1025) 1029 2.805 1.114
IV YKYTNHW HEPEAJIM3OBAHW NYBEUTAK 1030
(1025-1021)
B. MOBERAHKE (CMAHSEHE) HETO MMOBWHE
O[O NOCNOBAHA ®OHOA
| MOBERAHE HETO UMOBWHE ®OHOA
(1019+1029-1020-1030) e 80 274
Il CMAHREHE HETO MMOBWHE ®OHA _
(1020+1030-1019-1029) 1032/ paE Vg
=y LT
o \
Y Beorpany, 3aKOHCKH 3aCTYHMHUK ZPYIITBA

naxa 28.02.2020. roqune

OBpaszal nponucar MpaBUNHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W (DUHEHCKICKMM M3BELITajMMa 33 MHBEeCTULMOHE hoHAoBe
(,CnyxBern rnacknk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).




MNonykwaea ApywTBO 3a YNpaBibake UHBECTULMOHMM (POHAOBMMA

20379758

5/0-44-3211/3-08

105428701

MaTuyHum 6poj opywTea

PervcTtapcku 6poj hoHga IMWb pgpywTtea

MNocnosHo ume apywrsa: A3Y Kombark MHBECT a.a. Beorpag

Ceguwite gpywrsa: beorpag. Kparsa MNMeTpa 19

Hasus donga: OUP Kombank MH ¢OHL

U3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBUHMU

OTBOPEHOI' UHBECTULMOHOIr ®OHOA
y nepuoay og 01.01. oo 31.12.2019. roguHe

- y Xurbagama guHapa -

W3Hoc
NMO3ULKJA AOn HanomeHna Texkyha MpeTxoaHa
rogvHa roguHa
1 2 3 4 5
| HETO MMOBUHA HA MOYETKY MEPUOJA 4001 66.330 65.684
I YKYTIHA MOBERAHA HETO MUMOBWHE
(4003+4004+4005+4006) e g8:972 20578
1. Nosehama no ocHosy peanuaosaHux gobuTtaka 4003 5.082 1.248
2. MNosehawa No OCHOBY HepeanusoBaHux Aobutaka oa 4004
XapTuja of, BPeAHOCTN PACNONOXKUBUX 32 NPoaajy
3. Mosehawa no OCHOBY HepeanusoeaHux Aobutaka og
ynarawa y xapTuje of BPeAHOCTY No hep BPEAHOCTM KPo3 4005 15.509 15.307
BunaHc ycnexa
4. Mosehara no OCHOBY NPoAaje UHBECTULMOHUX jeguHuLa 4006 44981 3.723
11l YKYNHA CMAHSEHSA HETO MMOBUHE
(4008+4009+4010+4011) 4007 81094 he
1. Cmamera no 0CHOBY peanuaosaHux ryburaxka 4008 2.124 2.088
2. CMmamema No 0CHOBY Hepeanu3oBaHux rybutaka og 4009
XapTuja of, BPEAHOCTU pacnonoxusnx 3a npoaajy
3. Cmatbea No OCHOBY Hepeanu3oBaHux rybutaka og
ynarawa y XapTuja of BPeAHOCTH No dhep BPegHOCTH Kpo3 4010 12.704 14.193
BunaHc ycnexa
4. CMmarmera no 0CHOBY OTKYNa WHBECTULMOHNX jeAnHMLA 4011 66.266 3.351
IV HETO MMOBWHA HA KPAJY MEPWUOJA 66.330
(4001+4002-4007) 4012 50.808 :
Y Beorpany,

nmana 28.02.2020. ronune

3aKoHCKH 3acTyIl /K mTBa

O6pasal nponucan MMpaBUTHMKOM O KOHTHOM OKBUPY U (OUHEHCK|CKAM W3BELUTAjUMA 32 MHBECTUUMOHE (hOHA 0BE
(,CnyxBenu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).




Monykwasa ApywTBO 32 yNpaBrbake MHBeCTULUOHUM dhoHa0BUMA

20379758 5/0-44-3211/3-08

1054287M

MaTun4Hu Bpoj gpywTBa Pervcrapckn 6poj boraa

rNMAB apywTea

MNocnosHo nve gpywTea: A3Y Kombank MHBECT a.n. Beorpag

Cepuwre apywtea: beorpag. Kparsa MNeTtpa 19

Hasus dorpa: OVN® KomBark UH GOHT

U3BELUTAJ O TOKOBUMA IOTOBUHE

OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOIr ®OHOA
y nepuoay oa 01.01.go 31.12.2019. roauHe

=Y Xurnagama juHapa -

WsHoc
NO3NLUJA Aon Hanomena Texyhu MperxopHu
nepuog nepuon
1 2 3 4 5

A. HOBYAHU TOKOBW U3 NMOCNMOBHUX AKTUBHOCTH
I. MPUNBU TOTOBWHE U3 MOCNOBHWX AKTUBHOCTU
(3002+3003+3004+3005) 3001 63.651 11.652
1. Mpunueu no ocHoBy NpoAaje ynararwa 3002 44 981 3.723
2. lMpunuemn No oCHOBY AUBUAEHAN 3003 4.993 1.184
3. Mpunusu No OCHOBY KamaTta 3004 646 330
4. Octanu npunusu 3005 13.031 6.415
Il. OONMBW MOTOBUHE M3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU
(3007+3008+3009+3010+3011+3012) 55 TR eI
1. OANKMBEN NO OCHOBY KYNOBWHE ynararwa 3007 2.000
2. Oanven NO OCHOBY HakHafa APYLWUTBY 33 YNpaBrbame 3008 1.894 1.986
3. Oanwey No OCHOBY TPOLLKOBA KyNoBUHE U Npogaje xapTuja 3009 12
04 BpeaHoCTYH
4. OanusM No OCHOBY pacxoja KamaTta 3010
5. OANuBM NO OCHOBY TPOLLKOBA KacToAu BaHke 3011 222 80
6. Octanw ognusun 3012 11.990 4,639
Il HETO NPUNnBK rOTOBMHE U3 MNOCNOBHUX

¥ 4.935
AKTVBHOCTU (3001-3006) 3013 47.545
IV HETO O0Nn1BWY MOTOBWUHE 3 MOCNOBHMX 3014
AKTUBHOCTIW (3006-3001)
5. HOBYAHW TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
| MPUNWBW TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW 3015 15.675
OUHAHCWPAHA (3016+3017+3018) ]
1. Mpunuen no OCHOBY NPOoAaje UHBECTULMOHKX jeAunHuLa 3016 15.675
2. Mpunuen No OCHOBY 334 YK1BaHa 3017
3. OcTtanu npunusun 3018
Il OONMBY TOTOBWHE N3 AKTUBHOCTU ®VHAHCUPAHA 3351
(3020+3021+3022) e 61.379 '
1. OANVEN N0 OCHOBY OTKYNa MHBECTMLMOHNX jeanHnLa 3020 61.379 3.351
2. OpnuBeu NO OCHOBY PasfyKuBaka 3021
3. Ocranu ognuen 3022
I HETO NPUNMBW TOTOBUHE U3 AKTMBHOCTHK 3023
OUHAHCUPAHA (3015-3019)
IV HETO OnnBv rOTOBMHE N3 AKTUBHOCTU 3024 45.704 3351
GUHAHCUPAHA (3018-3015)




WzHOC

NMO3ULIKJA AOn HanomeHa Texkyhu MpeTxooHu
Mepuop nepuon
1 2 3 4 5
B. HETO NPUINTMBW TOTOBUHE
(3013+3023-3014-3024) 3025 L4l L
. HETO OOANUBU TOTOBUHE 3026
(3014+3024-3013-3023)
A. TOTOBMHA HA NMOYETKY NEPUOOA 3027 4.958 3.323
T. NO3UTUBHE KYPCHE PA3INUKE MO OCHOBY 3028 2705
MPEPAYYHA NrOTOBUHE ’
E. HETATUBHE KYPCHE PA3ITUKE MO OCHOBY 3029 2 654
NMPEPAYYHA TOTOBUHE )
K. TOTOBUHA HA KPAJY MEPUOOA (AQMN 0002) 2030 6.799 4,958

(3025-3026+3027+3028-3029)

V¥ beorpany,
naHa 28.02.2020. ronune

o
\?
b R

3aKOHCKH Mu pyluTBa
_,j ok 5

O6pazay nponncad MpasunHUKOM O KOHTHOM OKBIPY U (hNHAHCUICKMM M3BELLTajUMa 33 MHBECTULMOHE (OHA0BE
(.Cnyx6enu rnachuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 u 143/2014).
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

1. Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim fondom KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravlja Drustvo za upravljanje investicionim
fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo).

Drustvo za upravljanje investicionim fondom ,KomBank INVEST* a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS* br.
125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima (,Sluzbeni
glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-8429/6-07 o
davanju dozvole druStvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala DruStvu dozvolu za rad za obavljanje sledecih
delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d., Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog
ucesS¢a u Drustvu i to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uceSca u kapitalu Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem BD

5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo Ciji je jedini osnivaé Komercijalna banka a.d.,
Beograd.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje i upravljanje investicionim fondovima.
Maticni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701.

Do 16.04.2018.godine, kastodi banka je bila Banca Intesa a.d. Beograd, od 17.04.2018.godine, kastodi banka je
Vojodjanska banka OTP Group.

Organi Drustva su SkupStina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva. Nadzorni odbor ima 3 €lana, koje bira Skupstina
Drustva, a na Cije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od vrednsoti.

ReSenjima Komisije za hartijle od vrednosti br. 5/0-36-932/5-17 od 12.05.2017. godine, br.2/5-104-97/7-18 od
23.02.2018.godine i br.2/5-104-4221/5-18 od 28.12.2018.godine, data je saglasnost na imenovanje ¢lanova Nadzornog
odbora i direktora. Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Dr. Miroslav Peri¢, dok su za ¢lanove Nadzornog odvora
imenovani Pavao Marjanovi¢ i Bojana Simovi¢. Za direktora Drustva data je saglasnost Vladimiru Gariéu.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2295/5-08 0
davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se DruStvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda ,KomBank INFOND*. Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za
hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008. godine.

Fond je prvobitno bio svrstan u kategoriju fonda rasta vrednosti imovine, ali Odlukom Nadzornog odbora br. 540/7 od
24.12.2014. godine, promenjena je kategorija iz fonda rasta vrednosti imovine u balasnirani fond. Fond je organizovan na
neodredeno vreme.

KomBank IN FOND kao balansirani fond je organizovan 19.01.2015. godine, upisom u registar investicionih fondova
br.5/0-38-3921/6-14. Fond nije pravno lice i prema vaZzecim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.



KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

Portfolio menadzer DruStva je Predrag Pavicevi¢ koji je licencu i dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje
poslova portfolio menadZera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.

OvlaSceni interni revizor Drustva je Jelena Doki¢, koja je stekla zvanje ovlaS¢enog revizora na osnovu sertifikata Komore
ovlaS¢enih revizora broj 589/10 od 24. septembra 2010. godine.

Kastodi banka

Do 16.04.2018.godine, kastodi banka je bila Banca Intesa a.d. Beograd. Od 17.04.2018. godine, kastodi banka je
Vojvodanksa banka a.d. Novi Sad sa sediStem u ulici Trg Slobode br. 7, koja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti
kastodi usluga ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007.godine. Broj raduna na
kojem se vodi imovina Fonda: 325-9500600056647-53.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

e Otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa i
kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi racun);

e Otvara nov€ani raéun Fonda, vrSi prikupljanje uplata investicionih jedinica, vrSi prenos nov&anih sredstava
prilikom ulaganja imovine i vrSi otkup investicionih jedinica;

e Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e IzvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i ovim
Prospektom;

e KontroliSe i potvrduje obraunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;

o Kontrolie obraCun prinosa Fonda;

e ObaveStava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije 0 uo€enim nepravilnostima u poslovanju Drustva
odmah nakon Sto uoci takve nepravilnosti;

e Obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

e Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima prigovor
protiv Drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka moZe obavljati poslove za viSe investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za upravljanje. Kastodi
banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vrsi u skladu sa zakonom, pravilima poslovanja i
investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture bez koje
nema mogucnosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizitka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na Gije ime su registrovane investicione jedinice Fonda. Clan
Fonda se postaje zakljucenjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima slede¢a prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerni deo prinosa na ulaganja;

pravo na srazmerni deo imovine fonda u slu€aju raspustanja,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima fonda.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)
Clan Fonda ne moze biti

o Banka koja obavlja kastodi poslove za Fond;

e Preduzece zareviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;

e Drugi Fond kojim upravlja Drustvo.

Clan Fonda ne moZe steéi vise od 20% uée3éa u neto imovini Fonda. Ukoliko ¢lan Fonda izvrsi uplatu koja prevazilazi
navedeni limit, DruStvo ¢e izvrSiti povra¢aj sredstava na raéun ¢lana Fonda.

Na dan 31. decembar 2019. godine, struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Broj lanova 31.12.20109. 31.12.2018.
Pravna lica 22 25
Fiziéka lica 214 219
Ukupno 236 244

Promena u broju ¢lanova Fonda tokom perioda 1. januar - 31. decembar 2019. godine

Broj Clanova 31.12.2019. 31.12.2018.
Broj Clanova na pocetku perioda 244 250

Broj Clanova koji su pristupili Fondu 14

Broj Clanova koji su istupili iz Fonda (22) (6)
Ukupno 236 244

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se regulidu medusobna prava i obaveze ugovornih
strana. Sastavni deo ugovora o pristupanju je i izjava ¢lana Fonda kojom se potvrduje da je klijent upoznat sa pravilima
poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da klijent ispunjava
uslove za pristupanje Fondu u skladu sa ¢lanom 5. Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da ¢lan (neposredno ili
posredno) nije povezano lice sa Drustvom za upravljanje, odnosno nije banka koja obavlja kastodi poslove za Fond,
preduzece zareviziju i revizor koje za Fond obavlja poslove revizije finansijskih izveStaja, odnosno da nije drugi investicioni
fond kojim upravlja Drustvo. Klijent sti¢e status ¢lana Fonda u trenutku kada se posle sklapanja ugovora o pristupanju
Fondu i potpisivanja pomenutih izjava, sredstva koja je uplatio konvertuju u investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljuivo novéanom uplatom na racun Fonda broj 325-9500600056647-53
otvorenog kod Vojvodankse banke uz poziv na broj ugovora o pristupanju. Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele
investicione jedinice, na individualnom racunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda, Ciji je spisak dostupan na Internet
prezentaciji DruStva za upravijanje.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva sredstava na
racun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1). Obracunski kurs za konverziju odreduje Kastodi
banka.
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1. Opsti podaci o fondu (nastavak)

U slu¢aju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva
i ne ulaze u obragun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih dana, sredstva
Ce biti rasporedena na individualni racun ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije. U slucaju da
Drustvo za upravljanje ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih dana, duzno je da d& nalog kastodi banci da
uplacena sredstva vrati na racun sa kog su upla¢ena i to petog radnog dana od dana priliva izvrSene uplate. U roku od pet
radnih dana, ¢lan Fonda dobija pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obracun na adresu navedenu prilikom
pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrZi:

Iznos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na racun Fonda i kurs Kastodi banke, ukoliko su uplate izvrSene iz inostranstva;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate;

Broj stecenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana.

Politika investiranja

Investiciona politika predstavlja akt kojim se definiSe nacin ulaganje sredstava, strategije upravljanje i kontrola portfelja
investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrZzava investicione
politike fokusiranog investiranja utvrdene u Prospektu Fonda. Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosi
i operativno sprovodi portfolio menadZer.

Investicione odluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trZiSta kapitala saglasno sa nagelima za
ulaganje imovine Fonda. Prilikom donoSenja investicionih odluka o investiranju sredstava Fonda, portfolio menadzer je
duZan da vodi rauna da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda blagovremeno
investira, pod najboljim moguc¢im uslovima i u najboljem interesu ¢lanova Fonda.

Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana trZiSta kapitala DruStvo moZe, prema potrebi, angaZovati strane
savetnike.

Primarni investicioni cilj DruStva se sastoji u tome da svojom profesionalnoS¢u omoguc¢i ¢lanovima Fonda da uz
preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva uloZzena na duzi vremenski period.

Investiciona politika predstavija akt kojim se definiSe nacin ulaganja sredstava, strategija upravljanja i kontrola portfolija
investicionog fonda u cilju postizanja definisanog investicionog cilja.

Investiciona politika temelji se na poStovanju i primeni osnovnih nacela investiranja, a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nacelo likvidnosti,
Nacelo profitabilnosti i
Nacelo diversifikacije

Primenom investicione politike omogucava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i koli¢ini hartija od vrednosti u
cilju postizanja visokih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih rizika.

Struktura ulaganja sredstava Fonda definisana je Zakonskim ograni¢enjima, Investicionom politikom i Prospektom Fonda.
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1. Opsti podaci o fondu

Fond ulaze u:

¢ prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca kojima se trguje, odnosno koji su ukljuéeni u trgovanje
na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici, drzavama ¢lanicama EU
i na regulisanim trZiStima drugih drZava;

¢ jedinice otvorenih investicionih fondova u Republici, u drzavama €lanicama EU i drugim drzavama;

e nov¢ane depozite u bankama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim drZzavama, odnosno kreditnim
institucijama u drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama;

¢ instrumente trziSta novca, odnosno duZni¢ke hartije od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije,
teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u
skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trZiSta novca, odnosno duznicke hartije od
vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drZzave ¢lanice EU i druge drZave.

¢ izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanom trZiStu, odnosno MTP ili OTC trzistu, a koji su
izvedeni iz ili se odnose na:

1) finansijske instrumente iz ta€. 1) do 4) ovog Clana,
2) finansijske indekse,

3) strane valute i valutne kurseve,

4) kamatne stope.

P,

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeca ogranicenja:

do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZista novca

jednog izdavaoca. Zbir pojedinac¢nih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca

jednog izdavaoca koja su veca od 5% imovine fonda ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine fonda;

e do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u nov€ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj
instituciji;

¢ do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC
trZiStu kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine investicionog
fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

e do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u jedan fond, pri ¢emu ukupna vrednost takvih ulaganja u
investicione fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti ve¢e od 30% imovine fonda.

¢ Ukupna izloZenost fonda prema jednom licu moZe da iznosi najviSe do 20% imovine fonda.

Izuzetno od stava 1. tatka 1) ovog ¢lana do 35% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trZiSta novca, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke Srbije, jedinice
lokalne samouprave, drZave ¢lanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju drzave clanice EU.

Imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje Drustvo
za upravljanje, akcionar Drustva za upravljanje, fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje i povezana lica sa prethodno
navedenim licima.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u €iju se imovinu vrSi ulaganje u smislu ovog ¢lana smatra se i sa njim
blisko povezano lice.

Drustvo za upravljanje ne moZe zauzimati kratke pozicije imovinom otvorenog fonda, odnosno ne moZe da obavlja prodaju
bez pokrica.

Nije dozvoljeno ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na plemenite
metale.
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U skladu sa ograniCenjima ulaganja predvidenim Pravilnikom o investicionim fondovima, otvoreni investicioni fond
.KomBank IN FOND* ulagace:

¢ Najmanje 85% imovine ulagace u vlasni¢ke hartije od vrednosti i duZnicke hartije od vrednosti.

o Ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne moZe biti manje od 35% ni viSe od 65% vrednosti
imovine fonda.

¢ U uslovima poremecaja na finansijskom trZiStu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda mora biti uloZzeno u
vlasni¢ke i duznicke hartije od vrednosti iz stava 1. ovog €lana, s tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti
i nov€ane depozite ne moZe biti manje od 35% ni veée od 75% imovine fonda.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnih banaka kod kojih:

o je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;
o Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanje;

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u duznicke hartije od vrednosti emitenata:

o koji neredovno izmiruju obaveze po ve¢ izdatim hartijama od vrednosti;

o Ciji je tekuci raCun bio u blokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednosti;
o kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

Uslovi za povlaéenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status clana Fonda u momentu kada proda . otkupi sve investicione jedinice Fonda koje su u njegovom
posedu. Clan Fonda moZe otkupiti sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vrSi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda.
Otkup investicionih jedinica Fonda obavlja se po ceni koja vaZi na dan podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica.

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podno3enja zahteva za otkup investicionih jedinica poSalje
pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Takode, Drustvo je duzno da u roku od pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica poSalje
pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa slede¢im podacima:

Broju investicionih jedinica — poCetno stanje;

Datum podnoSenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno3enja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

Iznos uplacenih sredstava na nov€ani racun ¢lana Fonda i

Broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda - krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim opterecenjima, s obzirom
da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

1. Opsti podaci o fondu

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasniStva na investicionim jedinica fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike
izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je slede¢im poreskim propisima Republike Srbije:

e Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;
e Zakon o porezu na dobit preduzeca;
e Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina i nacin oporezivanja ¢lanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da li je ¢lan domace ili strano, pravno ili
fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze placanja poreza
na kapitalnu dobit. Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu
kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit predstavlja iskljucivu obavezu
¢lana Fonda kao i porez po osnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice Fonda.

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja
a) Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaze¢im Zakonom o radunovodstvu (,Sluzbeni
glasnik RS* 62/2013 i 30/2018), Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006,51/2009, 31/2011 i
115/2014) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima, Drustvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI) koji u smislu Zakonao
raCunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni
raCunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodi standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI*), i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumaéenja raéunovodstvenih standarda (,IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa

njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (,Odbor®), Ciji je prevod
utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija (,Ministarstvo®).

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim izvestajima
za investicione fondove ("Sl. glasnik RS" 15/14, 137/14 i 143/14 i 25/2018), koji propisuje primenu seta finansijskih
izvestaja.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike

Osnovno nacelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nacelo istorijske vrednosti, osim za ulaganja u
hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domacih izdavalaca (akcije), koje se vrednuju po fer vrednosti.

C) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern )

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa naelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj budu¢nosti.

d) Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za period od 1. januara
do 31. decembra 2018. godine su sledece:

a) Preracunavanje deviznih iznosa
Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu NBS,
koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan poslovne promene.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima placanja u toku
godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa
iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i nerealizovani
dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi znaCajnijih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2019. 2018.
EUR 117,5928 118,1946
UsD 104,9186 103,3893

(b) Prihodi od kamata
Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovnih duzni¢kih hartija od vrednosti i po
osnovu depozita. Prihodi od kamata obracunavaju se na oro¢ena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na obracunskoj
osnovi. Obraéun i evidentiranje prihoda od kamate na oroene depozite, vrSi se na dnevnom nivou.

(c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih hartija od vrednosti i
priznaju se u trenutku kada je utvrdeno pravo akcionara na dividende.

(d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavljaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od
vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u slucaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene vrednosti
hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u sluCaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganija u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trziSnoj (fer) vrednosti.
Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima,
svakodnevno se vrSi uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trZiSnom (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od
vrednosti.

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem niZe knjigovodstvene sa viSom
fer vrednoS¢u.

Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem viSe knjigovodstvene sa nizom
fer vrednoS¢u.

(f) Naknada druStvu za upravljanje

Naknada druStvu za upravijanje fondom predstavlja naknadu koju Fond plac¢a DruStvu po osnovu upravljanja imovinom
Fonda. Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godisnje, a dnevna visina naknade koju Fond placa iznosi 0.00821%.
Osnovica za obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna, umanjena za
akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Vrednost
imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, nov¢anih sredstava Fonda kao
depozita kod banaka i drugih nov¢anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada
se obraCunava dnevno, a placa mesecino. Naknada druStvu za upravljanje fondom predstavija troSak u momentu
nastanka, bez obzira na vreme placanja. Naknada za upravljanje se naplacuje iz imovine Fonda.

(9) TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih troSkova, kao Sto su provizije
brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u momentu
nastanka tj. trgovanja.

(h) Naknada kastodi banci

TroSkovi Kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi ra¢una i druge troSkove iz kastodi ugovora.
Obaveza prema Kastodi banci se obraCunava dnevno, a placa mese¢no. Osnovica za obracun troSkova Kastodi banke se
dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade druStvu i depozitnoj banci (od prethodnog dana) i
uplate izvrSene tog dana.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju troSkove provizija za usluge domaceg i inostranog platnog prometa poslovne banke koja vodi
nov€ane radune Fonda, troSkove eksternog revizora i ostale poslovne rashode.

() Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja uklju€uje gotovinu u blagajni, na teku¢em i deviznim racunima. Gotovinski ekvivalenti

iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkorocna, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su
predmet beznacajnog uticaja rizika od promene vrednosti.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

(k) PotraZzivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti
PotraZivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti, potraZivanja od kamata,
potraZivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potraZivanje od prodaje udela kao i
ostala potraZivanja.
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se odnose na potrazivanje za nesaldirane hartije od vrednosti koje je
Fond prodao, a Cije je saldiranje u roku od 2 radna dana u odnosu na datum prodaje. PotraZivanja po osnovu prodaje
hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i fer vrednosti iskazuje se u bilansu
uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po osnovu hartija od vrednosti.

PotraZivanja po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplacene kamate po osnovu depozita, dugoroénih
kuponskih obveznica i kamata po nov€anim racunima.

()  Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganija fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijske plasmane koji se drze u
cilju ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja poStenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni troSkovi se ukljuéuju u
rashode perioda.

Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po trziSnoj
(fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trZiSne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija od vrednosti.

(m) Ostala ulaganja

Ostala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu. Inicijalno se
vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanie se vrSi po fer vrednosti.

(n) Obaveze prema druStvu za upravljanje

Obaveza prema Drustvu za upravljanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravljanje, obaveze za naknadu za kupovinu
i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja obavezu Fonda prema DruStvu i obracunava u procentu od 3% godiSnje
od vrednosti imovine Fonda. Obra¢un naknade se vrSi dnevno na neto vrednost imovine Fonda, dok se pla¢anje naknade
vrSi mesecno.

(o) Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za neto

cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije.
Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(p) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obraunski udeo u ukupnoj i neto imovini Fonda i menja se sa promenom neto vrednosti
imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu
od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se obraunava na dnevnom nivou i
dobija se deljenjem neto trZiSne vrednostiimovine Fonda sa ukupnim brojem investicionih jedinica Fonda. TrZiSna vrednost
imovine Fonda se obraCunava svakog radnog dana na osnovu trZiSnih vrednosti hartija od vrednosti i druge imovine u koju
je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troSkove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrSi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od dana
priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan uplate.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrSi se narednog dana od dana priliva sredstava na
racun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom racunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruZuje na pet decimala, osim pri oglaSavanju Fonda i objavljivanju na internet stranici
Drustva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno na internet stranici
Drustva.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, 0sim po osnovu nasledivanja i ugovora o poklonu.
(9) Neto imovina fonda

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od vrednosti koje €ine imovinu Fonda, poStene
vrednosti nov€anih depozita, stanja na ostalim nov¢anim raunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto
vrednost imovine Fonda izraCunava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj poStenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrSi
obracun (u daliem tekstu: dan T).

U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje €ini nabavna vrednost koja uklju€uje kupoprodajnu cenu uveéanu za troskove
transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. Izuzetak predstavljaju hartije od vrednosti koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troSkove transakcije ne treba ukljuiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obraCuni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na poStenoj (fer) vrednosti, koja
se odreduje na osnovu trziSne cene hartija od vrednosti na organizovanom trZiStu na dan obracuna, osim u slu¢ajevima
odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. PoStena vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija od vrednosti realizovane tog dana posebno se prikazuje kupovna odnosno prodajna
cena hartija od vrednosti, a posebno troSkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od vrednosti (provizije
brokera, provizije berze, Centralnog registra, transakcioni troskovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenih i prodatih hartija vrSi se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti ¢e se
evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog racuna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ¢e
se kupljene hartije od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije od
vrednosti ¢e se evidentirati kao potraZivanje investicionog fonda, dok ¢e se prodate hartije od vrednosti evidentirati na
teret portfolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema zaklju€nici Centralnog registra, potraZivanje ¢e biti preknjizeno
u korist nov¢anih sredstava.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(9) Neto imovina fonda (nastavak)
Vrednost imovine fonda koju Cine hartije od vrednosti utvrduje se na sledeci nacin:

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZiStu u Republici Srbiji se utvrduje kao prose¢na ponderisana
cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjin 180 dana (T-179).

Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog ¢lana, poStena vrednost akcija se utvrduje
u iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta) ili
- cene na zatvaranju na dan kada je poslednii put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom trZitu, odnosno MTP.

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se utvrduje na osnovu njihove: cene na zatvaranju na dan
T na trZistu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom
Servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, poStena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje kao cena na zatvaranju na
dan kada je poslednii put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja u periodu iz stava 2. ovog ¢lana, poStena vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje u
iznosu koji je manji od sledece dve vrednosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekta), li
- cene na zatvaranju na dan kada je poslednii put bilo trgovanja tom akcijom na trZiStu

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna banke Srbije se utvrduje:

- Na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan obracuna na organizovanom trZistu u Republici Srbiji na kome se
trguje tim hartijama od vrednosti;

- Ukoliko nije bilo trgovanja na dan obracuna, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo trgovanja tom
hartijom od vrednosti u periodu koji prethodi danu obraCuna, a koji nije duzi od 30 dana;

Ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta€. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri cemu se kao diskontna stopa
koristi preovladujuca trZiSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan
rok dospeca i isti kreditni rejting.

Stav 1. ovog ¢lana shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske
organizacije, drzave Clanice EU i druge drZave, odnosno centralne banke tih drZava i pravna lica sa sediStem u tim
drzavama.

Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici
drustva za upravljanje koje upravlja fondom za €ije se investicione jedinice ona odreduije.

U slu¢aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog €lana, poStena vrednost utvrduje se kao
poslednja vrednost objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(9) Neto imovina fonda (nastavak)

e Postena vrednost nov€anih depozita kod banaka obraCunava se u skladu sa stanjem na njihovom racunu,
ukljuCujuci i dospelu i nenaplac¢enu kamatu. Obracun i pripis prihoda od kamate na oroCene depozite (odnosno
potraZivanja Fonda po osnovu kamata) i tekuée raune vrsi se na dnevnom nivou. Metod obracuna kamate na
depozite odreduje se ugovorom izmedu DruStva i poslovne banke. Pripis prihoda od kamate po teku¢em racun
vrSi se jednom mese&no po dobijanju kamatnog lista od banke. Obracun i priznavanje prihoda od kamate po
tekuéem radun (odnosno potraZivanja fonda po osnovu kamate) vrSi se na dnevnom nivou. U slu¢aju odstupanja
obraunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjiZi kao vanredni prihod, odnosno
rashod;

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obraéuna;

o Dividenda koja se ispla¢uju u novcu, evidentira se pri uplati iste na raun Fonda, kao potraZivanje i ulazi u obraun
vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci iznos dividende
na osnovu Odluke skupStine akcionara o isplati dividende u novcu. PotraZivanje po osnovu dividende se vodi kao
potraZivanje sve do dana uplate dividende na racun Fonda. Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove
emisije, evidentira se kao potraZivanje i ulazi u obraCun vrednosti neto imovine Fonda, danom prijema dokumenta
izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu Odluke skupstine o isplati dividende u akcijama.
PotraZivanja u akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar hartija od
vrednosti;

e Uplata akcija po osnovu prava preceg upisa evidentira se kao novéano potraZivanje do prijema odgovarajuceg
dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspeSnost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica.
Danom prijema ovog dokumenta, nov€ano potraZivanje postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u
Centralni registar hartija od vrednosti i vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovu javnog poziva
evidentira se kao nov&ano potraZivanje do prijema odgovarajuéeg dokumenta izdavaoca, kojim se potvrduje
uspeSnost emisije i da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj akcija. Danom prijema ovog dokumenta, odgovarajuci
deo nov€anog potraZivanja postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni registar hartija od
vrednosti i vrednuje se po fer vrednost. Istovremeno, iznos novéanog potraZivanja se umanjuje za iznos potreban
za placanje evidentiranog potraZivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi kao nov€ano potraZivanje dok
izdavalac ne izvrSi povracaj viSe uplacenih sredstava na teku¢i ratun Fonda;

o Deponovane akcije po osnovu javnog poziva za preuzimanje, odnosno sticanje sopstvenih akcija evidentira se
po fer ceni sve do zvani¢nog obaveStenja o broju prodatih akcija i prodajnoj ceni. Danom prijema ovog
obavestenja, potraZivanje za prodate akcije postaje novéano potraZivanje za vrednost po kojoj su akcije prodate
u koli€ini za koju je realizovana transakcija, dok se one koje nisu prodate vode kao potraZivanje u akcijama koje
se vrednuje po fer ceni.

Drustvo je duZno da Cuva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je izvrSen
obracun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

4. Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva na nivou
odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlaSéenjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada
odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika. ZaduZena
lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom
etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucavaju njihovo efikasno
identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a narocito:

Rizikom promena cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom,

Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom

Rizikom likvidnosti

Rizik zemlje

Operativni rizik

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za cilj da minimizira potencijalne negativne uticaje koji proizilaze iz nepredvidivosti
finansijskog trZiSta. Osnovni cilj Fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim upravljanjem rizicima
postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice i oCuvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

(@ Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanim trZiStima, kako bi uve¢ao vrednost
imovine kroz povecéanje vrednosti hartija od vrednosti i realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duZnicke hartije od
vrednosti i depozite. Portfolio menadZer upravlja ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju viasnickih i duznickih hartija od
vrednosti i njihovo uklju¢ivanje u portfelj Fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trZiSnu poziciju Fonda na dnevnom nivou
prati i kontroliSe portfolio menadzer.

Vrednost ulaganja u duznike hartije od vrednosti koje ¢ine portfolio na dan 31. decembar 2018. godine kao i cene
obveznica data je sledecom tabelom:

Vrednost Fer cena

ISIN 31.12.2019. 31.12.2019.
u 000 RSD

RSMFRSD84510 8.290 100,712
RSMFRSD26610 8.057 110,509
RSMFRSD72119 2.376 101,047
RSSTPZD62315 236 100,6064
Ukupno 18.959

Ulaganja u duznicke hartije koja se odnose na dugorocne obveznice Republike Srbije sa fiksnim kuponom su sa rokovima
dospec¢a od 3 do 10 godina. Kuponi se isplacuju jednom godisnje.

Ulaganja u municipalne duZnicke hartije se odnose na obveznice opstine Stara Pazova roka dospe¢a 5 godina. Obveznice
su amortizacione, indeksirane u EUR i sa kuponom 6% koji se isplacuje dva puta u toku godine.
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(@ Rizik promene cena hartija od vrednosti (nastavak)

Ulaganja u akcije sa zna&ajnijim u¢eS¢em u portfoliju na dan 31. decembar 2019. godine (preko 5% neto imovine Fonda)
data su u sledecoj tabeli:

Vrednost Fer cena
Emitenti 31.12.2019.  31.12.2019.

u 000 RSD uRSD
DIN Fabrika duvana Ni$ 4.858 5.398
Impol Seval 3.445 3.445
Naftna industrija Srhije 3.343 743
Tehnogas AD Beograd 3.136 13.636
Galenika fitofarmacija AD 3.047 3.047
Aerodrom Nikola Tesla 2.779 926
Ostalo 4.570 -
Ukupno 25.178

b) Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine Fonda investiran je u vlasnicke hartije od vrednosti koje ne nose prihod od kamata tako da u ovom delu
Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina uloZena u obveznice je izlozena kamatnom riziku obzirom da
kretanje kamatnih stopa odlucuju¢e utie na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena obveznica
obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Pregled izloZenosti Fonda riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hilladama RSD stopa stopa nosno Ukupno
Imovina
Gotovina 6.799 - - 6.799

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz
bilans uspeha - - 25.178 25.178
Ulaganje u obveznice RS - 18.959 18.959

PotraZivanja po osnovu kamata 9 - 9
Ukupno imovina 6.808 18.959 25.178 50.945

Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 131 131

Obaveze prema kastodi banci 5 5

Neto imovina - - 50.809 50.809
Ukupno obaveze i neto imovina - - 50.945 50.945
Neto neuskladenost 31.12.2019. 6.808 18.959 (25.767)

15



KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Kreditni rizik

Kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,rejtinga“ kompanije na cenu njenih akcija na berzi je
detaljno ispitan za svaku pojedinaCnu investiciju. Kreditnim rizikom je upravljano na nacin da nije vrSeno ulaganje u
kompanije koje su u prethodnoj poslovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovanju ili znacajno pogorSanje poslovnih
performansi. Sa strane obveznica, kreditni rizik je sveden na minimum ulaganjem iskljucivo u obveznice koje je izdala
Republika Srbija, ili lokalna samouprava.

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2019. godine prikazana je kao Sto sledi:

U hiljadama RSD Iznos % uceSéa
Akcije 25.178 49,42
Obveznice RS 18.959 37,21
Gotovina 6.799 13,35
PotraZivanja 9 0,02
Ukupno 31.12.2019. 50.945 100

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u akcije:

Akcije Broj akcija Iznos (u 000) % uceSéa
Akcije domacih izdavalaca

DIN Fabrika duvana Nis 900 4.858 9,54
Impol Seval 1.000 3.445 6,76
Naftna industrija Srhije 4.500 3.343 6,56
Tehnogas AD Beograd 230 3.136 6,16
Galenika fitofarmacija AD 1.000 3.047 5,98
Aerodrom Nikola Tesla 3.000 2.779 5,45
Ostali - 4.570 8,97
Ukupno 31.12.2019. 25.178 49,42

Na dan 31.decembar 2019. godine, bilo je odstupanja od zakonskih propisa koja su se ogledala u sledecem:

- UgeSce hartija od vrednosti koje je izdala Republika Srbija preSlo 35% imovine fonda
- Zbir pojedinacnih ulaganja koja su ve¢a od 5% imovine fonda veci je od 40%

O navedenim odstupanjima, obavestena je Komisija za hartije od vrednosti a rok za usaglaSavanje sa zakonskim propisima
je 04.mart 2020.godine.

(d)  Deviznirizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja troSkova odnosno neostvarivanja prihoda zbog meduvalutnih kretanja. Shodno tome,
deviznirizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu na drugu.
Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa od strane DruStva doprinosi umanjivanju
valutnog rizika kojem su izloZeni kao riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciliem kvalitetnijeg pracenja izloZzenosti kursnom riziku, DruStvo moZe koristiti metodu VaR (valuta at risk) za
izraGunavanje najveceg ocekivanog gubitka koji moze uslediti zbog uticaja trzisnih faktora na finansijske pozicije.
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(d) Devizni rizik (nastavak)

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu zbog kretanja deviznog kursa
prema srpskom dinaru. PoSto investicioni fond svoja ulaganja moZe drZati u razli¢itim valutama, mera za utvrdivanje tog
rizika jeste kretanje vrednosti pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom.

Valutni rizik zavisi od ciljnih trZiSta definisanih u Prospektu. U slu€aju da lice zaduZeno za upravljanje rizicima Fonda utvrdi
da postoje veca valutna kretanja, na to upozorava portfolio menadzera koji u sluaju povecanja valutnog rizika
preusmerava deo ulaganja u trZiSta sa manjim valutnim kretanjima.

Lice zaduZeno za upravljanje rizicima prati da li se diverzifikacija investicija na pojedinim stranim trzistima sprovodi u
skladu sa Prospektom. U slu€aju povecanja valutnog rizika na to upozorava upravu drustva za upravljanje koje odreduje
mere za njegovo smanjenje.

IzloZenost Fonda deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hilladama RSD RSD EUR UsSD Ukupno
Imovina
Gotovina 6.777 - 22 6.799
laganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 25.178 - - 25.178
Ulaganje u obveznice RS - 18.959 18.959
PotraZivanja 9 - - 9
Ukupno imovina 31.964  18.959 22 50.945
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravijanje 131 - - 131
Obaveze prema kastodi banci 5 - - 5
Neto imovina 50.809 - - 50.809
Ukupno obaveze i neto imovina 50.945 - - 50.945
Neto devizna pozicija 31.12.2019. (18.981) 18.959 22
Neto devizna pozicija 31.12.2018. (26.462) 23.868 2.594

(e)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza Fonda
da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pra¢enja
priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda nastupa kada Fond zbog velikih isplata jedinica imovine ulaga¢ima moZe obezbediti nov€ana
sredstva samo na nacin, Sto ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni i na taj nacin znacajnije
smanijiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za isplatom
investicionih jedinica na dnevnom nivou. Zbog toga Fond, pre svega, ulaZze u hartije kojima se aktivno trguje na
organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u slu¢aju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

4. Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(e)  Rizik likvidnosti (nastavak)
U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:

Od 3 meseca Preko

U hilladama RSD Do 3meseca do1godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 6.799 - - 6.799
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans
uspeha 25.178 - - 25.178
Ulaganje u obveznice RS - 236 18.723 18.959
PotraZivanja 9 - - 9
Ukupno imovina 31.986 236 18.723 50.945
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravijanje 131 - - 131
Obaveze prema kastodi banci 5 5
Neto imovina - - 50.809 50.809
Ukupno obaveze i neto imovina 136 50.809 50.945
Neto roéna neuskladenost 31.12.2019. 31.850 236 (32.086)
Neto roéna neuskladenost 31.12.2018. 43.109 - (43.109)

(f) Operativni rizik

Operativni rizik predstavija verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuéih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravijanja
informacionim sistemom i drugim sistemima kao i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i nezavisnog
sistema unutraSnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima,
Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

() Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja verovatnocu nastanka znacajnih promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje nastalih
obaveza duznika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca, odnosno duznika.
Ovaj rizik ogleda se kroz mogucnost da usled makroekonomskih problema, sistemskih i/ili politickih kriza, dode do
znagajnog pogorsanja uslova poslovanja u tim zemljama $to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne
investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontroliSe ovaj rizik tako Sto pre donoSenja odluke o ulaganju, pored
usaglaSavanja sa regulativom u odredenim zemljama u koje je moguce ulagati imovinu Fonda (drZave ¢lanice EU, OECD-
a, susedne drZave), vrSi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i makroekonomskim pokazateljima zemlje u
koju se planira ulaganje.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

5. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju:

01.01.- 01.01.-
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Prihodi od kamata na a vista depozit 151 33
Ukupno 151 33

Kamatna stopa na sredstva u RSD na a vista raunu iznosi 1,75 % na godiSnjem nivou, na sredstva u EUR iznosi 0,05%
dok je kamata na sredstva u USD valuti 0,5% na godiSnjem nivou.

6. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 4.750 hiljada, (2018:1.210 hiljada), su ostvareni na osnovu odluka skupstina slede¢ih
pravnih lica:

01.01.-

U hiljladama RSD 31.12.2019.
Aerodrom Nikola Tesla 3.826
Galenika fitofarmacija AD 424
Din fabrika duvana Ni§ 344
Tehnogas 106
Ostali 50
Ukupno 4.750
7. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti
7.1 Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledecu strukturu:

01.01.- 01.01.-
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Dobici od prodaje redovnih akcija 56 5
Dobici od prodaje drZzavnih obveznica 93 -
Dobici od prodaje investicionih jedinica 32 -
Ukupno 181 5

7.2 OIF KomBank IN FOND u 2019. godini nije imao realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti, (2018: RSD
3 hiljada).

8. Naknada druStvu za upravljanje
Naknada drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 2.006 (2018: 1.966 RSD) hiljada se odnose na naknade za

usluge koje Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunavaju se u procentu od 3% godisnje na vrednost
imovine Fonda
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

9. TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 30 hiljada (2018: RSD 16 hiljada) podrazumevaju iznose
transakcionih troSkova (provizije brokerskim kuc¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za
saldiranje).

10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

01.01.- 01.01.-
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
TroSak kastodi banke 80 79
TroSkovi eksterne revizije - -
Ostali poslovni rashodi 8 24
Ukupno 88 103

Odlukom Nadzornog odbora Drustva br. 500/2 od 28.12.2015. godine, DZU KomBank INVEST je preuzelo troSkove
revizije IN FOND-a.

11. Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti

11.1  Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti obuhvata:

01.01.- 01.01.-
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Dobici po osnovu fer procene finansijske imovine 14.091 12.601
Ukupno 14.091 12.601
11.2  Nerealizovani gubitak na hartijama od vrednosti obuhvata:
01.01.- 01.01.-
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Gubici po osnovu fer procene finansijske imovine 11.224 11.539
Ukupno 11.224 11.539
12. Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika
12.1  Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od:
01.01.- 01.01.-
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
- Devizni racuni 769 1.225
- Hartije od vrednosti 504 1.208
- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 145 273
Ukupno 1.418 2.706
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12. Nerealizovani dobitak i gubitak po osnovu kursnih razlika (nastavak)

12.2  Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika ima slede¢u strukturu:

KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2019. godine

01.01.- 01.01.-

U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

- Devizni racuni 706 1.117

- Hartije od vrednosti 620 1.263

- Obaveze i potraZivanja u stranoj valuti 154 274
Ukupno 1.480 2.654
13. Gotovina
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 6.777 1.717
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke 22 3.241
Stanje na dan bilansa 6.799 4.958
14. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledecu strukturu:
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Akcije

- Domacih izdavalaca 25.178 26.552

- Stranih emitenata - -
Stanje na dan bilansa 25.178 26.552

Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca na dan 31.decembar 2019. godine je data u narednoj tabeli:

Akcije (u 000) Broj akcija Iznos (000) % uceSéa
DIN Fabrika duvana Nis 900 4.858 9,54
Impol Seval 1.000 3.445 6,76
Naftna industrija Srhije 4.500 3.343 6,56
Tehnogas AD Beograd 230 3.136 6,16
Galenika fitofarmacija AD 1.000 3.047 5,98
Aerodrom Nikola Tesla 3.000 2.779 5,45
Ostali - 4.570 8,97
Ukupno 31.12.2019. 25.178 49,42

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove i Pravilnikom o

investicionim fondovima -

Nacin i ucestalost obraCunavanja trZiSne vrednosti za pojedine kategorije imovine i

obra¢unavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda, drustvo je svakodnevno vrSilo vrednovanje hartija od vrednosti

i prvobitnu nabavnu vrednost svodilo na trZiSnu (fer) vrednost knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.
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14. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (nastavak)

Struktura ulaganja u duznicke hartije od vrednosti na dan 31. decembar 2019. godine je data u narednoj tabeli:

Obveznice 31.12.2019. 31.12.2018.
Iznos u (000)  Iznos u (000)
Izdavalac
- Republika Srbija 18.723 22511
- Lokalna samouprava 236 710
Stanje na dan bilansa 18.959 23.221
15. Ostala ulaganja

Na 31.12.2019.godine, IN fond nije imao ulaganja u investicione jedinice investicionih fondova, (2018: RSD 12.099 hiljada)
16. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju slede¢u strukturu:

U hilladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Obaveze za naknadu za upravljanje 131 167
Stanje na dan bilansa 131 167
17. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju slede¢u strukturu:

U hiljladama RSD 31.12.2019.  31.12.2018.
Ostale poslovne obaveze - 326
Obaveza prema depozitnoj banci 5 7
Stanje na dan bilansa 5 333
18. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

18.1  Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Investicione jedinice — neto uplate 53.677 74.961
Gubitak (48.452) (48.452)
Nerasporedeni dobitak 45.584 39.821
Stanje na dan bilansa 50.809 66.330

Neto imovina Fonda od RSD 50.809 hiljade na dan 31. decembar 2019. godine se sastoji od 51.106,17361 investicionih
jedinica vrednosti RSD 994,17365 po investicionoj jedinici.

Na pocetku izveStajnog perioda Fond je raspolagao sa 70.944 investicionih jedinica. U toku izveStajnog perioda broj izdatih
investicionih jedinica iznosio je 51.744, a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 71.582 tako da na 31. decembar
2019. godine Fond raspolaZe sa 51.106 investicionih jedinica.
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18. Neto imovina fonda i vrednost investicione jedinice

18.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01.- 01.01.-
U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Neto imovina na poCetku perioda 66.330 65.684
Povecanje po osnovu
Realizovanih dobitaka 5.082 1.248
Nerealizovanih dobitaka 15.510 15.307
Prodaje investicionih jedinica 44.981 3.723
65.573 20.278
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (2.124) (2.088)
Nerealizovanih gubitaka (12.704) (14.193)
Otkupa investicionih jedinica (66.266) (3.351)
(81.094) (19.632)
Neto imovina 31.decembar. 50.809 66.330

19. Povezana pravna lica
Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2019. godine.

predstavljaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 7 hiljada (2018: RSD 6 hiljada).

20. Potencijalne obaveze
Na dan 31. decembar 2019. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.
21. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Fonda i rezultat njegovog
poslovanja na dan 31. decembar 2019. godine.

22. UspeSnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiljladama RSD 31.12.2019. 31.12.2018.
Stopa prinosa za poslednjih 12 meseci. 6,33 % 0,43 %
Stopa prinosa od osnivanja Fonda -0,05 % -0,63 %
Stopa prinosa fonda za period od pet godina 7,60 % 7,41%
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23. Usaglasenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za hartije od
vrednosti

Na dan 31.decembar 2019. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

U hiliadama RSD Iznos % ucesca
Akcije 25178 49,42
Obveznice RS 18.959 37,21
Gotovina 6.799 13,35
PotraZivanja 9 0,02
Ukupno 31.12.2019. 50.945 100

Na dan 31.decembar 2019. godine, bilo je odstupanja od zakonskih propisa koja su se ogledala u slede¢em:

- UCesce hartija od vrednosti koje je izdala Republika Srbija preslo 35% imovine fonda
- Zbir pojedinacnih ulaganja koja su ve¢a od 5% imovine fonda vedi je od 40%

O navedenim odstupanjima, obavestena je Komisija za hartije od vrednosti a rok za usaglasavanje sa zakonskim propisima
je 04.mart 2020.godine.

Beograd, 28. februar 2020. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
.KomBank INVEST* AD Beograd

,j Direktor

706&;&: ;-a né )

"§4f racunovodstva

KOMBANK ikvest |
A.D. BEOGRAD

Jelena Fabris Vladimir Gari¢
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