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IzveStaj nezavisnog revizora

Bilans stanja na dan 31.12.2018.
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IzveStaj o tokovima gotovine u periodu od 01.01. do 31.12.2018. godine
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CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK DEVIZNI FOND

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja KOMBANK DEVIZNOG FOND-a Beograd, otvorenog
investicionog Fonda (u daljem tekstu ,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2018.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini,
kao i pregled raCunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izve§taje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim fondovima KOMBANK INVEST A.D., Beograd je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izve$taja u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulidu finansijsko
izveStavanje investicionih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da
omoguce pripremu finansijskih izveStaja koji ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izveStajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalaZu da
se pridrzavamo etiCkih normi i da reviziju planiramo i izvr§imo na na&in koji omogucava da se, u razumnoj
meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZze materijalno znagajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. |zbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izvestaji sadrze materijalno znatajne pogredne iskaze
nastale usled prevare ili greSke. Pri proceni takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
primenjenih u Fondu. Revizija takode ukljutuje ocenu opravdanosti primene odgovarajucih
racunovodstvenih politika i ratunovodstvenih procena izvr§enih od strane rukovodstva, kao i ocenu opite
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovarajuc¢i da obezbede osnovu za
izraZzavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izveStaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2018. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine, promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguli$u
finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Beograd, 28. febfuar 2019 godine

Danijela Mirkovi¢_ .
Ovlaséeni revizor
za Ernst & Young d.o.0. Beograd

PIB: 101824091 » Maticri brop: 17155270
Poslovni racun 160-000000039%176-13 kod Banca Intesa a.d. Beograd
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20379758

5/0-44-3609/3-14

MaTtuyHu 6poj aApywTea

Peructapcku 6poj boHaa
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[TAE apywTea

MocnosHo nve gpywrea: A3Y Kombank MHBECT a.n. Beorpag

Cepguwte apywrsa: Beorpag, Kparba MNetpa 19

Hasue doHga: ON® Kombank JEBU3H ®OHA

M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO AMOBWUHU
OTBOPEHOI' UHBECTULUMOHOI" ®OHOA

y nepuoay oa 01.01. ao 31.12.2018. rogune
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Monywasa ppywTRO 33 yhnpaBbatbe UHBECTULUMOHUM (hoHAOBHUMA

20379758 510-44-3609/3-14 105428701
MaTnjiAn 6po] ApYWTsa Perucrapckin 6poj toxga TAE gpyiliTea
MocnoeHo uve apywrea; O3Y KomBauk MHBECT a.g. beorpag
Ceguwite apywrea: beorpag, Kparea MNeTtpa 18
Haaue oHga: O KomBakx AEBUA3HU ©OHA

U3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBUHE

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOI ®OHZA
v nepuoay on 01.01. ao 31.12.2018. roaune
- § XMrb3ABMa ANHAPA -
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Ii OANWBK NOTOBUKHE U3 AKTUBHOCTU ¢MHAHCHPALIRA |: 4,592 3.5862
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1. OANVEM N10.OCHOBY OTKYNA WHBBCTULIMOHUK jOAMKULA 4,592 3.562
2. OanWeM No DCHOBY PaIAYKUBAHA

3. Octanwn ofnuen

I HETC NPURMBA TOTOBUHE W3 AKTHBHOCTA 1.241 1.760
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iV HETO OANMBU rOTOBWHE W3 AKTUBHOCTH

GUHAHCHPAA (3019-3015)
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NMO3ULIUJA AOnN Hanomena Texyhu MperxoaHu
nepuog nepuon,
1 2 3 4 5
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0. FOTOBUHA HA MOYETKY NEPUOOA 3027 2.655 1.973
B. MO3UTUBHE KYPCHE PA3MNUWKE MO OCHOBY 3028 173
'I'IPEPAWHA rOTOBWHE
E. HEFATUBHE KYPCHE PA3MIMKE MO OCHOBY 4028 £ 288
NMPEPAYYHA FrOTOBUWHE
. FOTOBUHA HA KPAJY MEPUOLA (AOMN 0002) )
(3025-3026+3027+3028-3029) 3030 3, 9 15.588 2.655
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KomBank DEVIZNI FOND
Napomene uz finansijske izvedtaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank DEVIZNI FOND

Napomene Uz finansijske izvestaje
za period od 01, januara do-31. decembra 2018. godine

Beograd, 28.februar 2019



OIF KomBank DEVIZN! FOND

1. Opéti podaci o fondu

Drustvo za upravijanje investicionim fondom KomBank INVEST® a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo)
osnovano je Odlukom o osnivanju od 17, decembra 2007. godine od strane Komércijaine banke a.d., Beograd u
skladu sa Zakonom o investicionim fandovima (.,Sluzbenl glasnik RS" br. 46/2006), Zakonom o privrednim
drudtvima (,Sluzbeni glasnik RS" br, 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za
upravijanje investicicnim fondovima (,Sluzbeni giasnik RS" br. 110/2006),

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srhije j¢ 31. januara 2008, godine, ha osnovu ReSenja br. 5/0-33-
8429/6-07 0 davanju dozvole drudtvu za upravijanje investicionim fondovima, izdala Drustvu dozvolu za rad za
cobavijanje sledetih delatnosti;

- arganizovanje i upravijanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravijanje. zatvorenim invesficionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom,

istim Resenjem Komercijainoj banci a.d., Beograd, kao osnivatu Drutva, daje se saglasnost na sticanje
kvalifikovanog uéesta u Drultwu | to za sticanje 2,000 akcija na osnovu kojih stide 100% uesta u kapitalu
Drustva.

Drustvo je upisano u registar Agencije za pnvredne registre u Beogradu 5. februara 2008. godine pod brojem BD
5078/2008. Drustvo e registrovano kao nejavno akcionarsko drustvo &iji je jedini osnivad Komercijaina banka
a.d., Beograd.

Drustvo jé registrovano za oshivanje, organizovanje i upravijanje investicionim fondovima.
Matiéni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701,

Do 05.06,2018.godine, Kastodi banka je bila Societe Generale Banka Srbua a.d. Beograd, od
06.06.2018.godine, kastodi banka je Vojodjanska banka OTP Group.

Qrgani Drutva su Skupstina Drustva, Nadzomi odbor i Dirsktor Drutva, Nadzomi odbor ima 3 &fana, koje bira
Skupstina Drustva, a na ¢ije imenovanje saglasnost daje Komisija za harfije-od vrednsoti,

Redenjima Kom:sue za hartije od vrednosti br, 5/0-36-832/5-17 od 12.05.2017. godine, br.2/5-104-97/7-18 od.
23.02.2018.gadine ‘i br.2/5-104-4221/5-18 od 28.12.2018. godine, data j& sagtasnost na imenovanje lanova.
Nadzomog odbora i direktora, Za predsednika nadzornog odbora imenovan je Dr. Miroslav Perié, dok su za
Clanove Nadzornog odvora imenovani Pavao Marjanovié i Bojana Simovic. Za direktora Drustva data je
saglasnost Viadimiru Gariéu,

Komlsua #a hartije od vretosti Republlke Srhije je dana 14. novembra 2014, gedine izdala ReSenje br. 5/0-34--
3423/4-14 o davanju dozvole za. organlzcvanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za
organizovanje Fonda. Fond je upisan u -Registar- investicionih fondova kod Komisije za hartiie od vrednosti
Republike Srbije Regenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine.

Fond se svrstava u kategoriju fonda c&uvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredéno vreme. Fond
nije pravno lice i prema vaZe¢im poreskim propisima osloboden je svih vista poreskih cbaveza,

Osnovni cilj Fonda je da, odgovornim. i profesionalnim upravijanjem omoguti ostvanvanje stabnnog prinosa za
svoje Clanove, uz nizak stepen rizika i uz odrzavanje likvidnosti imevine na najvissr moguéem nivou,
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Cili Fonda je da zatiti ulaganje dinarskih sredstava od oscilacija deviznog kursa uz ostvarenje prinosa, veteg
od prinosa koji se ostvaruje. ulaganjem u orodene devizne depozite sa kraéim rokom dospecta kod renomiranih
poslovnih banaka 4 Srbiji.

Portfolio menadzer Drutva je Predrag Paviéevi¢ koji je Licencu i dozvolu Komisije Za hartile 6d vrednosti za
obavljanje poslova portfolio menadzera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine.

OviaSéeni intemi revizor Drustva je Jelena Dokié, koja je.stekia zvanje ovlagenog revizora na osnovu sertifikata
Komore oviagéenih revizora broj 589/10 od 24, septembra 2010. godine.

Kastodij banka

Do 05.06.2018. godine, kastodi banka je bila Societe Generale Banka Srbija ad. Bsograd. Cd
06.06.2018.godine, kastodi banka je Vojvodanksa banka a.d. Novi Sad sa sedigtem u ulici Trg Slobode br. 7,
kaja je dobila saglasnost za obavljanje delatnosti kastodi usluga Resenjem Komisije za hartije od vrednost br,
5/0-11-4385/4-16 od 19.01.2007.gadine. Broj ratuna na kajem se vodi imovina Fonda: 355-3200653070-11.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usiuge:

+  Otvara i vodi racune hartija od vrednosti ko;e Gine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra,
depoa { kliiringa hartija od vrednasti, u svoje ime, a za radun élanova Fonda (zbimi kastodi ragur);

#  Otvara novéani radun Fonda, vr§i p_nkupljanj_e uplata investicionih jedinica, vré prenos novEanih
sredstava prilikem ulaganja imovine i vréi atkup investicionin jedinica;

» ObaveStava drustvo za upravijanje ¢ neophodnim korporativiim aklivnostima u vezi sa imevinom
Fonda;

®  |zrSava naloge Drustva za Kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukotiko nisu u suprotnosti sa zakonom |
ovim Prospektom:

*  Kontrolie i potvrduje obraGunatu neto vrednost imovine Fonda, viednost investicione jedinice;

s Kontrolise obradun prinosa Fonda;

-+ Qbavestava Komlsuu za hartije od vrednosti Republike- Srbije o uotenim nepravilnostima: u posiovanju
Drustva.odmah nakon $to uodi takve nepraviinosti:

*  Obavestava Drustvo o izvrienim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;
Podnosi, u ime Fonda, Komisiji za hartije 0d vredriosti RepubIlke Srbue i drugim nadleznim organima
prigovor protiv. Drudtva za Upravijanje za Stetu nastalu neginjenjem ili neadekvatnim upravijanjem
Fondom.

Kastodi banka moZe obavijati poslove za vise | Investicioniti fondova i nije. povezano lice sa drustvom za
upravlianje. Kastodi banka se stara da .se prodaja, izdavanje | otkup investicionih jedlnlca vrsi u skladu sa
zakonom, pravilima poslovanja i investicionam-politikom mvestlclonog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo
institucionaine infrastrukture bez koje nema moguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi fonda

Clanovi Fonda su fizicka i pravna lica, rezidenti i nerezidenti, na &jje ime su registravane investicione jedinice
Fonda, Clan Fonda.se postaje zakljuSenjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fonda ima sledeta prava:
»  pravona prodaju investicionih jedinica;
*  pravo na srazmerni deo princsa na ulaganja;
o  pravona-srazmerni deo imovine fonda u slucaju raspustanja,
»  druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

Investicione jedinice daju ista prava clanovima fonda.



OIF KomBank DEVIZNI FOND

Clan Fonda ne mo#e biti
*  Banka koja obavija kastodi poslove za Fond;
o Preduzece za reviziju i revizor, koji obavijaju posfove revizije finansijskih izvestaja za Fond:
Drugi Fond kojim upravija Drustvo.

Clan Fonda ne moze steéi vide od 20% ugedéa @ neto imovini Fonda. Ukolike &lan Fonda izvrsi uplatu koja
prevazilazi navedeni imit, Drustvo Ge izvriit povracaj sredstava na racun élana Fonda.

Na dlan 31. decembar 2018. godine, strukiura &lanova Fonda je sledeca:

31, decembar  31. decembar-

Broj &lanova 2018. 2017,
Pravna lica 4 5
Fizicka lica 13 13
Stanje na 31.12. 17 18

Promena u broju élanova Fonda tokom perioda 12. decembra - 31, decembra 2018, godine

‘3. decembar  31. decembar-

2018. 2017.
Broj &lanova _
Broj ¢lanova na poéetku perioda 18 17
Broj £lanova keji su pristupili Fondu 1 3
Broj &lanova koji suistupilf iz Fonda (2) {2)
Stanje na 31.12. 17 18

Nacin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda postaje se zakludenjem Ugovora o pristupanju Fondu i uplatom novéanih sredstava na ratun Fonda
na ime kupovine investicionih jedinica,

Investicione jedinice Fonda mogu se Kupiti iskljucivo novéanom uplatom na raéuri Fenda broj 355-3200653070-
11 otvorenog kod Vojvodanske banke, uz poziv na broj Ugovora o pristupanju.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vi$i se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog
dana od dana priliva sredstava na raéun Fonda, Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine
otvorenog fonda po investicionoj jedinici na'dan uplate.

Nerezidenti mogu kupovali investicione jedinice | uplatama na devizne racune Fonda u skladu.sa instrukeijorn
koju dobijanju prilikom sklapanja ugovora-o pristupaniu fondu.

Konverzija dinarskih | deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr$i se narednog dana od dana priliva
sredstava na rafun fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T); a bro; kupljeni
‘investicionth jedinica na individualnom raéunu fonda se-evidentira na dan konverzije (dan T+1). Obracunski kurs
za kenverziju odreduje Kastodi banka.
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Ukalike uplata nije dovoljna za kupovinu cele. ihvesticione jedinice, na individuainorn ratunu &lana Fonda
evidentira se deo investicione jedinice.

U siuéaju da Drustvo nijle u moguénosti da identifikuje uplatioca, uplacena sredstva se trefifaju kao
nerasparedena sredstva i ne ulaze u obragun vrednosti neto imovine fonda. Ukoliko Drustvo identifi kule uplafioca
- roku od 5 radnih dana, sredstva ce biti rasporedena na individuaini raéun &lana Fonda po ceni investicione
jedinice na dan idenfifikacije. U slucaju da Drudtvo za upravijanje ne.izvrsi |dent|ﬁkac|ju kiijenta u roku od 5
radnih dana, duzno je da da nalog kastodi banci da upladena sredstva vrati na radun sa kog su uplaéena i to
petog radnog dana od dana priliva izvréene uplate, u roku od pet radnih dana, &lan Fonda dobija pisanu potvrdu
o kupovini investicionih jedinica i obraguri na adresu navedeni prilikom pristupanja Fondu. Potvrda o kupovini
nvesticionih jedinica sadri:

a & =5 & 8

|znos.ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava ha ragun Fonda i kurs Kastodi banke, ukoliko su uplate izvr$ens iz inostranstva;
Vrednost investicione jedinice na dan uplate:

Broj ste¢enih investicionin jedinica i

Ukupan broj investicionth jedinica na individuainom raéunu ¢lana.

Politika investiranja

Investiciona- politika predstavija akt kajim se definiSe nadin ulaganje sredstava strategija upravijanja i kentrola
portfelja investicionog fonda u svrhu postizanja definisanog Investicionag cilja. Drustva se.u potpunosti pridriava
investicione polifike fokusiranog investiranja, utvrdene u Prospektu Fonda: Investicione odluke, u skiadu sa
Prospektom Fonda, donosi i operativno sprovodi portfolio menadzer.

Investiciona politika temelji se na potovanju i primeni osnovnih nagela investiranja, a to su:

Nacelo sigurnosti,
Nadelo fikvidnost,
Nagelo:profitabifnosti i
Nagelo. diversifikacije.

Struktura ulaganja Fonda definisana je Zakonskim ogranitenjima, Investicionom politikom i Prospektom Fonda.

Fonda.ulaZe u;

prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista novca kojima se frguje, odnosne kaji st ukljuerii u
trgovanje na regulisanom trZidtu, odnosno multilateralnoj “trgovackoj platformi (MTP) u Republic,
drzavama &lanicama EU i na regulisanim trzidtima drugih drZava;

jedinice otverenih fondova u Republici, u drzavama &lanicama EU | drugim drZzavama,

novéane depozite u bankama u Repubtici, u drzavama élanicama EU i drugim ‘drzavama, odnosno
kreditnim institucijama u drzavama ¢lanicama EU i drugini drzavama;

instrumente trzista novca, odnosno duzniéke hartije od vrednosti koje IZdElje Republika, Narodna banka
Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samauprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente tréigta novea, odnosno
duZnicke hartije od vrednosti koje. izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave clanice EU § druge:
drzave,

U skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvigenim Zakonom o investicionim fondovima i podzakoniskim aktima,
otvorent invasticioni fond ,KomBank DEVIZNI FOND* minimum 75% imovine ulagace u:

instrumente trZista novca k'o_j'e izdaje Repubifika, Narodna barika Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice
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lokaing samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim
se ureduje javni dug, kao 1 instrumente trZigta novca, odnosno duznicke hartlje od vrednosti kaje izdaju
medunarodne finansijske institucije, drzave Clanice EU i druge drzave;

» novéane depozite u bankama, odnosno kreditnim instituciiama u Republici, u drzavama &lanicama EU i
drugim drZavama,

Na ulaganje imovine Fonda primenjuju se sledeéa ogranidenja:

» do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive harfije od vrednosti i instrumente
triéta novea jedneg izdavacca. Zbir pojedinaénih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i
instrumente trZista novea jednog izdavaoca koja su Veéa od 5% imovine fonda né sme biti veéi od 40%-
vrednosti ukupne imovine fonda;

= do 20% imovine investicionog fonda moZe sé ulagat u noviane depozite u jednoj bangi, odnosno
kreditnoj instituciji;

o do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se
trguje na OTC trZistu kada je druga strana u transakeiji banka, odnosna kreditna institucija, odhosno do
5% imovine.investicionog fonda kada je druga strana u transaklji drugo pravro lice;

« do 20% imovine investicionog fonda moze se ulagati u jedan fond, pri-Gemu ukupria vrednost takvin
Ulaganfa u investicione fondove koji nisu otvoreni fondovi ne sme biti vete od 30% imavine fonda,

Ukupna izlo#enost fonda premia jednem licu moze da iznosi najvise do 20% imovine fonda.
|lzuzetno od stava 1. tatka 1) ovog ¢lana do.35% imoving invesiicionog fonda moze se ulagat! u prenosive hartije
od vrednosti iff instrumente trzista novea, koji su izdati ili garantovani od strane Republike, Naredne banke Srbie,

jedinice lokalne samouprave, drZave &lanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih organizacija kojima pripadaju
dr#ave clanice EU.

Imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
DruStvo za upravljanje, akcionar Drudtva za upravijanje, fond kofim upraviia iste drustvo za upravljanje i
povezana lica sa prethodno navedenim licima.

Pod jednim izdavaocem, odnosne jednim licem u iju se imovinu vi$i ulaganje- u smislu ovog &lana smatra se i sa
njim blisko povezano lice.

Drudtyo za upravijanje ne moze zauzimati kratke pozicije imovinom ofvorenog fonda, odnosno ne moge. da
obavlja prodaju bez pokrica.

Nije dozvoljeno ulaganje imovine-otvorenog fonda u plemenite metale ili depozitng potvrde keje se odnose na
plemenite metale,

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnin banaka kod kojih:

»  je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;
» Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanje;

Imovina Fonda ne moze se ulagati u duZnitke hartije od vrednosti emitenata:

o kaji neredovno izmiruju obaveze po ved izdatim hartijiama od vrednosti;

e ¢ je tekuci ragun biou blokadi godinu dana pre emisije hartija.od vrednosti;.
+ kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne cdobrava pozajmice.

Imavina Fonda se-drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje | imavine Kastodi banke. Imovina Fonda ne
moZe hiti predmet zaloge, ne moze se ukljuditi u likvidacionu i ste¢ajnu masu Drustva za upravijanje niti Kastadi
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banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilfu namirivanja potraZivanja prema Drudtvu za upravijanje,
Fondu i Kastodi banci, ' '

Uslovi za povladenfe sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status &lana Fonda u momentu kada preda sve investicione jedinice Fonda koje su u njegovom
posedu. Clan Fonda moZe prodati sve ili deo investicionih jedinica kaje su U njegovom posedu.

Otkup investicionih jedinica vr&i se na osnovu pismenog zahteva &lana Fonda.

Otkup investicionih jedinica Fonda obaviia se po ceni koja va#i na dan podnoSenja zahteva za otkup
[nvesticionih jedinica, '

Orustvo je duZno da u roku od pet dana od dana podnoenja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrsi otkup
investicionih jedinica prenasom sredstava na dinarski ra¢un ¢lana Fonda.

Takade, Drusitvo je-duzno da u foku od pet radnih dana od dana podnosenia zahteva za otkup investicionih.
jedinica posalje pisanu potvrdu ¢lanu Fonda sa sledeéim pedacima:

Broju investicionih jedinica - padetno stanje;

Datum podnosenja zahteva;

Vredriost investicione jedinice na dan podnosenja zahteva za otkup;

Broju otkupljenih investicionih jedinica;

|znos uplacenih sredstava na.novéani radun &lana.Fondai

Broj investicionih jedinica na individuaingm radunu ¢lana Fonda — krajnje stanje.

s o o e 9 @

Poreski tretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim opterecenjima, s’

obziram da otvoreni investicioni fondovi nemaju-svojstve pravnog lica,

Oporezivanje vlasniStva i prenosa viasniStva na investicionim jedinicama fonda, odnosnokapitalnih dobitaka kao
razlike izmedu prodajne f kupovne. cene investicionih jedinica, definisano je sledecim poreskim propisima.
Republike Srbije:

» Zakon.o poreskom postupku | poreskoj administracii,
'»  Zakon oporezu na dobit preduzeca,
¢ Zakono parezu ha dohodak gradana.

Visina i-natin oporezivanja Clanova Fonda zavisi od- njihovog statusa, odnosno da i je élan domaée ili stranc,
pravno ili fizicko lice.

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze platanja
poreza na kapitalnu dobit. Kapitalnin dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao &lan Fonda ostvari kao
razliku izmedu kupovne i prodajne cene investicione jedinice; saglasno zakonu. Porez na kapitalnu dobit
predstavija isklfjuéivu obavezu &lana Fonda kao i porez po osnovu. prava na srazmerni deo prihoda -od.
investicione jedinice Fonda.

2, Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

a)  Izjava o uskladenosti
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Drustvo vodi evidenciju i sastavija finansijske izveStaje Fonda u skladu sa vaZeéim Zakonom o tadunovodstvu
(,Sluzbeni glasnik RS* 62/2013 i 30/2018), Zakonom o investicionim fondovima (,SluZbeni glasnik RS"
46/2008,51/2009, 31720111 115/2014) i ostalom primentjivom zakenskom regulativom u Republici Srbiji,

Za priznavanje, viednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u i inansijskim izvestajima, Drustvo je, kao
veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde fi inansijskog izveStavanja {,MSFI") kaji u
smislu Zakonao rafunovodstvu podrazumevaju sledese: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izveStaja, Medunarodni radunovodstveni standardi (,MRS*), Medunarodi standardi fi finansijskog izvestavanja
(,MSFI"), i sa njima. povezana tumadenja, izdata od Komiteta za tumaenja ratunovodstvenih standarda
(«/FRIC"), naknadne izmene fih: staridarda i sa njima povezana tumacenja, cdobreni od Odbora za medunarodne
rafunovodstvene standarde (,Odbor"), &iji je prevod utvrdilo | objavilo ministarstvo nadlezno za poslove fi inansija
{Ministarstvo").

Prilozeni fi nansuskl izvestaji su- sastavljeni u formatu propisanem Pravilnikom o kontnom okviru i finansijkim
izvedtajima za investicione fondove (“Si. glasnik RS 15/14, 137/14.1 143714 | 25/2018), koji propisuje primentt
seta finansijskih izvestaja,

b} Pravila procenjivanja i primenjene raunovodstvene politike
Qsnovno nadelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i naelo istorijske vrednosti, osim za
ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha domatih izdavalaca (akeije), koje se vrednuju
po fer vrednosti,

¢} Nacelo stalnosti posiovanfa (“going concern )

Finansiiski |zvestajl su pripremijeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja {"going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da poslu;e u neograniéenom periodu u pl'edVIdI]IVOJ buduénost;.

d)  Funkcionaina i lzvetajna valuta.

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavja
Zvanicnu izvedtajnu valutu o Repubhm Srhiji.

3. Pregled-osnovnih ragunovodstvenih politika

Osnavne radunovodstvene politke primenjene prilikom sastavlj janja finansijskih izvestaja Fonda za period od 1.
januara do 31. decembra 2018 godine su sledeée:

a)  Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne premene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su u. dinare prema srednjem
kursu NBS, koji je vaZio na dan bilansa.

Nemonetame pozicile preradunate su u dinare prema. srednjem kursu NBS koji je: vaZio na dan poslovne
promene.

Pozitivie i hegativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih placanja i naplata.u stranim sredstvima pla¢ania
u toku godme kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava | obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa-iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru' pozicija realizovani |
nerealizovani dobitak/qubitak po osnovu kursnih razlika.

Zvaniéni kursevi znadajnijih stranih valuta su:
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31. decembar 31. decembar
Valuta 2018. 2017.
EUR 118,1946 1234723
USD 103;3893 99,1155

{(b) Prihodi od kamata

Prifodiod kamata predstavijaju prihode koje Fond ostvaruije po osnovu posedovnih duznitkih hartija od vredriosti
I'po osnovu depozita. Prihodi od kamata obradunavaju se na oroéena sredstva, Prihadi od kamata-se priznaju na
obragunskoj osnovi. Obragun i evidentiranje prihoda od kamate na orofens depozne vréi se fia dnevriom nivou,

{c} Realizovani dobici i gubici po osnovy hartija od vrednosti

Realizovani debici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavijaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
Hartija.od-vrednosti i priznaju se kac prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Realizovani dobici nastaju u sluéaju kad se pri ‘prodai hartija cd vrednosti ostvari veta cena od knjigovodstvene
vrednosti hartifa kojima se trguje i jednaki su pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigavodstvens cens.

Realizovani gubici nastaju u sjutaju kada se pri prodaji hanzja od vrednosti ostvari manja cena od
knjigovodstvene vrednostt hartija kojina se trguje i jednaki su negafivnoj razlici izmedu pradajne i
knjigovedstvene cene.

(d} Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguie, obuhvataju se kao finansijska sredstva | vrednuju po trZisnoj (fer)
vrednosti. Ova sredstva. se inicijalno ewdennraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Praviinkom o
investicionim foridovima svakodnevno se vi§i uskiadivanje njihove knjlgovodstvene vrednosti sa trzi$nom (fen)
vrednaSeu. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazujuy se kao
nerealizovani dobici | gubici po osnovu hartija od vrednosti:

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem niZe knjigovodstiene
sa vigom fer vrednogéu.

Nerealizovani gubici na Hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vide knjlgovodstvene
sa nizom fer vrednogéu.

(e) Naknada drustvu za upravijanje

Naknada Drudtvu za upravijanje fondom prédstavija naknadu koju Fond placa Drutvu po oshovu upravijanja’
imovinom Fonda. Naknada Drustvu za upravijanje obradunava se u visini od 0,50% godidnje od vrednosti
imovine Fonda: Osnovica za obradun naknade za upravijanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan:
obraduna, umanjena za. akumulirane obaveze od prethednog dana i -uplate i isplate po osnovu investicionih
jedinica na dan obraéuna, Vrednost imevine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartifa od Vrednost iz portfelia
Fonda, novéanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih- novéanih sredstava Fonda kod banaka koji
nist depoziti, kao i potraZivanja Fonda. Naknada se obradunava dnevno, a. pla¢a mesetno.

(fi Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro8kovi kupovine | prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transakcionih trodkova, kao to su

provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centrainom registru i naknada banci za saldiranje.
Evidentiraju se u mementu nastanka {j. frgovanja.
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(g} Naknada kastodi banci

Trokovi Kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenije zbimog kastodi ratuna i druge tro$kove iz Kastodi
ugovora. Obaveza prefa Kastodi banci se obradunava dnevno, a plaéa meseéno.

(R) Ostali posiovni rashodi

:Ostall poslovni rashodi obuhvataju trodkove prowzua za usluge platnog prometa poslovne banke koja vod
novEane raune Fonhda, troskove eksternog revizora | ostale posiovne rashode.

(i) Gotovina
Gotovina iskazana u bilansu stanja ukljucuje gotovinu na tekugem ragunu.

(i) Potrafivanja iz aktivnosti fonda
Patrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju; potraZivanja pe osnovu predaje hartija od viednosti, potraZivanja od
kamata, polraZivanja od dividendi, potraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, ‘potraZivanje od
prodaje udela kao i ostala potrazivania.

(k) Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavijaju finansijske plasmane koji
se-drze u cilju.ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskoni periodu.

Ulaganja Fenda, u hartije od vrednasti pa fer vrednasti kroz bilans uspeha se prifikom podetnog: priznavanja mere
po nabavnoj viednosti, koja predstavija postenu vrednost naknade koja je data za njih. Transakcioni trodkovi se.
ukljucuju u rashode perioda.

Nakon pegetnog priznavania, ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po
trzidnoj {fer} vrednosti.

Dabicifgubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija od vrednosti. prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
nerealizovani dobicifgubici po-osnovu hartija od vrednosti.

(I Ulaganja fonda u hartije od vrednosti koje se drZe do dospeéa
Hartlje od vrednasti koje se drZe do dospeca |n|cualn0 su vrednovane po nabavnoj vrednosti, ana dan bilansa su
iskazane po amortizavanoj viednosti, adnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova gotovine utvrdenih primenom
efektiviie kamatne stope sadriane u instrumentu.
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili fi nansuske obaveze je iznos po kome se finansijsko sredstvo il
finansijska obaveza odmerava prilikom pofetnog priznavanja umanjen za isplate-glavnice, uz dodavanje ifi
oduzimanje kumulirane amortizacije primenom-metoda efektivne kamate za sve raziike izmedu poéetnog iznosa i
jznosa pri dospecu i uz eduzimanje svakog umanjenja {direktno ili kroz radun rezervisanja) po osnovu umanjenja
vrednosti il nenaplativosti.

(m) Depoziti
Depoziti predstavijaju kratkorodno orodena sredstva kod poslovnih banaka

(n} Ostala ulaganja

Ostala ulaganja p_redstav!jaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji take i u inostranstvu. Inicijalno
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se vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanije se vrsi po fer vrednosti;
foj Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveza za naknadu za upravijanje predstavlja obavezu Fonda prema Drustvu | obradunava se.u procentu‘od
0,50% godisnje od vrednosti imovine Fonda. Gbratun naknade-se vii dnevno na neto vrednost i imovine Fonda,
dok se platanje naknade vrsi mese¢no.

(p} Naknada po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica

U skiadu sa Prospektom fonda, Drustvo-za upravijanje ne naplatuje naknade od &lanova fonda za kupownu i
prodaju investicionih jedinica.

(g} Ostale obaveze iz pasiovanja

Ostale obaveze iz poslovanja oebuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednost i to obaveze
za neto ceny hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, obaveze po osnovu eksteme
revizije kao i obaveze prema kastodi bani.

(r) Investiciona jedinica

Investiciona.jedinicapredstavija obraéunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i menja se sa promenom heto.
vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pofetia vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog Fonda
utvrdena je u iziosu od 1,000 dinara na dan organizovanja Fonda. Vrednast investicione jedinice Forda se
obradunava na dngvnom nivou i dobija se defjenjem neto trZidne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. Tréi8na vrednost imovine Fonda se obracunava svakog radnog dana na osnovu
trZi&nih vrednosti hartija od vrednosti | druge imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i
troskove.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vréi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog
dana od dana prifiva sredstava na raéun-Fonda. Cena investicione jedinice sastOJl seod nete vrednosti.imovine-
otvorenog fonda po investicionoj jedinici-na dan uplate,

Kenverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva
sredstava na radun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih
investicionih jedinica na individualnom rauni fonda se evidentira na dan kenverzije {dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglaavanju Fonda i objavljivanju.na
internet stranici Drustva, kada se 2zaokruZuje na dve decimale. Vredriost investicione jedinice. se objavijuje
svakodnevno na internet stranici Drustva.

investicione jedinice se ne mogu slobodno preniositi; osim po oshiovu nasledivanja § ugovora o pokionu,

(s} Netoimovina fonda

Ukupna: viednost.imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih. hamja od vrednosti koje €ine imovinu Fonda,
[postene vrednosti novéanih depozita, stanja na ostalim novéanim ra¢iunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim
osnovama. Neto vrednost imovine Fonda izradunava se:kao raziika vrednosti imovine i obavéze Fonda.

Obragun hartua od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihovoj postenaj (fer) vrednosti za dan.za
koji se vréi obragun,

U trenutku kupoving, osnovu za vrednovanje Gininabavna vrednost keja: ukljuduje kupoprodajnu cenu uvetanu
za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti. lzuzetak predstavijaju hartije
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od vrednosti koje su klasifikovane kao hartjje od vrednosti kroz bilans uspeha, kada troskove transakeije ne treba
ukljugiti u nabavnu vrednost.

Svi naknadni obrauni vrednosti hartija od vrednosti koje dine imovinu fonda se zasnivaju na postencj (fer)
vrednosti, koja se odreduje na osnovu tréidne cene hartija od vrednosti' na -organizovanom trZi$tu na dan
‘obraduna, osim u sludajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima. Poétena vrednost harfija od
vrednost] se zaokruzuje na-dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartija ad vrednosti realizovane tog dana posebno se. prikazuje kupovna odnosno
prodajna cena hartija od vrednosti, a posebno frodkovi vezani za realizaciju kupovine ili prodaje hartija od
vrednosti (provizije brokera, provizije berze, Centralnog registra | transakeiont traskovi Kastodi banke).

Knjlzenje kuplienih i prodatlh hartija vr&i se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti
¢e se evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog rasuna za kupovinu hartija od vrednostl investicionog
fonda, dok ¢e se kupliene hartile od vrednosti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost
sredstava za prodate hartije od vrednosti ¢e se evidentirati kao potraZivanije: investicionag fonda, dok ¢e se
prodate hartijle od vrednosti evidentirati na teret pertfclija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema
zakljuCnici Cenfralnog registra, potraZivanje ée biti preknjizeno u korist novéanih sredstava.

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utviduje-se na slededi nadin:

« Postena vrednost duznickih hartifa od vrednosti koje izdaju Republika Srbifa, Narodna banka Srbije ili
pravna lica sa sedistem u Repubhcr Stbiji se utvrduje:

- na osnovu njinove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tréistu u Republici Srhiji na
kome se trgu;e tim hartijama od vrednost,

- ukoliko nije bilo trgovanja'na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada | je poslednji put bilo
trgovanja tom hartijom od vrednosti u periodu koji prethedi danu T, a kaji nije duzi od 30 dana
(T-299,.
ukotiko. nisu ispunjeni.uslovi iz tag. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri demu
se kao diskontna stopa koristi preoviadujuéa tréigna kamatna stopa za te hartije, odnosne za
duznicke hartije od vrednosti koje imaiju isti ili priblizan rok dospeda i isti kreditni rejting.

Naprecl navedeno- se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne: fi inansijske:
organlzacqe drzave Clanice EU i druge driave, odnosno centralne barke tih dr¥ava i pravna lica sa sediStem u
tim drzavama.

o Pojtena vrednost investicionih jedinica utviduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavijena
na internet stranici druStva za upraviianje koje upravija fondom za Gije se investicione jedinice ona
odreduie.

U-sluaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, postenia vrednost utvrduje se
kao poslednija vrednost objavljena na intemet stranici druétva za upravijanje,

o Podtena vrednost novéanih depozita obradunava. se u skladu sa stanjem na ragunu, ukfjudujuéi i
dospelu i nenaplacenu kamatu,

Obragun'i pripis prihoda od kamate na otodene depozite (potraZivanja fonda po oshovu kamata) i tekuce raune-
(potraZivanja fonda po osnovi kamata) vréi se na dnevhom nivou.

Metod obraguna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Druitva za upravljanje | poslovne banke,

U slugaju odstupanje cbratunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao
‘vanredni prihod, odniosno rashod.
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Vrednost imovine forida koja je iskazana u stranoj vaiuti preratunava se u dinarsku protivwrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na.dan-obraduna;

Drustvo je duzne da ¢uva u papirom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je
‘jzvrSen obracun vrednosti imovine Fonda najmanie pet godina.

4, Politike upravijanja rizicima

Ulaganje u otvorene. investicione. fondove podrazumeva preuzimanje odredenih rizika. Investicioni fondovi
ouvanja vrednosti imovine, zbog svoie defanzivie politike investiranja, imaju znatno niZi fizik u poredenju sa
balansiranim i fondovima rasta vrednosti imovine,

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlfa kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, mplementacuu i
nadzor poslova: Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor Drutva. i organizacioni delovi
Drustva na nivou odelienja. Direktnu Kontrolu sprovode zaposieni sa specijainim oviaséenjima | odgovornostima,
i za zakonitost svog rada.odgovaraju direkforu Drutva,

Lica zaduZena za upravijanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovode: sistem upravijanja. rizikom koji je u skladu sa pravilima strike, dobrim poslovnim
obicapma i poslovriom etikom.

Drustve. uspostavija sistern upravl}ana svim rizicima koji se javijaju u posiovanju Fonda i koji omoguéavaju
njinovo efikasno. identifikovanje, merenje i kontrolu, kao | aktivno upravijanje rizicima, a narodito:

Tr&i$nim rizikom,
Rizikom likvidnosti,
Kreditnim rizikom,
Operativnim rizikom i
Rizikom zemlje.

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za ¢ilj da minimizira: potencijaine negatlvne uticaje ko;n proizilaze iz.
nepredvidivosti-fi nansuskog trzista. Osnovni cilf Fonda je-da se dobrim strukturisanjem imovine i profesmnalnlm
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione jedinice kao i ofuvanje vrednosti
imovinie uz prihvatljiv nivo rizika,

{a} Triisnirizik

Tréidni rizik predstavija verovatnotu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trZitu, Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

¢ Rizik promene kamatnih stopa,
« Valuini rizik,
o Rizik promene cena hartija od vrednosti.

I Rizik promene kamatnih stopa

Kamatni rizik predstavija rizik da ¢e se vrednost imovine promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih
stopaififi razlika izmadu dve kamatne- stope. Uticaj promena kamatnih stopa se. odrazava na performanse fonda.
Sa jedne strane, pad kamainih stopa nepovoline ufide na prihode po osnovu imovine kaja je investirana u
kratkoroCne plasmane kao i plasmane sa promenljivem kamatnom stopom. Sa druge strane, kretanje kamatriih
stopa odlucumce utife na kretanje cena duZnickih hartua od wrednosti, koje, u skladu sz zakenskim
ograniéenjima { Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine fonda, Krefanje cena du#nitkih harlija od
vrednosti je obrouto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.
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Uprawjanje kamatnim rizikom sprovodl se kroz pracenje osefljivosti Fonda na promene kamatnih stopa
primenom-analize uskladenosti imovine i obaveza,
Pregled izlozenosti Fonda fiziku od promene kamainih stopa moze se predstaviti kao to sledi:

U hiljadama dinara

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna  Nekamato-
stopa stopa. nosno Ukupno

Imovina :
Gotovina 15.588 . - 15.588
Ulaganja fonda u HOV po. fer vrednosti
kroz hilans uspeha.

- 3.419 . 3418
Ukupng imovina 15.588 3419 - 19.007
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drudtvi za upravijanje - - 8 8
Obaveze prema kastodi bangi - - 2 2
Neto imovina - . 18.997 18.897
Ukupno obaveze i neto imovina - - 19.007 19.007-
Neto neuskladenost
31. decembra 2048, 15.588 3.419 (18.007) -
ii. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik od nastanka tro$kova, odnosno neostvarenja prihoda zbog meduvalutnih-kretanja. U skiadu
sa tim, valutni rizik-je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti Jedne valute u
odnosu na drugu. Radi kvalitetnijeg praéenja izloZerosti deviznom r|2|ku valutni rizik se izrazava i mer
otvorenom FX pozicijorn kOja predstavija razliku izmedu potraZivanja i obaveza Fonda u stranoj - valuti kao i
potrazivanja i obaveza u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzilom.

Jedan deo imovine Fonda, u skladu sa Prospekiom, moZe biti uloZen u hartije od vrednosti denomindvane u
stranim valutama. Depresuacua tih valuta u-odnosu na dinar mozZe imati negativan uticaj na imovinu Fonda.

Na dan 31, decembar 2018. godine, Fond je-imao ulaganja denominiranih u eur;

U 000 EUR
Avista depozit 99
Rugoroéna kuponska cbveznica 30
Ukupno 129

iil. Rizik promene cena hartfja od vrednosti

Rizik promene cena hartija- od vrednosti odnosi se pre svega na moguéi pad cena duznigkih hartija od vrednosti
koje su u sastavu portiolija Fonda, Pored ve¢ opisanog uticaja kamatnih stopa, na promenu cena duZnickih
hartija od vrednosti mogu uticati i sledeci fakiori: politicke prilike, makroekonomska prognoza i promeria uslova
poslovanja u.pojedinim zemljama, promena ili poremecéaj u postovanju izdavalaca hartija od vrednosti itd. Trziéna
cena duZnickih hartija od vrednosti, do momenta njihovog dospeta, moZe oscllirati u zavisnosti od-kretanja gore
pemenutih faktora.

fpak, u mementu dospeca, pod uslovom da je izdavalac u moguénosti da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih
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duZni¢kin hartifa od vrednosti, trZiSna cend je' jednaka nominainoj vrednost; $to znati da, pod tim usiovima,
nema negativan uticaj na imoviriu fonda.

(b) Rizik likvidnosti

Rizik Jikvidnosti predstavija verovaingtu nastanka negativnih efekata na sposcbnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze, Shodno tome, da bi se ovaj rizik- sveo na minimum, Drustvo kontrolide ovaj rizik kroz
uredivanje obaveza Forida da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz
poslovanja, metodom stainog pracenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti: Fonda nastupa kada Fond zbog velikih Isplata jedinica imovine Ulagatima moze cbezbediti
novéana sredstva tako Sto ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepovoljnoj ceni | na taj nadin
znatajnije smanjiti svoju stopu prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen
zahtevima za isplatom investicionih jedinica-na dnevnom nivou. Zbog toga Fond pre svega, ulaZe u hartije kojima
se aktivno frguje-na organizovanim trZistima hartija od vrednosti, kako bi u sluéaju potrebe mogle biti brzo
prodate i unoviene.

U niZe navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima
dospeca: _
U hiljadama dinara
Do 3 0d 3 meseca Preko

meseca  .do fgodine. 1 godine Ukupno

Imovina ' '
Gotovina - 15588 - - 16.588
Ulaganja fonda uHOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha - - 3.418 3.419
Ukupno imovina 15.588 - 3.419 19.007
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu
za upravijanje 8 - . 8
Obaveze prema kastodi banci 2 . - 2
Neto imovina . - (18,997 18.997
Ukuprio obaveze i neto imovina 10 - 18.997 19.007
Neto roéna. neuskladenost

31. decembar 2018. 15,578 - (15.578) -

{c) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija verovatnocu nastanka negativnih efekata na imovinu Fonda usled nemogucnosti.
lzdavaoea, u dije je hartije od vrednosti investirano, da u celini ili. delimidno izmiri svoje cbaveze o dospecu.
Pored poStovanja zakonski propisanih ograniéenja ulaganja, kae i okvira investiranja postavljenit Prospektom i
Pravilima poslovanja, Drustvo e ovim rizikom upravijati ulaganjem u. prevashodno najlikvidnije duZnicke hartije
od vrednosti izdate od strane: Republike' Srbije, iokalnih samouprava il sa garancijom republike Stbije, &lanica
EU odnosno OECD-a kao i paZljivom selekeijom ostalih pravnih lica u &ije.se hartije od vrednosti ulaZe imovina
Fonda,
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Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2018. godine; prikazania je kab-§to sledi:

U hiljadama dinara

fznos % utedéa
Gotovina 15.588 82,01
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 3.419 17,99
Stanje na dan bilansa 19.007 100,00

U skladu sa Prospektom kao fond oEuvanja-vrednosti imovine, Fond ula?e najmanje 75% vrednosti svoje
imovine u novéane depozite | duZnicke hartije'od vrednosti.

(d} Operativni rizik

Operativni rizik predstavija verovatnosu nastanka negativnih efekata na poslovni i ﬁnansuskl polozaj Fonda, i fo
zbog propusta u radu zaposlenih u Drudtvu, neodgovarajusih unutrasnjin procedura i procesa, neadekvatnog-
upravijanja informacionim sistemont i drugim sistemima kac i zbog nepredvidenih eksternih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovaraju¢e organizacione i kadrovske strukiure, uz |mpiementacuu adekvatnog |
nezawsnog sistema. unutra$njih kontrola rizika, kao ‘i dostupnosti relevantnih informacija o svim posiovnim
procesima i dogadajlma Drutvo nastoji da-smanji operativni rizik na minimum,

(e) Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavija verovatnotu nastanka znacajmh promena cena hartija od vrednosti kao i nelzmmvame
nastalih obaveza duZnika usled politickih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemlji porekla tog izdavaoca,
odnosno duZnika. Ovaj rizik ogleda se kroz moguchost da usled makroskenomskih problema, sistemskih il
politickih kriza, dode do.znadajneg pogorSanja uslova. peslovanja u tim zemljama $to bi fzmedu ostalog imalo
negativan uticaj na eventualne investiciie Fonda, odnosno Drustva, Dru$tvo kontrofige ovaj rizik tako $to pre
donosenja odluke o ulaganju, pored usagladavanja sa regulativom u odredenim zemljama 1 koje je-moguce
ulagati imovini: Fonida {drzave Elanice EU, OECD-a), wrsi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu
makroekonomskim pokazateljima zemije u koju se planira ulaganie:

4, Prihodi od kamata
Prihodi.od kamata imaju sledeéy strukturu;

U hiljadama dinara

od 01. januara
‘od 01. januara do 31..

do 31. decembra
decembra 2018, 2017,
Prihodi od kamata
-Depoziti a vista 38 6
- Oroeni depoziti 12 3
- Trezorski zapisi 3 14
Ukupno 53 51

Kamatna stopa na depozi'te po videnju u dinafima, u-periodu 01. januara do 31. decembra 2018. godins, kretala
se u rasponu 1,16% do 2,50% na-godisnjem nivou, s tim da je na dan 31. decembar 2018. goding, iznosila
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2,50%.

Kamatna stopa na depozite po.videnju u EUR u periodu 01: januara do 31. decermbra 2018., iznosita j&0,05% na
godidnjem nivou. '

Efektivna kamatna stopa na kuponske obveznice iznosi 4,19% na godianjem nivou.

5. Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti
Drustvo u 2018, godini nije vrsilo prodaju-obveznica iz portfelia Kombark Deviznig Fonda.
3 Nerealizovani dobitak i gubitak na hartljama od vrednosti

6:1.  Nerealizovani dobitek po.osnovu hartija ¢d vrednosti ima sledeéu strukturu:

U hiljadama dinara

Od 01.
decembra

Od 01, januara do 31.
do 31. decembra

decembra 2018, 2017,

Dobici od uskladivanja kuponskih cbveznica: 142 145
Dobici po osnovu kursnih razlika- 3.927 6.457
Ukupno 4069 6,602

6,2. Nerealizovani gubitak po osnovu hartija.od vrednostiima sledecu strukturu:
U hiljadama dinara

Od 01,
decembra
Qd 01, januara do 3.
do 31, decembra
decembra 2018, 2017.
Gubici od uskladivanja kuponskih obveznica - -
Guhici po osnovu kursnih razlika 3.962. 7.078
Ukupno 3,962, 7.078

7. Naknada drustvu za upravljanje
Naknada Drustvu za upravijanje Fondom u-iznosu od RSD 83 hiljade. (2017: RSD 78 hiljada) se odhosi na
‘naknadu za uslugu koje Fond plata Drustvu po osnovu Upravijanja Fondom i qbradunava se u procentu od
0,50% godisnje na vrednost imovine Fonda,

8. TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

‘TroSkovi Kupovine i prodaje hartija ‘od vrednosti ednose se na troskove banke, troSkove brokera i troskove
Centrainog registra hartifa od vrednosti u iznosu'od RSD 2 hiljade (2017: RSD 8 hiljada).
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9, Gotovina

Na dan 31. decembar 2018, godme gotovina iznosi RSD 15.588 hlijada (2017. RSD 2.655 hlljade) i gine je
dinarska sredstva na tekutem ratunu kod Vojvodanske banke u iznosu RSD 3.923 hiljade i stedstva na
deviznom raéunu u iznosu RSD 11.665 hifjada (preragunato po srednjem kursu Narodne banke Srbije).

10. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po-fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije.od vrednasti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju sledetu strukturu:

U hiljadama dinara
‘31.decembar  31. decembar-

2018. 207,
Dugoroéna obveznica sa fiksnim kuponom 3.419- 3.418
$tanje na dan bilansa 3419 3418

Obveznice su denominovane: U EUR, sa najduZim dospecem do 21.10.2031. godine. Kupen je- fiksni, iznosi
3,75%, i isplacuje se jednom godisnje.

11. Ulaganja fonda u hartije od vrednost! koje se drze do dospeta

Devizi fond na 31,12.2018.godine nema ulaganja u hartije od vrednosti koje se drée do dospeta.

12, Depoziti
U hiljadama dinara
31. decembar  31.-decembar
2018. 2017.
Kratkoraéni depoziti - 0.004
Stanje na dan bilansa - 9.004

Devizni fond na'31.12.2018. nije imac ulaganja u depozite.

13. Obaveze prema drustvu za upravljanje

Obaveze prema drustvu za upravljanje imaju sledeéu strukturu; _
' R U hiljadama dinara
31. decembar 31, decembar
2018. 2017.

Obaveze za naknadu za upravljanje 8 7

Stanje na dan bilansa 8 7




14.

Ostale obaveze'iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

15.

15.1

Ostale obaveze iz poslovanja
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U hiljadama dinara
31. decembar 31, decembar
2018, 2017.

Obaveza prema depozitnoj hanci

Stanje nd dan bilansa:

Neto imovina fonda 1 vrednost investicione jedinice

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama dinara
31. decembar 31, decembar

2018. 2017,
Investicione 'jed' inice — neto Uplate 18.966 16.755
Nerasporeden dobitak” 51 510
Gubitak (20) {(530)
Stanje ha dan bilansa 18,997 16.735

Neto imovina Fonda od 18.897 hiliada dinara na dan 31..decembar 2018, godine se sastoji od 18.587,84152

investicionih jedinica vrednosti 1.022,00259 dinara po investicionoj jedinici.

Na poCetku izvestajnog perioda Fond je raspolagan sa 16.430 investicionih jedinica. U toku izveStainog perioda
broj izdatih investicionih jedinica iznosio je 6.660 , a broj otkupljenih investicionih jedinica je iznosio 4.502 tako da

na-31. decembar 2018. godine Fond raspolaZe sa 18,588 investicionih jedlnlca

15.2

Promena neto imovine prikazana je u sledeéoj tabeli;

U hiljadama dinara

Od 01,
- decembra
Od 01, januara do 31.
do 31. decembra
_decembra 2018, 2017.
Neto imovina na poetku perioda 16.735 15.506
Poveéanje po-osnovu
Poslovnih prihoda 53 51
Nerealizovanih dobitaka 4.069 6.602
Prodaje investicionih Jedmlca 5.803 5.322
Ukupno povecanje imovine 10.924 11.975
Smanjenje po esnovu
Poslovnih rashoda {109) (106)
Neralizovanih gubitaka {3.962) {7.078)
Otkupa investicionth jedinica {4.581) (3.562)

Ukupno smanjenje imovine

(6.662) (10.746)
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Neto imovina 31. decembar 18.997 16.735

16. Povezana pravna lica

Tokom perioda 01. januar - 31. decembar 2018. Godine, Devizni fond nije imao troskove -iz transakcija sa
povezanim pravnim licima (2017: RSD 2 hiljada).

17. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembar 2018. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

18. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski poloZaj Fonda i rezultat
njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2018. godine.

19. Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravijanja Fondom se moze sagledati preko sledeéih pokazatelja:

U hiljadama RSD 31.12.2018. 31.12.2017.
Stopa prinosa za poslednijih 12 meseci 0,34% -3,33%
Stopa prinosa od osnivanja Fonda 0,54% 0,60%

Beograd, 28. februar 2019. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
,KomBank INVEST* AD Beograd
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