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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
CLANOVIMA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA KOMBANK IN FOND

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja KOMBANK IN FOND-a Beograd, otvorenog investicionog
Fonda (u daljem tekstu ,Fond"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2018. godine i
odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na neto imovini, kao i
pregled raunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo DruStva za upravljanje investicionim fondovima KOMBANK INVEST A.D., Beograd je
odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izve$taja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji requliSu finansijsko
izveStavanje investicionih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da
omoguce pripremu finansijskih izveStaja koji ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
prevare ili greSke.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izve$tajima, na osnovu revizije koju smo izvrsili.
Reviziju smo izvrSili u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi nalaZu da
se pridrZzavamo eti¢kih normi i da reviziju planiramo i izvrdimo na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj
meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procene revizora pri
¢emu se uzima u obzir i ocena rizika da li finansijski izvestaji sadrZze materijalno znacajne pogre3ne iskaze
nastale usled prevare ili greSke. Pri proceni takvog rizika, revizor razmatra i interne kontrole bitne za
pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja, u cilju kreiranja odgovarajuéih revizorskih
procedura u skladu sa okolnostima, ali ne i u cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
primenjenih u Fondu. Revizija takode uklju€uje ocenu opravdanosti primene odgovarajuéih
raCunovodstvenih politika i ratunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu op3te
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovaraju¢i da obezbede osnovu za
izraZavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2018. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine, promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije i propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliu
finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Beograd, 28. februar 2(?/],9’90;1{39

Danijela Mirkovi¢
Ovlasceni revizor .
Ernst & Young d.o.o. Beograd

PiB: 101824091 » Maticni broj: 17155270
Poslovni rafun 160-000000039917613 kod Banca Intesa a.o. Beagracd
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Matiunn Opoj ApyLuTBa. Peructapckn 6poj chonga MWE ppywirea
NocnobHo uMe apyiuTsa: [13Y KomBank MHBECT a.p. beorpag
Cepuwite Apywtea: Beorpag. Kparva Metpa 19

Hasue domaa: OUD KomBarnk MH ®OHN
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Ha gau 31.12:2018. roguue
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20379758 5/0-44-3211/3-08 105428701

MaTudkn Bpoj apywTea PerucTapckun 6poj horas ' MUB ppywTea
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MNonywasa ApywTBo 3a ynpaBrbatbe MHBECTULMOHUM DOHAOBUMA

20379758
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105428701

MaTuyHu 6poj apywTea

Perucrapcku 6poj ooHaa

MWB pgpywTsa

MocnosHo nme gpywrsa: [13Y KombaHk MUHBECT a.g. Beorpag

Ceguwre apywTsa: beorpag. Kparsa MeTpa 19

Hasue coHaa: O Kombark H ®OHJ

M3BELWUTAJ O NPOMEHAMA HA HETO MMOBUHM

OTBOPEHOI' UHBECTULIMOHOIr ®OHOA
y nepuoay on 01.01. no 31.12.2018. roguuxe

- ¥ Xvrbagama AuHapa -

W3nHoce
nosvunJA AOMN HanomeHa Texyha MNpeTxonHa
rogvHa rofuHa
1 2 3 4 5

| HETO UMOBWHA HA MOYETKY NEPUOOA 4001 65.684 72.443
Il YKYMHA NOBEhAHA HETO MMOBUHE

(4003+4004+4005+4006) b nE 38.648
1. Moseharsa no ocHoBy peanuaosaHux gobutaka 4003 1.248 1.418
2. MNosehawa no ocHOBY HepeanuaoBaHnx 4obuTaka o 4004

XapTuja 04 BPEAHOCTH PacnONOKUBUX 3@ NPoAajy

3. Nosehara no ocHoBy HepeanuaosaHux 4obuTaka og

ynarawa y xapTuje o BpeAHocTA no chep BPeAHOCTH Kpo3 4005 16.307 24.026
6unanc ycnexa

4. MNosehatba No 0CHOBY NpoAaje MHBECTULMOHUX jeauHuLa 4006 3.723 13.204
il YKYMHA CMAHEHSA HETO UMOBUWHE
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1. Cmaretba No ocHOBY peannaoBaHnx ryburaxa 4008 2.088 2.621
2. Cmaroetba N0 OCHOBY HepeannsosaHux rybutaka og 4009

XapTuja o4 BPEAHOCTU PacnonoXvBNX 3a NPoAajy

3. Cmatbetba No OCHOBY HepeanuaosaHux rybnutaka og,

ynarawa y xapTuja o4 BpeAHOCTH No thep BPeaHOCTH Kpo3 4010 14.193 21.089
|6unaHc ycnexa

4. Cmaretba no 0CHOBY OTKYNa WHBECTULIMOHNX jeauHuLa 4011 3.351 21,697
IV HETO UMOBWHA HA KPAJY NMEPUOJA

(4001+4002-4007) 4012 3g, 19 66.330 65.684
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MWB gpywTsa

MocnosHo ume spylutea: A3Y Kombank MHBECT a.g. Beorpag

Ceguwite apywrea: Beorpan. Kparea MeTpa 19

Hasue doHaa: ON® KomBank UH GOHA

WU3BELLTAJ O TOKOBUMA NOTOBWHE

OTBOPEHOI UHBECTULIMOHOI ®OHOA
y nepuogy oa 01.01.80 31.12.2018. rogune

A, HOBYAHW TOKOBM M3 NOCNOBHUX AKTUBHOGTU

NPWIMBW MOTOBWHE W3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTH

SUHAHCUPAHRA (3019-3015)

(3002+3003+3004+3005) 11.652: 788.435
1. Npwnven No ocHoRy nPogaje ynaramka 3.723 1.909
2, TprnVBHN No OCHORY AMBUASHAK 1,184 1.096
3. Mpurvisi no ocHOBY KamaTa 330 358
4. QETanu npUnKBH 6.415 785152
. O}J,JIMBVI FOTOBUWHE 13 MOCNCBRUX AKTUBHOGTI A 6717 776.824
{3007+3008+3008+3010+3019+3012) B - R
1. ORRVEX. NO OCHOBY KYNOBUHE YNaratea )

2. OanMBwn no oCHOBY HakH3AA. APYLUTRY 38 YNpaBbaike . 1.886. 2.301
3. CANMBHW N0 OCHOBY TPOILKOBA KYNOBUHE W npoaaje xapTuja 12 136
OABPELHOCTH

4, OpNUBY NO OCHOBY PECXOAT KAMETE

5. OANUBM NG OCHOBY TPOLLKOBA KACTOAM Banke ilo] 84

6. Ocranu oAnME: 4639 774.293
Il HETO MPUAWBHM FOTOBWHE W3 MOCNOBHUX 4935 11611
AKTUBHOCTI {3001-3006) "~

IV HETO-ORNWBY rOTCBWHE U3 NOCNOBHAX

AKTWMBHOCTW (3006-3001)

6. HOBYAHWU TOKOBK M3 AKTMBHOCTH PUHAHCUPAHA

| RPUNIMBI TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTM ' 13.205
GUHAHCUPAKA (3016+3017+3018) U
1. NpuAMBN no-OCHORY NPoAaje MHBECTULMORIX jeanHULA" 3016 13.205
2. Tlpunuen no acHoBY JazyRUBALLA 3017

3. OCrani nprnuem 3018,

Hl OB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTI SUHAHCUPARA ' i 3.351 21,697
{3020+3021+3022) : ) S
1. OANMBY MO CCHOBY OTKYNA NHBECTULUOHNX [BaUHIYE 3.351 21.887
2. Opnial No OCHOBY pasdyxnsaia

3. OcTanu ognusn

Il HETO APUNWBW FOTOBUHE W3 AKTMBHOCTM

QMHAHCMPAf*bA {3015-3019)

IV HETQO-OANUBIA FOTOBWHE i3 AKTVEBHOCTI“I 1451 ‘& 492

- ¥ XWreaaama ausapa -
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1 2 3 4 5
|B. HETO NPUNNBY rOTOBUHE
(3013+3023-3014-3024) 3025 1.584 3119
. HETO OLNMBM FOTOBVHE o
(3014+3024-3013-3023)
[. FOTOBMHA HA MOYETKY NEPUODA 3027 3.323 122
. MO3UTUBHE KYPCHE PA3MMKE N0 OCHOBY
MPEPAYYHA FOTOBMHE Rk 2709 A
E. HEFATUBHE KYPCHE PA3MUKE MO OCHOBY
NPEPAYYHA FOTOBUHE 3029 2654 3,199
. FOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (AOT 0002) _
(3025-3026+3027+3028-3029) 3030 3. 13 4.858 3.323
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KomBank INFOND
Napomene uz finansijske izveitaje

Otvoreni investicioni fond
KomBank INFOND

Napomene uz finansijske izvestaje _
za period od 01. januiara do 31, decembra2018; godine

Beograd, 28. februar 2019. godine



KomBapk INFOND
Napomene uz finansijske izvestaje

1. Opsti podaci o fondu

Otvorenim investicionim 'fondqm KomBank INFOND (u daljem tekstu: Fond) upravija Drustve za upravijanje investicionim
fondovima KomBank INVEST a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo). '

Brustvo za upravijanje investicionim fondom ,KemBank INVEST* a.d. Beograd (dalje  tekstu: Drustvo) osnovano je
Odlukom c osnivanju od 17. decembra 2007, godine od strane Komercijalne banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom
9 investicionir fondovima {,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS"
br: 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje defatnosti drustva za Upravijanje investicionim fondovima {,SluZbeni
glasnik RS" br. 110/2008),

Komisija za hartiie od vrednosti Republike Srije je 31 . januara 2008. godine, na osnovu Reenja br. 5/0-33-8429/6-07 o
davanju dozvole drustvu za upravijanje investicionim fondovima, izdala Drutvu dozvolu za rad za obavijanje sledeéih
delatnosti; '

organizovanje i upravijanje otvorenim investiionim fondom;
- osnivanie | upravijane zatvorenim investicionim fondom,
~  Upravijanje privatnim investicionim fondom:

Istim Resenjem Komercijainoj banci a.d., Beograd, kao osnivatu Drustva, daje se sagiasnost na sticanje kvalifikovanog
ucesta u Drustvu i to za sticanje 2,000 akija na osnovu kojih stice 100% ugeséa u kapitalu Drustva,

Drudtvo je upisano u registar Agencile za privredne registre u Beogradu 5. februara 2008, godine pod brojem BD

5078/2008. Drustvo je registrovano kao nejavno. akcionarsko drustvo &ij je jedini osnivaé Komercijalna banka a.d.,
Beograd. '

Drustvo e registrovano za osnivanie, organiizovanje i upravijanje investicionim fondovima,
Matini broj Drustva Je 20379758, & poreski identifikacioni broj 1 05428701.

Do 16.04.2018.godiné, kastodi banka je bila Banca Intesa a.d. Beograd, od 1?.04.2018.g0din'e, kastodi banka je
Vojodjanska banka OTP Group, '

Organi Drustva su Skupstina Drustva, Nadzorni odbor i Direktor Drustva, Nadzomi odbor ima 3 ¢lana, koje bira
Skupstina Drustva, a na gije imenovanje saglasnost daje Komisija za hartije od viednsofi.

Redenjima Komisile za hartje od vrednosti br. 5/0-36-932/5-17 od 12,05.2017. godine, br.2/5-104-97/7-18 od
23.02.2018.goding | br.2/5-104-4221/5-18 od 28,12.2018.godine, data je saglasnost na imenavanje &anova Nadzornog
odbora i direktora. Za predsednika nadzomog odbora imenovan je Dr. Miroslav Peri¢, dok su za ¢lanove Nadzornog
odvora imeriovani Pavac Marjanovit i Bojana Simovié. Za direktora Drustva data je saglasnost Viadimiry Garicu,

Kemisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008, godinie izdala Resenje br. 5/0-34-2295/5-08 0
davanju dozvole za ofganizovanje: otvorenog investicionog fonda, kojim .se Drutvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda KomBank INFOND". Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Kemisije za
hartije od vrednosti Republike Srbije Resenjem broj 5/0-44-3214/3-08 od 26, maja 2008 godine,

Fond je prvobitno bio svrstan u kategoriju fonda.rasta vrednosti imovine, afi Odlukom Nadzomog odbora br. 540/7 od
24.12.2014. godine, promenjena je kategorija iz fonda rasta vrednosti imovine u balasnirani fond. Fond je organizovan
na neodredeno vreme.

KomBank. IN FOND kao balansirani fond je organizovan 19.01:2015. godine, upisom u registar investicionih fondova
br5/0-38-3821/6-14. Fond nije pravno lice i préma- vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.
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Portfolio menadzer Drustva je Predrag Pavicevic koji je ficencu i dozvolu Komisije za hattije od vrednosti za abavijanje
poslova partfolio menadZera broj 5/0-27-3403/3-08 dobio 03.06.2008.godine. '

Ovadten intemi revizor Drustva je Jelena Boki¢, koja je stekla zvanje ovladéenog revizora na osnovu sertifikata Komore
ovlaséenih revizora broj 589/10 od 24, septembra 2010..godire.

Kastodi banka

Do 16.04.2018.godine, kastodi banka je bila Banca Intesa ad. Beograd. Od 17.04.2018. godine, kastodi banka je
Vojvodanksa banka a.d. Novi Sad sa sedistem v ulici Trg Slobode br. 7, koja je dobila saglasnost za obavljanje
delatnosti kastodi usluga Resenjem Komisije za hartile od vrednosti br. 5/0-11-4385/4-16 od 19,01.2007.godine. Broj.
ratuna na kojem se: vodi imovina Fonda: 355-3200642913-24.

Kastodi banka obavlja sledete kastodi usluge:

» Otvara.i vodi ratune hartija od vrednosti koje Gine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra, depoa i
Kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a za radun Elanova Fonida {zhirrii kastodi ragun); -

+ Otvara novéan ra¢un Fonda, vrsi prikuplianje uplata investicionih jedinica, vr&i prenos novganih sredstava
prilikom utaganja Imovine i vr3i otkup. investicioniti jedinica;

*»  Obavestava drustvo za upravijanje o neophodnim korporativaim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda:

s |zvrava naloge Drustva za kupovinu | prodaju imovine Forida, ukoliko. nisu u suprotnosti sa zakonom j ovim
Prospektom; '

«  Kontroli$e i potvrduje obradunatu neto vrednost imovine Fonda, vrednost investicione jedinice;.

«  Kontrolide obragun prinosa Fonda; _

» ObaveStava Komisiju za hartije od vrednosti Repubfike Srbije 0 uo&enim nepravilnostima u poslovanju Drutva
odmah nakon &te odi takve nepravinosti; '

o Obavestava Drustvo o izvrdenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

*  Podnosl, u ime Fonda, Komisiji'za hartile od vrednosti Republike Srbije i drugim nadleznim organima prigovor
protiv Drustva za upravijanje za Stetu nastalu netinjenjem il neadekvatnim upravijanjem Fondom, o

Kastodi banka moZe cbavljati poslovs za vise investicionih fondova i nije povezano lice sa drustvom za upravijane.
Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih jedinica vréi u skladu sa zakonom, praviima
poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda. Kastodi banka je nezaobilazni deo institucionalne infrastrukture
bez keje nema moeguénosti investiranja posredstvom investicionih fondova.

Clanovi forida

Clanovi Fonda su fizicka i-pravna lica, rezidenti { nerezidenti, na Sije ime su registrovane investicione jedinice Fonda.
C-_!a_n Fonda se postaje zakljuéehjem Ugovora o pristupanju Fondu.

Clan Fondaima sledeta prava:

pravo na prodaju investicionih jedinica;

pravo na srazmerfi deo prinosa na uiaganja; _
pravo na srazmeni deo imovine forida u sludaju raspustana,
druga prava u skladu sa Zakonom o investicionim fendovima.

investicione jedinice daju ista prava Glanovima fonda.
Clan Fonda ne mozZe biti

» Banka koja cbavlja kastodi posiove za Fond:
° Preduzete za reviziju i revizor, koji obavljaju poslove revizije finansijskih izvestaja za Fond;
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»  Drugi Fond kojim upravija Drustvo.

Clan Fonda ne moze-stedi vise od 20% udeSéa u neto imovini Fonda. Ukoliko &lan Fonda. izvri uplatu koja prevazifazi
navedenj limit, Drustvo e izvrsiti povracaj sredstava na ragun &lana Fanda.

Na dan 31. decembar 2018, goding, struktura élanova Fonda je sledeéa:

Broj clanova 31.12.2018,  31.12.2017
Pravna lica 25 27
Fiziéka lica 219. 223

“Ukupno 244 250

Promena u broju élanova Fonda tokom perioda 1. januar - 31. decembar 2018: godine

Broj Clanova 3112,2018.  31.12,2017.
Broj ¢lanova na pagetku perioda 250 252

Broj tlariova kaji su pristupifi Fondu - 13

Broj $lanova keji su istupili iz Fonda 8 {15}
Ukupho 244 250

Nagin i izvori prikupljanja sredstava

Clan Fonda se postaje pofpisivanjem ugovora o pristupanju, kojim se regulisu medusobna prava i obaveze ugovornit
strana, Sastavni deo ugovora ¢ pristupanju je i izjava ¢lana Fonda kojom se potvrduje da je Kljent upaznat sa pravilima
poslovanja, tarifom i prvenstveno rizikom plasmana sredstava u fond kome Zeli pristupiti, kao i izjava da Klijent ispunjava.
uslove za pristupanje Fondu u-skiadu sa-Elanom 5. Pravilnika o investicionim fondovima, odnosno da &lan (neposredno
ifi posrednio) nije povezano lice sa Drustvom za upravijanje, odnosno nije: banka koja cbavlja kastodi poslove za Fond,
preduzete za reviziju i revizor koje za Fond obavlia poslove tevizile finansijskih izveStaja, odnosno da nije drugi
investicioni fond kojim upravija Drustvo. Kiijent stie status ¢lana Fonda u trénutku kada se posle sklapanja ugovora o
pristupanju Fondu i potpisivanja pomenutih izjava, sredstva kofa je uplatio konveriuju u investicione jedinice.

Investicione jedinice Fonda mogu se kupiti iskljutivo novéanom uplatom na radun Fonda broj 355-3200642913-24
otvorenog kod Vojvodankse banke uz poziv na broj ugovora ¢ pristupanju. Ukeliko uplata nije dovolina za kupovinu cele
investicione jedinice, na individualnom radunu ¢lana Fonda se evidentira deo investicione jedinice.,

Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na.devizne ratune Fonda, &ji je spisak dostupan na Internet
prezentaciji Drustva za upravijanje. '

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda visi se narednog dana od dana priliva sredstava na
racun fonda, prema vrednost investicione jedinice na dan priliva {dan T), a broj kupljenih investicionin ‘jedinica na
individualnom ra¢unu fonda se-evidentira na dan konverzije-(dan T+1), Obragunski kurs za konverziju odreduje Kastodi
banka, '

U slu€aju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, upladena’ sredstva se trefiraju kao nerasporedena
sredstva | ne ulaze u obraGun vrednosti neto imovine fonda, Ukoliko Drustvo identifikuje uplatioca u roku od 5 radnih
dana, sredstva Ce biti rasporedena na individualni raéun ¢lana Fonda po ceni investicione jedinice na dan identifikacije.
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U sluCaju da Drudtvo za upravijanje ne-izvréi identifikaciju: klijenta u roku od 5'radnin daria, duzno je da da nalog kastodi
banci da uplacena sredstva vrati na racun sa kog su uplacena i-topetog radnog dana od dana priliva izvréene uplate. U
roku od pet radnih dana, €lan Fonda dobija pisanu poiyrdu o kupovini investicionih jedinica i obragun na adresu
navedenu prilikom pristupanja Fondu. Patvrda o kupovini investicionth jedinica sadri:

|znos ukupno uplacenih sredstava za kupovinu investicionih jedinica;

Datum priliva sredstava na radun Fonda i kurs Kastodi banke, tkoliko su uplate izvrSene iz inosfranstva;
Vrednost investiciene jedinice na dan uplate;

Broj steéenih investicionih jedinica i

Ukupan broj investicionih jedinica na individualnom radunu &lana.

Politika investiraiija

Investiciona politka predstavija akt kojim se defini$e nain ulaganje sredstava, strategije upravljanje i kontrola portfelja:
investicienog fonda u svrhu postizanja definisanog investicionog cilja. Drustvo se u potpunosti pridrZava investicione
politike fokusiranag investiranja utvrdene u Prospekitu Fonda. Investicione. odluke, u skiadu sa Prospektom Fonda,
donosi i operativno sprovodi partfolio menadzer.

Investicione ndluke se donose na osnovu kvantitativne i kvalitativne analize trzista kapitala saglasno sa nadelima za
ulaganje imovine Fanda. Prilikom donogenja investicionih odluka o investiranju sredstava Fonda, portfotio menadzer je
duZan da vodi ratuna da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina Fonda
biagovremena investira, pod najbaijim moguéim uslovima i u najboljem interesu Slanova Fonda.

Prilikom investiranja imovine Fonda na inostrana tr¥iéta kapitala Drustvo moze,; prema potrebi, -angazovati strane
savetnike..

Primami investicioni cilj Drudtva se sastoji u tome da svojom profesionalno$éu omoguéi Glanovima Fonda da uz
preuzimanje umerenog rizika ostvare visoke stope prinosa na sredstva ulo¥ena na dusi vremenski period.

Investiciona politika predstavija akt kojim se definise nagin ulaganja sredstava, strategij_a upravijana i kontrala portfolija
investicionog fonda u-ciljupostizanja definisanog investicionog ciffa.

Investiciona politika temelji se na posStovanju i primeni.osnovnih natela investirania, a to su;

o Nadelo sigurnosti,
» Nagelo iikvidnost],
» Nagelo profitabilnosti i
o Natelo diversifikacije

Primenom investicione’ politike omaguéava se optimalna alokacija sredstava po vrstama i koligint hartija od vrednosti u
cilju postizanja visckih stopa prinosa uz preuzimanje umerenih rizika.

Struktura ulaganja sredstava Fonda definisana je Zakonskim ogranidenjima, Investicionom politikom i Prospektom
Fonda, '

Fond ulaZe u;

» prenosive hartije od vrednosti | instrumente trzista navea kojima se trguje, odnosno kojt su ukijucerii u trgovanje
na regulisanom trzidiu, odnosno multilateralnoj trgovatkoj platformi (MTP) u Republici, dizavama &lanicama EU
i na regulisanim trZistima drugih drzava; _

« jedinice otvorenth investicionih fondova u Republici, u drzavama tlanicama EU i drugim dr¥avama;

» novtane depozite u bankama u:Republici, u drzavama &lanicama EU | drugim dréavama, odnosno kreditnirn
Instifucijama u drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama; '
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» instrumente trZista novea, odnosne duznicke hartije 6d vrednosti koje izdaje Republika, Narcdna banka Stbije,
teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u
skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente tr¥iSta novca, odnosno duznicke hartije od
vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave Glanice EU i druge drZave.

* izvedene finansijske instrumente kojinia se trguje na regulisanom trZistu, odriosno MTP ili OTC trziéty, a koji su
izvedeni iz ili se odnose na;

(1) finansijske instruniente iz tac. 1) do 4) ovog &lana,
(2) finansijske indekse,

{3) strane valute i valutne kurseve,

(4) kematne stope, '

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se sledeéa ogranicenia:

» do 10% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prencsive hartije od vredniosti 1 instrumente tréista novea
jednog izdavacca. Zbir pojedinadnih vrednosti wlaganja u prenosive hertije od vrednosti i instrumente tréista
novea jednog izdavaoca koja su veca od 5% imovine fonda ne sme biti vedi od 40% vrednosti ukupne-imovine.
fonda;

» do 20% imovine investicionog fonda moze se ufagati u novéane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj
instituciji;

e do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instruntente kojima se trguje na
OTC trzistu kada je druga strana y transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine.
investicioneg fonda kada je druga strana u fransakeiji-drugo pravne lice;

* do 20% imovine investicionog fonda mozZe se ulagati u jedan fond, pri demu ukupna vrednost takvih ulaganja u
investicione fendove koji nisu otvoreni fandovi ne sme bifi veée od 30% imovine fonda,

» Ukupna izloZenost fonda prema jednom licu moZe da iznosi najvise do 20% imovine fonda.

lzuzetno od stava 1. tacka-1) ovog Elana do 35% imovine investicionog fonda moze se ulagati u prenosive hartije od
vrednosti {li instrumente trziéta novea, koji su izdati ili garantovari od strane Republike, Naredne banke Srbije, jedinice
lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, ostalih drzava ifi medunarednih organizacija kojima pripadaju drzave Clanice:
EU.

Imevina investicionog fonda nie moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje Drustvo
za upravijanje, akcionar Drustva za upravijanje, fond kojim. upravlja. isto druétvo za upravljanje i povezana lica sa
prethedno navedenim licima. '

Pod jednim izdavaccem, odnosno jednim licem u ¢iju-se imovinu vr3i ulaganie u smislu ovag ¢lana smatra se i sa njim
blisko povezana lice.

Drustvo za upravijanje ne moZe zauzimati kratke pozicije imovinom otvorenog fonda, cdnosno ne moZe da obavija
prodaju bez pokrica,

Nije- dozvoljeno: ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale i depozitne potvrde koje se odnose na plemenite
metale. '

U skladu sa ogranitenjima ulaganja predvidenim Pravilnikom o investicionim fondovima, otvoreni investicioni fond
KomBank IN FOND" ulagace:

¢ Najmanje 85% iimovine ulagace u vlasnicke hartije od vrednosti i duznicke hartile od vrednosti.

» Ulaganje u duznidke hartile od vrednosti i riovéane depozite ne moZe bit manje od 35% ni vise od 65%
vrednosti imovine fonda.

o U uslovima poremecaja na finansijskom trZitu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda thora biff ulo¥eno o
vlasnitke | duznicke hartije od vrednosti iz stava 1. ovog ¢lana, s tim da ulaganje u duznicke hartije od vrednosti
I novéane depozite.ne moZe biti manje-od 35% ni vete ad 75% imovine fonda,
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Imovina Fonda ne moZe se ulagati u depozite poslovnih banaka ked kojih:

e Je Narodna banka Srbije uvela prinudne mere;
* Komercijalna banka ad Beograd nema limite za poslovanie;

imovina Fonda ne rmoZe se ulagati u duzniéke hartije od vrednosti emitenata;

* koji neredovng izmiruju obaveze po veé izdatim hartijama od vrednosti;
o Ciji je tekucl racun bio u biokadi godinu dana pre emisije hartija od vrednost;
* kojima Komercijalna banka a.d. Beograd ne odobrava pozajmice.

Uslovi za poviacenje sredstava iz fonda

Clan Fonda gubi status ¢lana Fonda u momentu kada proda fj. ofkupi sve investicione jedinice Fonda koje su u
njsgovom posedu. Clan Fonda maze otkupiti sve ili deo investicionih jedtnica koje suru njegavom posedus

Otkup investicionih jedinica vii se na osnovu pismeriog zahteva &lana Fonda,

Otkup investicionih jedinica Fonda cbavlja se po ceni koja vaZi na dan podnosenja zahteva za otkup investicionin
jedinica.

Takode, Drudtvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih Jedlnlca
posalie pisanu potvrdu Elanu Fonda sa sledeéim podacima:

Takode, Drustvo je duZno da u roku od pet dana.od dana podnesenja zahteva za otkup investicionih jedinica posalje
pisanu potvrdu &lanu Fonda sa sledecim podacima:

Broju investicionii jedinica — potetno stanje;

Daturn podnosenja zahteva;

Vrednost investicione jedinice na dan podno3enja zahteva za otkup;

Broju otkupligniti investicionih jedinica; _

Iznos uplacenth sredstava na nov&ani ratun &lana Fonda i

Broj investicionik jedinica na individualnom radunu tlana Fonda - krajnje stanje.

Poreski tretman

Prema’ postojecim poreskim propisima u Republici Srhiji, imovina Fonda ne podieze. poreskim optereéenjima, s obzirom
da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje viasnidtva i preénosa vlasnistva na fnvesticicnim jedinica fonda, adnosno kapitalnih dobitaka kao raziike
izmedu prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledeim poreskim propisima Republike Srbu

= Zakon o poreskom postupku i poreskej administraciji;
#  Zakon o porezy nia dobit preduzeta;
-« Zakon 6 porezu na dohodak gradana,

Visina i nagin oporezivanja élanova Fonda zavisi od njihovog statusa, odnosno da 1i je &lan domace ili strano, pravro ili
fizicko lice,

Isplata po osnovu zahteva za otkup investicionih Jedlmca pravni je osnov za nastanak poreske obaveze placanja poreza
na kapitalnu dobit, Kapitalrim dobitkom smatra se onaj prihod. koji obveznik, kao &lan Fonda ostvari kao razliku izmedu
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kupovne.i prodajne cene investicione Jedlmce saglasno zakonu. Porez ha kapitalnu dobit predstavija iskljudivu obavezu
¢lana Fondakao i porez po 0snovi prava na srazmemi deo prihieda od investicione jedinice Fonda.

2. Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

al  lzjava o uskladenosti
Drustvo vodi evidenciju | sastavija finansijske izveStaje Fonda u skiadu sa vazetim. Zakonom o raunovodstvu (,Sluzben
glasnik RS 82/2013 i 30/2018), Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS" 46/2006,51/2009, 31/2011 i
115/2014) i ostalom primenljivom zakonskem regulativom u Republici Srhiji.
Za piznavanie, vrednovanje prezéntaciju i obélodanjivanje pozicija u fi inansijskim izvestajima, Drustvo je, kao veliko
pravnia iice, u obavezi da primenjuje Medunarodnie standarde fi nansuskog izvestavanja (,MSFI°} koji u smistu. Zakonao
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskit' izvestaja, Medunarodni
raunovodstveni standardi (MRS"), Medunarodi standardi finansijskog izveStavanja (,MSF!"), i sa njima povezana
tumacenja izdata od Komiteta za tumatenja ratunovodstvenih standarda {,JFRIC*), naknadne izmene-tin. standardai sa
njima povezana tuma&enja, odobreni od Odbora za medunarodne ratunovodstvens standarde (,.Odboﬂ) 8ift je prevod
utvrdio i objavilo ministarstvo nadfezno za postove finansija {,Ministarstvo®).
PriloZeni finansijski izvestaji su sastavijeni u formatu propisanom Pravilnikom o kontnom. okviru i finansijkim izvedtajima.
za investicione fondove ("SI, glasnik RS" 15/14, 137/14 i 14314 i 25;‘2018) Koji’ propisuje primenu seta finansijskih
izvedtaja.

b)  Pravila procenjivanja i primenjene raSunovodstvene politike

Osnovno nadelo procenjivanja bilansnih pozicija jeste nalelo reallzacue i nadelo istorijske vrednosti, osim za ulaganja u
hartije od-vrednosti-po fer vrednosti kroz bilans- uspeha domacth izdavalaca (akcije), koje se vrednuju.po fer vrednosti,

¢)  Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern “)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stainost! posiovanja (*going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ée Fond nastaviti da posiuje u neogranigenom periodu u predvidljivoj buduénosti.

d)  Funkcionalna i izvestajna valuta

Flnansuskt izvedtaji Fonda su iskazani u hifladama dinara (RSD), ako drugadije nije navedeno. Dinar predstavija
zvanicnu izvedtajnu valutu u Republici Srhul

3. Pregled osnovnih radunovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenijene prilikam sastavljanja finansijskih izvestaja Forida za period od 1, januara
do 31. decembra 2018. gadine su sledete:

a)  Preradunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu NBS, koji je vaZio na dan poslovne
promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu NBS,
_koji je vazio-na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan posIOvne.-_promene.

Pozitivne i negatwne kursne razlike nastale. po osnovl izvréenih placania i naplata u stranim sredstvima.placanja u toku
godine kdo'i kurshe razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan hilansa

7
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iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodifrashodi perioda u okviry pozicifa realizovani | neréalizovani
dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika. '

Zvanicni kursevi znaajnifih stranih valuta su:

31. decembar 31. decembar
Valuta 2018. 2017.
EUR 118,1946 123,4723
Usb 103,3893 99,1155

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavijaju prihade koje Fond ostvaruje po esnovu posedavnin duznickih hartija od vrédnosti i po
osnovu depozita, Prihodi od kamata cbradunavaju se na orofena sredstva. Prihodi od kamata se priznaju na
obracunskoj osnovi-Obragun i evidentiranje prihoda od kamate na oroene depozite, vréi se na dnevnom nivou,

(c) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi predstavijaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu posedovanja vlasnickih hartija od vrednosti i
priznaju se u frenutku kada je utvrdenao pravo akcionara na dividende. '

(d) Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Realizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti predstavijaju dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaii hartija od
vrednost i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju. '
Realizovani dobici- nastaju u sludaju Kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena-od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su pozitivio] razlici izmedu prodajne | knjigovodstvene cene.

Realizovani gubici nastaju u stuéaju kada se pri prodaiji hartija od vrednost! ostvari manja cena od ‘knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednaki su negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

{e) Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva | vrednuju po trZignoj (fer)
vrednosti, Ova sredstva se inicijaino evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim
fondovima, svakednevno se vrsi uskladivanje njinove knjigovodstvene viednosti sa tr¥isriom (fer) vrednosti. Odstupanja
koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu
hartija od vrednost.

‘Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke ostvarene uskladivanjem nize knjigovodstvane sa
viSomn fer vrednosty.

Nerealizovani gubici na harfijama od vrednosti obuhvataju gubitke ostvarene uskladivanjem vise knjigovodstvene. sa
nizom fer vrednossu,

() Naknada drustvu za upravijanje

Naknada drustvu za upravijanje fondom predstavlja naknadu koju Fond placa Drustvu pe osnovu upravijanja imavinom
Fonda, Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3% godiénje, a dnevna visina naknade koju Fond plata iznosi 0.00821%.
Osnovica 7 obradun naknade. za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obratuna, umanjena za
akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obrauna, Vrednost
imovine Fonda se utvrduje kao zbir Vrédnosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda, .novéanih sredstava Fonda kao
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depozita kod banaka i drugih novéanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja Fonda.
Naknada se obratunava dnevno, a plata mesetino: Naknada drutvu za upravijanje fondem predstavija troSak u
momentu nastanka, bez obzira na vreme plaganja, Naknada za upravljanje se naplatuje iz imovine Fonda,

{4} TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Trogkovi kupovine-i-prodaje hartija od vrednosti, podrazumevaju iznose transaksionih trodkova, kao &to su provizije
‘brokerskim kucama, provizile berzl, proviziia centralnom registru i naknada banci za saldiranje. Evidentiraju se u
momentu nastanka j. trgovania, '

(h) Naknada kastodi banci

TroSkovi Kastodi banke obuhvatajy uskuge vezane za vodenje zhimog kastodi ratuna i druge trodkave iz kastodi
ugovora, Obaveza prema Kastodi banci se. cbrasunava dnevne, a plata meseéno. Osnovica za obraéun trodkova
Kastodi barike se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda oduzmu naknade drustvu i depozitnoj banci {od
prethodnog dana) i.uplate izvr$ene tog dana.

(i) Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju: troskove: provizija za usluge domateg i inostranog platnog: prometa poslovne banke koja vodi
novéane radune Forda, troSkove eksternog revizora i ostale posiovne rashode.

(i) Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja ukiju‘t";uj:e gotovinu u blagajni, na tekucem i deviznim ragunima. Gotovinski ekvivalenti
iskazani u bilansu stanja obuhvataju kratkoroéna, viscko Ikvidna: ulaganfa koja. sé brzo pretvaraju u gotovinu i koja su
predmet beznatajnog uticaja rizika od promene vrednosti, '

(k) PotraZivanja po osnovu prodaje hartjja od vrednosti

Potrazivanja iz aktivnosti fonda obuhvataju: potraZivanja po osnovit prodaje hartija od vrednosti, potrazivanja od kamata,
potraZivanfa. od dividendi, patraZivanja od prodaje (prenosa) investicionih jedinica, potrazivanje od prodaje udefa kao i
ostala potrazivarija. '

Potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrednosti se cdnose na potraZivanie za nesaldirane hartije od vrednosti koje je
Fond prodao, a ¢ije je saldiranje u roku od 2 radna dana u odnosu na datum prodaje. Potrazivanja po osnovu prodaje
hartija od vrednosti se iskazuju u visini ugovorenog iznosa. Razlika izmedu ugovorene i-fer vrednosti iskazuje se u
bilansu uspeha kao realizovani dobitak/gubitak po esnovu hartija od vrednosti.

PotraZivanja: po osnovu kamata se odnose na potraZivanje za nenaplaéene kamate po osnovu depozita, dugoroénih
kuponsiih obveznica i kamata po novéanim ragunima.

{i  Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vredriasti kroz bilans uspeha predstavijaju finansijske plasmane koji se dize
 cilju ostvarivanja dobiti po osriovu frgovanja u kratkom vremenskom periodu.

Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti, koja predstavlja postenu vrednost naknade koja-je data za njih, Transakcioni trogkovi se ukljuéuju u
rashode perioda,

Nakon podetnog: priznavanja, ulaganja.u hartije od vrednosti po-fer vrednosti kroz bilans uspehia se vrednuju po trziénoj
(fer) vrednosti.-
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Dobicifgubici po osnovu promene trziSne vrednosti hartija. od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kac
nerealizovani dobici/gubici po osnovu hartija.od vrednosti.

(m} Ostala ulaganja

QOstala ulaganja predstavljaju ulaganja u druge investicione fondove kako u zemlji tako i u inostranstvu, Iniciialno se
vrednuju po nabavnoj vrednosti, a naknadno vrednovanje se vr$i po fer vrednosti.

{n} Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveza prema Drustvu za upravijanje obuhvataju obaveze za naknadu za upravijanje, obaveze za naknadu za
kupovinu.i otkup investicionih jedinica i ostale naknade.

Obaveza za naknadu za upravljanje. predstavija obavezu Fonda prema Drustvu i obradunava u procentu od 3%-godi§nje
od vrednosti imovine. Fonda. Obradun naknade se visi dnevno na neto vrednost imovine Fonda, dok se platanje-
naknade vrsi meseéno,

(o) Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obufvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze za
neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke, kao i obaveze po osnovu eksterne revizije,
Obaveze prema kastodi banci se evidentiraju sa datumom trgovanja.

{p} Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja obradunski udec u ikupnoj i-neto imovini Fonda | menja se'sa promenom neta vrednost;
imovine Fonda. Jedinstvena pogetna vrednost investisione jedinice otvorenog investicionog Fonda utvrdena je u iznosu
od 1,000 dinara na-dan organizovanja Fonda. Vrednost investicione jedinice Fonda se obradunava na dhevnom nivou |
dobija se deljenjem neto- tr2iSne vrednosti imovine Fonda sa ukupnim brojem. investicionih jedinica Fonda, Trzi$na
vrednost imovine Fonda se obradunava svakog radnog dana na osnovu trZisnih vrednosti-hartija od vrednosti i druge
imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze i troskove.

Kupovina investicionih jedinica Forida vrsi se po. principu nepoznate cene koja se utvrduje. narednog radnog dana. od
dana'priliva sredstava na raun Fonda. Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda
po investicionoj jedinici-na dan uplate:

Konverzija dinarskih. i deviznih uplata u investicione jedinice Fonda vr8i se narednog dana od dana priliva sredstava na
raéun Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na.dan priliva (dan T), a broj kuplienih investicionih jedinica na
individualnom rafunu fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se zaokruzuje na pet decimala, osim pri oglasavanju Fonda i objavijivanju na internet
stranici Drustva, kada se zaokruZuje na dve decimale. Vrednost investiciane jedinice se objaviiuje svakodnevno na
internst sfranici Drustva.
Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, 0sim po osnovy nasledivanja i Ugovora o poklonu,

(q) Neto imovina fonda
Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti svih hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda, postene
vrednosti novCanih depozita, stanfa na ostalim novéanim-radunima Fonda i potraZivanja Fonda po svim esnovama. Neto
vrednost imovine Fonda izradunava se kao razlika vrednosti imovirie i obaveze Fonda.

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda zasniva se na njihove] postenoj {fer) vrednosti za dan za koji se VI
obradun'{u daljem tekstu: dan T),
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U trenutku kupovine, osnovu za vrednovanje: &ini nabavna vrednost koja ukljuéuje kupoprodajnu cenu uveéanu za
trodkove transakcije koji s& mogu direktno pripisali sticanju hartija od viednosti, lzuzetak predstavijaju hartije od
vredniosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha, kada trogkove transakcije ne treba ukfjuditi u
nabavny vrednost.

Svi naknadni ebraguni vrednosti hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda se zasnivaju na podtenoj (fer) vrednosti,
koja 'se odreduje na-osnovu trzisne cene hartja od vrednosti na organizovanom rZiste na dan obraguna, osim
slucajevima odredenim Pravilnikom o investicionim fondovima: Postena vrednost hartija od vrednosti se zaokruZuje na
dve decimale.

Za kupovine odnosno prodaje hartfja od vrednosti realizovane fog dana posebno se prikazuje kipovna odnasno
prodajna cena-hartija od vrednosti, a posebno irodkovi vezani za realizaciju kupovine'ili prodaje hartija od vrednost]
(provizije brokera, provizije berze; Centralnog registra, trarisaksioni troskovi kastodi banke).

Knjizenje kupljenity | prodatih hartija vii se na dan trgovanja. Vrednost sredstava za kupljene hartije od vrednosti ée se
evidentirati kao smanjenje sredstava sa namenskog raduna za kupovinu hartija od vrednosti investicionog fonda, dok ée
se kupliene hartije od vrednesti evidentirati u korist portfolija investicionog fonda. Vrednost sredstava za prodate hartije
od vrednosti ¢e se evidentirati kac potraZivanje investicionog fonda, dok ée se prodate hartije od vrednosti evidentirati na
teret portiolija investicionog fonda. Na dan saldiranja prema’ zakljuénici Centrainog registra, potrazivanje Ce. bifi

preknjizena u korist novéanih sredstava.
Vrednost imovine fonda koju &ine harfije:od vrednosti utvrduje se na sledeéi nadin;

Podtena vrednost akcija kojima se trguje na crganizovanom tr¥ity. u Republici Srhiji se utvrduje kao ‘proseéna
onderisana cena za posiednjih pet dana kada je bilo trgavanja akeijom u poslednjih 180 dana (T-179),

Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog Clana, postena vrednost akcija se
utvrduje uiznosu kajije manji od sledece dve vradnosti:

- knjigovodstvene vrednosti akcija (obracunska vrednost iz prospekia) il _
- tene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisancm tr#ist, odnosno MTP:

PosStena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzidtima se utvrduje na osnowy ‘njihove: cene na zatvaranju ria
dan T na {rZidtu koje je utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju I koja je sluZbeno kotirana na finansijskom
informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan-T, postena vrednost akcija iz stava 1. ovog €Clana se utvrduje-kao cena na zatvaranju

na dan kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T—89).

Ukaliko nije bilo trgovanja u periodu iz stava 2. ovog Glana, podtena vrednost akeija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje u
iznosu kaji je manji od sledeée dve vrednosti;

- knjigovodstvene vrednosti akeija (obragunska vrednost iz prospekta), il
- cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilotrgovanja tom akcijom na trZistu

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija ili Narodna banke Stbije s utvrduje:

--Na'osnovu njhove cene na zatvaranju na dan obraduna na organizovanom. trziétu u Republici Srbiji na kome se
trguje tim hartijama od vrednosti; )

- Ukolke nije bilo-trgovanja na dan obraduna, na osnovu cene na zatvaranju kada je- poslednii put bilo trgovanja
tom hartijom od vrednosti u pariodu koji prethodi danu obraéuna, a kaji nije duzi od 30 dana;

Ukolika nisit ispunjeni uslovi iz taé. 1. 2. ovag stava:diskontovanjem-'to'kova gotovine, pri éemu se kao diskentna stopa
koristi preovladujuéa trZina karmatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti li
priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting.

It
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Stav 1. ovog ¢lana shodno se prlmenJUJe kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne. fi inansijske
ofganizacije, drzave &lanice EU i druge drZave, odnosno centraine banke. tih drzava i pravna lica sa sedistem u tim
drzavama,

Postena.vrednost investicionih jedinica utvrﬂu;e se kao njihova vrednost na dan 7-1 koja je-objavljena na interet stranici
drustva za upravijanie koje upravl;a fondom za &ije se investicione jedinice ona-cdreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicienih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, postena vrednost utvrdije se kao
poslednja vrednost objavijena na internet stranici drustva za upravijanje.

Poslena vrednost novéanih depozita kod banaka obratunava se u-skladu sa stanjem na njihovom ragunu,

ukljuéujuéi i dospelu i nenapiaéenu kamatu, Obradun i pripls prihoda od kamate na oroGene depozite (odnosno
potraZivanja Fenda po osnovu kamata) i tekuce rafune vréi se na dnevnom nivou. Metod obraguna kamate na
depozite odreduje se. ugovorom. izmedu Drustva i posfovne banke. Pripis prinoda od kamate po tekuéem radun
vrsi se Jednom mesegno po. dobijanju kamatnag lista od banke. Obradun i priznavanje pnhoda od kamate po
tekucem radun (odnosno potraZivanja fonda po osnovu kamate) visi se na dnevnom nivou. U sluéa]u
odstupanja cbratunate kamate od uplacenih sredstava po oshovl kamate, razlika se knjizi k2o vanredni prihed,
odnosno rashod;

Vrednost imevine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preratunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kurstu Narodne banke Srbije ria dan obraguna;

Dividerida koja se |sp|acu1u u naveu, evidentira se pri uplati iste na radun Fonda, kao potraZivanje i ulazi-u
obratun vrednosti imovine Fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci iznos
dividende na osnovu Odiuke skupstine akcionara o isplati dividende u noveu. PotraZivanje po osnovu-dividende
se vodi kao potraZivanje sve do dana uplate dividende na raéun Fonda, Dividenda koja: se'isplatuje u akcijama,
putem nove emisije, evidentira se kao potrazwanje i ulazi u obratun vrednosti neto imovine Fonda, danom
prijema. dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pnpada}ucl broj akcija na osnovu Odluke skupstine o isplati
dividende u akcijama. PotraZivanfa u akcijama vrednuju se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u
Centralni registar haftija od vrednosti;

Uplata akcija po osnovu prava preéeg upisa evidentira se kad novéano potrazivanje do prijema odgovarajuceg
dokumenta izdavaoca kojim se potvrdu;e uspesnost emisije i da ¢e. Fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnica.
Danom prijema ovog dokumenta, novgano potraZivanje postaje potraZivanje u-akcijama, do upisa tih akcija u
Centralni registar hartua od vrednosti | vrednuje se po fer vrednosti. Uplata akcija po osnovi javnog poziva
evidentira se. kao novéano potraZivanje do prijema edgovarajuéeg dokumenta izdavacca, kojim se potvrduje
uspésnost emisije t da ¢e Fondu biti dodeljen odredeni broj -akeija. Danom prijema ovog dokumena,
odgovarajuci deo novéanog potrazivanja postaje potraZivanje u akcijama, do upisa tih akeija u Centrailni reglstar
hamja od vrednosti | vrednujé se po fer vrednost. Istovremeno, iznos novianog potrazwanja 5 umanJu;e za
iznos potreban za placanje ewdentlranog potrazwanja u akcijama, a preostali iznos se vodi kao novéano
potraZivanje dok izdavalac rie izvr$i povrataj vie uplaéenih sredstava na tekuéi radun Fonda;

Deponovane akcije po osnevu javnog poziva za preuzimanje, odnosno-sticanje sopstvenih akeija evidentira se
po fer ceni sve do zvanicnog obavestenja o broju p{odatlh akcua i prodajnoj ceni. Danom prijlema ovog
obavestenja, potraZivanje za prodate akcije postaje novéano petraZivanje za vrednost po kojoj su akelje prodate
u kolicini za koju je realizovana transakeija, dok se one koje nisu prodate vode kao potraZivanje u akciiama koje
se vrednuje po fer ceni.

Drustvo je duzno da-8uva u papimom i elektronskom ohliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je izvréen
obragun vrednosti imovine Fonda najmanje pet godina.
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4, Politike upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se cbavlja kroz planiranje; organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor
poslova Fonda, Kontrolu rizika iz posiovanja Fonda sprovodi direktor Drudtva i organizacioni delovi Drutva na nivou
odsljenja. Direktnu kontrolu sprovode zaposieni sa specijalnim oviaséenjima i odgovornostima, iza zakonitost svog rada
odgovaraju direktoru Drustva,

Lica zaduZena za upravijanje rizicima imaju zadatak kantrole rizika i utvrdivanije procedura za kontrolu rizika. Zaduzena
lica sprovede sistem upravijanja rizikom koji je u skladu sa pravifima struke, dobiim poslovnim obi¢ajima i poslovnom
etikom.

Drustve uspostavija sistem upravljanja svim rizicima koji se- javijaju. u poslovanju Fonda i koji ormogucavaju njihovo
efikasno identif ikovanje, merenje i kontrolu, kao { aktivno upravijanje rizicima, a narotito:

Rizikom promena .cena hartija od vrednosti,
Kamatnim rizikom, '
Kreditnim rizikom,

Deviznim rizikom

Rizikom likvidnosti

Rizik zemlje

Operativni rizik

- ® 8 © & & 8

Upravljanje rizicima na nivou Fonda ima za- cilj da minimizira potencualne negativne uhcaje k01| profzilaze. iz
nepredvidivosti fi inansijskog trZidta. Osnovni: ¢ilj Fonda Je da se dobrim struktunsanjem imovine i profesienalnim
uprauljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neta imovine i investicione jedinice i ofuvanje vrednosti imovine uz
prifivatifiy nivo rizika,

(a) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kouma se trguje na organizovanim tréigtima, kako bi uveéao vrednost
imovine kroz povetanje vrednosti hartija od vrednosti i réalizaciju prihoda od dividend i kamata na duznicke hartije od
vredriosti i depozite. Portfolio menadzer upravija ovom vrstem rizika kroz pazljiva selekciju viasnigkih 1 duzniékih hartija
od vrednostii njihovo ukljuéivanie u portfel] Fonda u.okviru odredenih limita. Ukupnu trzi§nu poziciju Fond& na dnévnom
nivou prati i kontroli$e portfolio menadzer,

Vrednost ulaganja u duzniéke hartile od vrednosti koje Zine portfollo na dan 31, decembar 2018. godine kao i cene
obveznica data je sledeéom tabelom:;

Vrednost Fercena

ISIN 31.12.2018. 31.12.2018.
u 000 RSD

RSMFRSD84510 8.323 100,598
RSMFRSD26610 ‘8.178 111,604
RSMFRSD21819 3.625 105,743
RSMFRSD72119 2.385 100,895
RSSTRZD62315 710 100,6558
Ukupno 23.221

Ulaganja u dunicke hartije koja se odnose na dugoroéne obvezrice Republike Srbije sa fiksmim kuponom su sa
rokovima dospeca od 3 do10 gadina, Kuponi se isplaéuji jednom godisnje.

Ulaganja u municipalne duznicke hartiie se odnose na obveznice opstine Stara Pazova roka dospeéa 5 godina,
Cbveznice su amortizacione, indeksirane u EUR i sa kuponom 6%. koji se isplatuje dva puta u toku godine,
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Vrednost
31,12.2018. Kupon:
u 000 RSD
Dugorogne chveznice u EUR 16,501 3,5%
Dugorone cbveznice u EUR 6.010 2,5%
Municipalne chveznice 710 8%
Ukupno 23.221

Ulaganja u akeije sa znacajnijim ueséem u portfoliju na dan 31. decembar 2018. godine (preko 5% neto imovine Fonda)
data su'u sledecoj tabeli:

Vrednost Fer cena

Emitenti 31.12.2018. 31.12.2018,

u000RSD u RSD
Aerodrom Nikola Tesla 5,134 1.501,34
Impol-Sgval 3.800 3.000;00
DIN Fabrika duvana Ni§ 3.494 3.493,71
Ostalo 14024 -
Ukupno 26,552

b)  Riztk promene kamatnih stopa

Veti deo imovine Fonda investiran je u viasnicke hartije od vrednostikoje-ne nose prihod od kamata tako da u ovom
delu Fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Imovina uloZena u obvezniceje izloZzena kamatriom riziku obzirom
da kretanje kamatnih stopa odiucujuée utide na cene duznickih instrumenata; na taj nadin da je kretanje cena obveznica
obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa,

Pregled izloZenosti Fonda riziku. od promene kamatnih stopa ma2é se predstaviti kao Sto sledi;

Promenjjiva  Fiksna
kamatna kamatna  Nekamaio-

U hiljadama RSD stopa stopa nosno’ Ukupno
Imovina |
Gotovina 4958 - . 4,958

Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz.

bilans uspeha - 28552 26.552

Ulaganje u obveznice RS - 23.221 23.221
QOstala ulaganja 12,099 12.099
Ukupno imovina 4.958 23.221 38.651 66.830
Obaveze i nieto imovina
Obaveze prema drustvu za upravijanje - - 167 167
Pbaveze prema kastodi banci 7 7
Ostale chaveze - - 326 326
Neto imovina - ~ 66,330 66.330
Ukupno obaveze i neto imovina - - 66.830 66.830
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Neto neuskladenost 31.12.2018. 4,958 23221 (28.179) -

{c) Kreditni rizik

Kreditni rizik u smislu ticaja kreditnog bonitete, odnosno kred itnog ,rejtinga” kompanife na cenu njenih akcija na berzi je
detalino. ispitan za-svaku pojedinaénu investiciju. Kreditnim rizikom je upravljano na nacin da nije vréeno ulaganje u
kompanije koje su u prethodnoj posiovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovanju ifi znadajno pogorSanje poslovnih
performansf. 8a strane: ebveznica, kreditni rizik je sveden na minimum ulaganjem iskljudivo u obveznice ke je izdala
Republika Srbija, iff lokalna samouprava. '

Struktura imovine Fonda na dan 31. decembar 2018, godine prikazana je kao $to stedi:

U hiliadama RSD |znos % utedta
Akcije 26552 39,73
Obveznice RS 23.221 34,75
Ostala ulaganja 12.099 18,10
Gotovina 4,958 742
Ukupno 31.12.2018. 66.830 100

U narednioj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitenfima za investicija Fonda u akcije:

Akcije Broj akcija  lznos (u §00) % utesta

Akcije domadih izdavalaca

Aerodrom Nikola Tesla 2.700 5.134 7,68
Impol Seval 1,300 3,900 5,84
DIN Fabrika duvana Ni§ 1.000 3.494 5,23
Ostali - 14.024 20,98,
Ukupno 31.12.2018. 26.552 39,73

U narednoj tabeli je prikazana koncentracija rizika po emitentima za investicija Fonda u investicione jedinice otvorenin
investicionih fondova:

U hiljadama RSD lznos % ugesta

Fima Proactive 6.958 10,41
liirika Balanced 4748 710
llirika Cash Euro 393 0,59
Ukupno 31.12.2018, 12.099 18,10

Na dan 31.decembar 2018. godine nema odstupanja od zakonskih propisa .
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() Devizni rizik

Devizni rizik je rizik od stvaranja tro$kova odnosno neostvarivanja prinoda zbog meduvalutnili kretanja. Shodno tome,
devizni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu na
drugu. Upravijanje valutnom strukturom i odnosom aktive | pasive deviznog podbilansa od strane Drudtva doprinosi
umanjivanju valutnog rizika kojem su izloZeni kao riziku meduvaluthih kretanja.

Sa ciliem kvalitetnijeg pracenja izloZenosti kursnom riziku, Drustio moZe koristiti metodu VaR {valuta at risk) za
izraCunavanje najveteg odekivanog gubitka koji maze uslediti zbog Uticaja trignih fakiora na finansijske pozicije,

Valutni rizik jeste rizik promene vrednosti ulaganja fonda koje nisu vezane za domacu valutu zhog kretanja deviznog
kursa prema stpskom dinaru. Posto investicioni fond svoja ulaganja moZe drzati u razliditim valutama, mera za
utvrdivanje tog rizika jeste kretanje vrednosti pojedine valute u poredenju sa srpskim dinarom..

Valutni rizik-zavisi od ciljnih trZiéta definisanih u Prospektu. U sluégju da lice zaduZeno za upravijanje rizicima Fonda
utvrdi da postoje ve¢a valutna kretania, na to upozorava portfolic menadzera koji u siucaju povecanja valutnog rizika

preusmerava deo ulaganja u rZista sa manjim valutnim kretanjima.
Lice zaduzeno za upravijanje rizicima prati da li se-diverzifikacija investiciia na pojedinim stranim frzistima sprovodi u

skladu sa Praspektom. U slucaju poveéanja valutnog rizika na to upozorava upravu drustva za upravijanje koje odreduje
mere za njegovo smanjene.- '

|zlozenost Fonda deviznom tiziku je prikazana U narednoj tabeli:

_ U hiljadama RSD RSD  EUR Ush Ukupno
Imovina
Gotovina- 1717 647 2.594 4,958
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha  26.552 - 26,552
Ulaganje u-obveznice RS 23.221 23221
Ostala ulaganja 12,099 : 12.099
Ukuprio imovina 40.368 23.568 2.594 66.830
Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravijanje 167 - < 167
Obaveze prema kastodi banc 7 - - 7
Ostale obaveze 326 - - 326
Neto imovina 66.330 - - 66.330
Ukupno obaveze | neto imovina 66.830 - - 66.830
Neto devizna pozicija 31.12.2018. (26.462) 23.868 2.594 -
_Neto devizna pozicija 31.12.2017, {25.550) 25,550 -

{8}  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija verovatnodu nastanka negativnih efekata na sposabnost Fonda da ispunjava svoje dospele
obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj fizik sveo na minimum, Drudtvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje obaveza
Fonda da stalno raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stainog
pradenja priliva i odliva sredstava.

Rizik likvidnosti Fonda. nastupa kada Fond zbog veiikih isplata jedinica imovine ulagadima -moze cbezbaditi novéana
sredstva samo na nagin, $to ¢e svoje pojedine investicije prodati po veoma nepavoljric} ceni i na taj nagin znadajnije
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smanjiti svoju stopu. prinosa, odnosno vrednost imovine. U smislu rizika likvidnosti, Fond je izloZen zahtevima za
|splatom investicionit jedinica na dnevnom nivou, Zbog taga Fond, pre svega, ulaZé u hartije kO]IITIa se aktivno trguje na
organizovanim trzistima hartija od vrednosti, kako bi u sluaju potrebe mogle biti brzo prodate i unoviene,

U-nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Fonda grupisana po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca;

0d3
_ Do 3 meseca Preko
U hiliadama RSD meseca  do1godine 1 godine Ukupno
Imovina
Gotovina 4,958 - . 4.958
Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti kroz _
bilans uspeha _ 26.552 - - 26.552
Ulaganje u obveznice RS - - 23.221 23.221
Ostald ulaganja 12.099 - . 12.099
Uklipno imovina 43,609 - 23.221 66.830
Obaveze i neto imovina _
Obaveze prema drustvu za upravljanje 167 - - 167
Obaveze prema kastodi banci 7 7
Ostale obaveze 3% - 326
Neto imovina - - 66.330 66.330
Ukupno obaveze i neto imavina 500 66.330 66.830
Neto roéna neuskladenost 31,12.2018. 43.109 . {43.109)

Neto roéna neuskladenost 31,12.2017. 42.743 (42.743)

Prosena rodnost u danirma za imovinu &ijaje roénost do 3 meseca je prikazana kao to sledi;

U.hiljadama RSD Do 3 meseca Prasetna rocnost u danima
Imovina
Gotovina 4.958 po videnju

() -Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativiih efekata na posiovni i finansijski polozaj Fonda, i to zbog
propusta u radu zaposlenih u Drudtyu, neodgovarajucih unutranjih procedura i procesa, neadekvatnog upravijanja
informaclonim sistemom i drugim sistemima kao { zbog nepredvidenih eksterih dogadaja.

Stalnom izgradnjom odgovarajute organizacione i kadrovske strukiure, uz mpIementacuu adekvatnog i nezavisnog
sistema unutrasnjin kontrola rizika, kao i clcstupnosn relevantnit informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima,
Drustvo riastoji da smanji operativni rizik na'minimum,

(4} Rizik zemije.
Rizik zemlje predstavija verovatnodu nastanka znacajnih promena-cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje nastalih
obaveza duznika usled politikih, drustvenih i ekonomskih dogadanja u zemiji porekla tog izdavaoca, odnosno duznika.

Ovaj rizik ogleda se kroz moguénost da usled makrogkonomskih problema, sistemskihi iili poliickih kriza, dode do
znatajnog pogordanja uslova poslovanja u tim zemljama 3to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na eventualne
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investicije Fonda, odnosno Drustva. Drustvo kontrolise ovaj rizik tako Sto pre dono3enja odluke o ulaganju, pored
usaglasavanja sa regulativom u-odredenim zemljama u koje je mogute ulagati imovinu Fonda (drZave &lanice EU,
OECD-a, susedne driave), visi i detaljnije analize zasnovane na kreditnom rejtingu i makroekonomskim pokazateljima
zemlje U koji se planira ulaganie.

5; Prihodi od kKamata

Prihodi od kamata obuhvataju;

| o 04.01.- 01.01. -
U hiljadama RSD 31,12,2018.  31.12:2017.
Prihodi.od kamata na a vista depozit 33 26
Ukupno 33 26

Kamatna stopa na sredstva u RSDna a vista radunu iznosi 2,5 % na godinjem nivou, na sredstva u EUR iznosi 0,05%
dok je kamata na sredstva u USD valuti 0,5% na godi&njem nivou.

6. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 1.210 hiliade su ostvareni na osnovu odluka skupétina slededih pravnih lica;

01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2018,
Din-fabrika duvana Ni§ 394
Naftna industrija Srhjje 192
Aeradrom Nikofa Tesla 146
Tehnogas. 125
Jrdinstvo Sevejno 85
Ostali 268
Ukupno _ 1.210

7 Realizovani dobitak i gubitak po osnovu hartija od vrednosti

71 Realizovant dohitak po osnovu hartija od vrednosti ima sledetu strukturu:

| 01.01.-  01.01.-
U hifjadama RSD 31142.2018.  31.12.2017.
Dobici od prodaje redovnih akcija 5 216
Dobici od prodaje obveznica RS _ - 28
Dobici od prodaje invest.jedinica otvorenih fondova - 3
Ukupno 5 247

7.2 OIF KomBank IN FOND u 2018.godini ostvario je realizovani gubitak po osnovu haitija od vrednosti u iznosu.
od RSD 3 hiliade (2017: RSD 0 hiljada). '
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8. Naknadz drustvu za upravljanje

Naknada drusivu za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 1,966 {2017:.2.298 RED) hiliada se odnose na haknade za
usluge koje Fond placa Drustvu po osnovu upravijanja Fendom i obradunavaju se u procentu od 3% gadiSnje na
vrednost imovine Fonda '

9, Troskovi kupovine i prodaje hartija od viednosti

TroSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznasu od RSD 16 hiljada (2017: RSD 156 hiljada) podrazumevaju
iznose transakcionih troSkova (provizije brokerskim kutama, provizije berzi, proviziia centralnom registru i naknada banci
za saldiranje), |

10. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju:

- 01.01,- 01.01. -
U hiliadama RSD. 31.12.2018.  31.12.2017.
Troskovi eksteme revizije - -
Ostali poslovni rashodi 24 74
UKupno 24 74

Odlukom’ Nadzomog odbora Drustva br. 500/2 od 28.12.2015. godine, DZU. KomBank INVEST fe preuzelo troskove
revizije IN FOND-a.

1, Nerealizovani dobitak i gubitak na hartijama od vrednosti

1.1 Nerealizovani dobitak na hartijama od vrednosti sbuhvata:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31:12.2018, 31.12.2017,
Dabici po osnovu fer procene finansijske imovine 12.601 20.209
Ukuprio 12.601 20,209
112 Nerealizovani gubitak na harfijama od vrednosti obuhvata: )
- 01.01.- 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
Gubict po osnovu fer procene finansiiske imovine 11,539 16.145
Ukupno 11.539 16.145

12, Nerealizovani dobitak | gubitak po osnovu kursnih raziika

121 Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika se sastoji od;
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01.01.-  01.01.-
U hiliadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih fazlika
- Devizni ratuni 1.225 1,857
- Hartije od vrednost 1.208 1,627
- Obaveze | potraZivania u strano] valuti 273 433
Ukupno- 2.706 3.817

122 Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih raziika ima sledeéu struktury:.

| 01.01, - 01.01. -
U hilladama RSD 31.12:2018. 31.42.2017,
Nerealizovani gubitak po dsnovu kurshih razlika
- Devizni raéuni 1.117 1117
- Hartije od vrednosti 1.263 2.430
- Obaveze | potrazivanja u stranoj valufi 274 1,397
Ukupno 2.654 4.944
3. Gotovina
Gotovina obuhvata:
U hiliadama RSD 31.12.2018.  31.12.2017.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 17117 714
Gotovina u stranaj valuti kod kastodi banke 3.241 2.609
Stanje na dan bilansa 4,958 3.323

14. Ulaganja fonda u hartije od vrednosti po-fer viednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha imaju slededu struktuny:

U hiljadama RSD 31.12.2018, 31.42.2017.
Akclje

- Domacih izdavalaca 26.552 27.282
- Stranih emitenata . -

Stanje na dan bilansa 26.552 27.282

Struktura ulaganja u akcije domacih izdavalaca ria dan 31.decembar 2018. godine je data u narednoj tabeli

Akeije (u 000) Broj akcifa Iznos (000 % ucesta
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Aerodrom Nikola Tesla 2.700 5.134 7.68
impol Seval 1.300 3.900 5,84
DIN Fabrika duvana Ni 1.000 3.484 5,23
Ostali - 14.024 20,98
Ukupno 31.12.2018. 26.552 39,73

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini racuna u Kontnom okviru za investicione fondove i Pravilnikom o
investicionim fondovima - Natin i uSestalost obratunavanja trzisne vrednosti za pojedine kategoriie imovine i
obracunavanje- nefo vrednosti imovine -investicionog fonda, drustvo je svakadnevno vidilo vrednovanje hartija, od
vrednostii prvobitnu nabavnu wrednost svodiio natrZi$nu (fer) vrednost knjizenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka,

Struktura ulaganja u duznitke hartije od vrednosti na dan 31. decembar 2018, goding je data u narednoj tabeli

Obveznice 31.12.2018.  31.12.2017.

' lznos u:{000) Iznos u (000)

{zdavalac _
- Republika Srbija 22511 21.753
- Lokalna samouprava 710 1,188

‘Stanje-na dan hilansa 23.221 22.941

15, Ostala ulaganja

Ostala ulaganja u iznosu od RSD 12.099 hijada predstavijaju ulaganja u investicions jedinice investicionih fondova | to:

U hijjadama RSD znos % uiesta

Fima Proactive £.958 10,41
lirika Balanced 4748 7.10
llirika. Cash Euro 393 0,59
Ukupno 31,12.2018. 12.099 18,10

16. Obaveze prema drustvu za upravijanje

Obaveze prema drudtvu za upravljanje imaju sledeéu struktury:

U hiliadama RSD 31.12.2018,  -31,12.2017.
Obaveze za naknadu za upravijanje 167 188
Stanje na dan bilansa 167 188
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17, Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja imaju sledetu strukturu:

U hiliadama RSD 31.12.2018.  31.12,2017.
‘Ostale poslovne obaveze 326 3
Qbaveza prema depozitnof banci 7 8
Stanje na dan bilansa 333 11
18, Netoimovina fonda i vrednost investicionie jedinice

18.1  Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2018. 31.12.2017,.
Investicione jedinice - neto uplate 74,981 74,589
Gubitak (8.905) (48.452)
Nerasporedani dobitak 274 30.547
Stanje na dan bilansa 66,330 65,684

Neto imovina Fonda od RSD 66.330 hiljade na dan 31. decembar’ 2018. godine -se sastoji od 70.943,620310
investicionih jedinica vrednosti RSD 934,97 141 po investicionoj jedinici.

Na potetku izvestainog perioda Fond je raspolagao sa 70.554 investicionih jedinica, U toku izvestajnog perioda broj

izdatih investicionih jedinica iziosio je 4.000, a bioj otkuplienih investicionif jedinica je iznosio 3.610 tako. da na 31.
decembar 2018. godine Fond raspolaze sa 70,944 investicionih jedinica.

18.2  Promena neto imovine prikazana je u sledecoj tabeli:

01.01. - 01.01, -
U hiliadama RSD 31122018, 31.12.2017.
Neto imovina ria pagetku perioda 65.684 72.443
Poveéanje po osnovu
Realizovanih dabitaka 1.248 1418
Nerealizovanih dobitaka 15.307 24026
Prodaje investicionif jedinica 3.723 13.204
20,278 38.648
Smanjenje po osnovu
Realizovanih gubitaka (2.088) (2.821)
Nerealizovanih gubitaka {14.183) (21.089)
Otkupa investicionih jedinica’ (3.351) (21.697)
{19.632) (45.407)
Neto imovina.31.decembar, 66.330 65.684
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19. Povezana pravna lica

Rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar - 31. decembar 2018. godine.
predstavijaju rashode za brokersko dilerske usluge u iznosu od RSD 6 hiljiada (2017: RSD 48 hiljada).

20. Potencijalne obaveze
Na dan 31. decembar 2018. godine, Fond nema potencijalnih obaveza.

21, Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znagaja za finansijski polozaj Fonda i rezultat njegovog
poslovanja na dan 31. decembar 2018. godine.

22, Uspesnost ulaganja sredstava fonda i upravljanja fondom

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravijanja Fondom se moZe sagledati preko sledecih pokazatelja:

U hiljiadama RSD 31.12.2018. 31.12.2017.

Stopa prinosa za poslednijih 12 meseci. 0,43 % 2,33%

Stopa prinosa od osnivanja Fonda -0,63 % 0,74 %

23. Usaglasenost strukture ulaganja fonda sa kriterijumima utvrdenim od strane Komisije za hartije od
vrednosti

Na dan 31.decembar 2018. godine ukupna imovina Fonda ima sledeéu strukturu;

U hiliadama RSD 31.12.2018. UcesSce u %
Akcije 26.552 39,73
Obveznice RS 23.221 34,75
Ostala ulaganja 12.099 18,10
Gotovina 4,958 7,42
Stanje na dan bilansa 66.830 100,00

Beograd, 28. februar 2019. godine

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
,KomBank INVEST" AD Beograd
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